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ABSTRAK 

Pada penelitian ini bertujuan untuk mengevaluasi dampak Pertumbuhan Perusahaan, Struktur 

Modal, dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan di Perusahaan Subsektor Ritel yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2022. Metode yang digunakan adalah 

penelitian kuantitatif dengan teknik purposive sampling untuk memilih sampel sesuai kriteria 

yang ditentukan. Dari hasil analisis tersebut, ditemukan bahwa Pertumbuhan Perusahaan 

memiliki pengaruh sebesar 0,038 atau sebesar 3,8% terhadap Nilai Perusahaan secara parsial, 

Pertumbuhan Perusahaan memiliki nilai 𝑡ℎ 𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 < 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (-1,330 < 2,056) dengan nilai 

signifikan 0,195 > 0,05 dan Berdasarkan hasil analisis Struktur Modal memiliki pengaruh 

sebesar 0,078 atau sebesar 7,8% terhadap Nilai Perusahaan secara sebagian, Struktur modal 

memiliki nilai 𝑡ℎ 𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 < 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (-0,421 < 2,056) dengan nilai signifikan 0,677 > 0,05. Maka 

Pertumbuhan Perusahaan dan Struktur Modal tidak terdapat pengaruh secara signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan, hasil analisis Profitabilitas memiliki pengaruh sebesar 

0,0185 atau sebesar 18,5% terhadap Nilai Perusahaan secara parsial, Profitabilitas memiliki 

nilai 𝑡ℎ 𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 > 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (2.145 > 2,056) dengan nilai signifikan 0,041 < 0,05. Sehingga, 

Profitabilitas berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Pada uji F yang tertera, 

didapat nilai signifikan sebesar 0,043 < 0,05. Perolehan pada uji F ini membuktikan bahwa 

secara bersamaan seluruh variabel independen memiliki pengaruh signifikan pada variabel 

terikat yaitu Nilai Perusahaan. 

 
Kata Kunci: Pertumbuhan Perusahaan, Struktur Modal, Profitabilitas, Nilai Perusahaan 
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PENDAHULUAN 

Dalam konteks bisnis yang dinamis dan 

kompetitif, pemahaman yang mendalam tentang 

faktor-faktor yang memengaruhi nilai 

perusahaan menjadi sangat penting bagi para 

pemangku kepentingan. Sebagai bagian dari 

upaya untuk meningkatkan kinerja organisasi 

dan mencapai tujuan jangka panjangnya, 

manajemen terus berusaha untuk 

mengidentifikasi faktor-faktor yang memiliki 

dampak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Upaya ini bertujuan untuk meningkatkan nilai 

perusahaan secara langsung, yang pada 

gilirannya akan meningkatkan kekayaan para 

pemegang saham. 

 

 Dalam sektor ritel, sebagai pilar utama 

dalam ekonomi, dilakukan inovasi dalam 

mengembangkan usahanya untuk menghadapi 

persaingan yang semakin ketat dengan tujuan 

meningkatkan nilai perusahaan. Bukti untuk 

klaim tersebut terdapat dalam laporan keuangan. 

dimana pertumbuhan perusahaan menjadi faktor 

dalam melihat kondisi perubahan yang terjadi 

pada perusahaan, kemudian struktur modal, dan 

profitabilitas menjadi indikator penentu utama 

dalam meningkatkan nilai perusahaan serta 

memberikan harapan akan laba bersih yang 

signifikan. 

 

Pertumbuhan perusahaan mencerminkan 

perubahan total nilai aset yang dimiliki oleh 

perusahaan dalam periode waktu tertentu, 

termasuk aset fisik seperti properti dan aset 

keuangan seperti kas dan piutang (Yanti, 

Habibah, & Jatiningrum, 2023). Perusahaan 

yang mengalami pertumbuhan menunjukkan 

kemajuan dalam perkembangannya. Dalam 

upaya untuk menghadapi pertumbuhan yang 

cepat, perusahaan memerlukan akses ke sumber 

dana yang substansial. Ini tidak hanya 

memungkinkan perusahaan untuk memperoleh 

dana tambahan atau fasilitas pinjaman, tetapi 

juga meningkatkan kepercayaan investor untuk 

berinvestasi dalam perusahaan tersebut. Halsil 

dalri penelitialn (Dewi & Candradewi, 2018) 

menyimpulkaln balhwal pertumbuhaln perusalhala ln 

berpenga lruh positif signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln seda lngkaln penelitialn dalri (Rahayu 

& Riharjo, 2019) menyimpulkaln balhwa l 

pertumbuhaln perusalhalaln tidalk memiliki 

pengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

 

Struktur modall aldallalh perbalndingaln 

alntalral modall pinjalmaln daln modall ekuitals dallalm 

sualtu perusalhalaln. Modall pinjalmaln meliputi 

hutalng balik jalngkal palnjalng malupun jalngka l 

pendek, sementalral modall ekuitals terdiri dalri 

lalbal ditalhaln daln investalsi pemilik dallalm 

perusalhalaln (Ralha lyu & Rihalrjo, 2019). Temualn 

dalri penelitialn yalng dilalkukaln oleh (Gz & 

Lisialntalral, 2022) menunjukkaln balhwal struktur 

modall memiliki dalmpalk positif terhaldalp nilali 

perusalhalaln, nalmun penelitialn ya lng dilalkuka ln 

oleh (Lioni, 2023) menunjukkaln balhwal struktur 

modall tidalk berpengalruh positif seca lra l 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

 

Profitalbilitals aldallalh ukuraln yalng 

digunalkaln untuk menilali seberalpal efektif 

sebualh perusalhalaln dallalm mengha lsilkaln lalba l 

altalu keuntungaln selalmal periode tertentu 

(Kalsmir, 2016). Penelitialn oleh (Lioni, 2023) 

menegalska ln balhwal profitalbilitals memiliki 

dalmpalk positif yalng signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln, sementa lral temualn dalri penelitialn 

oleh (Ralhalyu & Rihalrjo, 2019) menya ltalka ln 

balhwal profitalbilitals tidalk memiliki dalmpalk 

positif yalng signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. 

 

Nilali perusalha laln aldallalh indikaltor dalri 

performa l perusalhalaln yalng tercermin da llalm 

halrgal salhalmnya l di palsalr, ya lng ditentukaln oleh 

dinalmikal permintala ln daln penalwalra ln di palsalr 

modall sertal spekulalsi malsya lra lkalt mengenali 

nilali perusalha laln. Peningkaltaln nilali perusalhalaln 

menunjukkaln keberha lsilaln ba lgi palral pemegalng 

salhalm, kalrenal peningka ltaln halrgal sa lhalm a lkaln 

secalral lalngsung meningkaltkaln nilali perusalhalaln 

daln menghalsilkaln keuntungaln balgi palra l 

pemegalng sa lhalm (Gz & Lisialntalral, 2022). 

 

Penelitialn ini dilalkukaln menggunalkaln 

lalporaln keualngaln paldal perusa lhala ln subsektor 

ritel ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia l 

Talhun 2018-2022. Tujualn penelitialn ini 
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dilalkukaln algalr dalpalt mengetalhui da ln dengaln 

melalkukaln pengujia ln pengalruh pertumbuhaln 

perusalhalaln terhaldalp nilali perusalhalaln, struktur 

modall terhaldalp nilali perusalhalaln serta l 

profitalbilitals terhaldalp nilali perusalhalaln. 
 
TINJALUALN PUSTALKAL 
Pengertialn Lalporaln Keualngaln 

La lporaln keualngaln aldallalh sualtu informalsi ya lng 

menjelalskaln perihall finalnsiall sebualh 

perusalhalaln ya lng dalpa lt memberikaln galmbalra ln 

tentalng balga limalnal kinerjal keualngaln perusalhalaln 

tersebut.(Hidayat, 2018) 

 

Pengertialn Malnaljemen 

Malnaljemen aldallalh kealhlialn altalu kemalmpua ln 

seseoralng dallalm mengelolal daln mengaltur tugals-

tugals melallui oralng la lin altalu pendelegalsia ln 

tugals dengaln tujualn mencalpa li kesuksesa ln 

Bersalmal dallalm sualtu orgalnisalsi.(Utomo, 2021) 

 

Pengertialn Malnaljemen Keualngaln 

Malnaljemen keualngaln menjaldi sualtu fungsi 

utalmal dallalm perusalha laln untuk memalnfalaltka ln 

ketenalga lkerja laln daln pemalsalra ln sertal produksi 

sebalgalimalnal yalng utalmal aldalla lh pengelolalaln 

sumberdalyal ekonomi keualngaln perusalhala ln. 

(Ompusunggu & Wage, 2021) 

 

Teori Kea lgenaln 

Maljunya l teknologi digitall mendorong 

tralnsformalsi dallalm struktur daln sIstem sosiall 

ekonomi (Farunik, 2019). Oleh kalrena l itu, 

kegialtaln pemalsalraln menjaldi straltegis dalla lm 

menghaldalpi persa lingaln, mengembalngkaln 

bisnis, daln mencalpali keuntungaln. Hall ini 

memungkinkaln perusa lhalaln untuk mela lkukaln 

pengembalnga ln produk, penetalpaln halrgal, 

promosi, daln distribusi balralng secalral efektif 

(Hernawan, 2019). Teori kealgenaln menjaldi 

lalndalsaln teori ya lng digunalka ln untuk 

mengevallualsi pralktik bisnis yalng diteralpka ln 

oleh perusalhalaln sala lt ini. Prinsip pokok palda l 

penjelalsaln ini menyaljikaln alda lnyal staltus 

pekerjalaln alntalral pemilik perusa lhala ln da ln algen 

ya lng bertindalk alta ls nalmal merekal. Kehaldiraln 

Komite aludit perusa lhalaln dalpalt memberikaln 

dukunga ln kepa ldal dewaln komisalris menjallalnka ln 

aludit internall, memalstikaln keterbukala ln 

informalsi keualngaln, daln meningka ltkaln efisiensi 

fungsi aludit untuk menjalgal kelalncalraln 

operalsionall perusalhalaln sertal berkontribusi palda l 

peningkaltaln omset. Hall ini membalntu 

meningka ltkaln profitalbilitals perusa lhala ln dengaln 

menguralngi potensi penyimpa lngaln dallalm 

lalporaln keualnga ln daln meningkaltkaln efektivitals 

lalporaln keualngaln. Denga ln demikialn, lalpora ln 

keualngaln menja ldi lebih terpercalyal, daln lebih 

tralnspalraln alga lr ca llon investor dalpalt 

menalnalmka ln modall altalu salhalm di perusalha laln 

tersebut. 

 

Teori Sinyall 

Malnaljemen perusalhalaln memberikaln informa lsi 

tentalng lalngkalh-la lngkalh yalng dialmbil untuk 

memenuhi halralpaln investor altalu pemega lng 

salhalm, kalrenal terdalpalt ketidalkseimbalnga ln 

informalsi alntalral perusa lhalaln daln pihalk eksternall 

seperti investor a ltalu pemegalng salhalm. Teori 

sinyall menjelalskaln balgalimalnal mengaltalsi 

ketidalkseimbalngaln informalsi dengaln sallalh saltu 

pihalk memberikaln sinyall informalsi kepaldal yalng 

lalinnya l. Sallalh saltu stra ltegi untuk mengura lngi 

alsimetri informalsi aldallalh denga ln malnaljemen 

memberikaln sinya ll tentalng kinerjal perusa lhala ln. 

Kinerjal ya lng balik tercermin dallalm informalsi 

alkuntalnsi daln non-alkuntalnsi ya lng disalmpa likaln 

oleh perusalhalaln, daln hall ini meningkaltkaln 

minalt investor altalu pemegalng salhalm untuk 

melalkukaln investalsi dallalm perusalhala ln tersebut. 

Sesuali dengaln (Yalnti, Halbibalh, & Jaltiningrum, 

2023), teori sinya ll aldallalh sualtu keralngka l 

konseptuall yalng dimalnfalaltkaln oleh malnaljer 

untuk memberikaln sinyall kepaldal investor, ya lng 

membalntu dallalm mengevallualsi kinerja l 

perusalhalaln. 

 

Pertumbuhaln Perusalhalaln 

Menurut (Yanti, Habibah, & Jatiningrum, 2023) 

mengaltalka ln balhwa l Pertumbuhaln perusalha laln 

merupalka ln perubalhaln perubalhaln jumlalh totall 

alset yalng dimiliki oleh perusalhalaln selalmal saltu 

talhun merupalkaln indikalsi pertumbuhaln alta lu 

penurunaln. Perusalhalaln yalng mencaltalt 

pertumbuhaln pendalpaltaln daln lalbal yalng 

signifikaln cenderung lebih condong kepalda l 

penggunalaln uta lng sebalgali hall utalmal penda lnala ln 
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eksternall melallui perusalhala ln yalng memiliki 

pertumbuhaln pendalpalta ln ya lng rendalh. Menurut 

(Rahayu & Riharjo, 2019) Pertumbuhaln 

perusalhalaln dalpa lt dihitung mela llui rumus 

berikut: 

 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ =
𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 1 − 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 − 1

𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 − 1
 

  
Struktur Modall  

Menurut (Ralhalyu & Riha lrjo, 2019), struktur 
modall merujuk paldal kombinalsi beralgalm 
sumber dalnal jalngka l palnjalng yalng 
dimalnfalaltkaln oleh perusalhalaln. Tujualn dalri 
struktur modall aldallalh menciptalkaln 
calmpuraln optimall da lri sumber dalna l 
permalnen yalng dalpalt meningkaltkaln nilali 
salhalm perusalhalaln. Struktur modall yalng 
efisien memiliki kalpalsitals untuk 
memperkualt daln menjalgal stalbilita ls 
keualngaln perusalhalaln. Dallalm konteks 
meningkaltnyal persalinga ln yalng dipicu oleh 
perubalhaln teknologi yalng cepalt daln 
dinalmikal signifikaln dalla lm berbalgali alspek 
kehidupaln malnusial, persalingaln menjaldi 
semalkin ketalt (Pujialrti, 2019). Menurut 
Birghalm (sebalgalimalnal disebutkaln oleh 
(Ralhalyu & Rihalrjo, 2019), struktur modall 
dalpalt dirumuskaln sebalgali berikut: 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

 
Profitalbilitals 

Menurut (Gz & Lisiantara, 2022) mengaltalkaln 

balhwal profitalbilitals menjaldi sallalh saltu usalha l 

ya lng dalpalt dibualt oleh perusalhalaln untuk 

mendalpaltka ln keuntungaln dalri penjuallaln yalng 

telalh dihalsilkaln. Untuk menciptalkaln 

keuntungaln dengaln kuallitals yalng balik malka l 

proses ya lng produktif perlu ditingkaltkaln untuk 

memenuhi halra lpaln perusalhalaln terha ldalp nilali 

perusalhalaln. (Yang & Farunik, 2023). Menurut 

Fralnsiska l & Palralmeswalri (Lioni, 2023) 

profitalbilitals dalpalt dihitung dengaln rumus 

berikut: 

 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

 

Nilali Perusalhalaln 

Menurut Brigha lm daln Houston (sebalgalima lna l 

disebutkaln oleh Octalvialny, Hidalyalt, & 

Miffalhudin, 2019), nilali perusalhalaln merupalkaln 

halrgal ya lng dalpalt ditalwalrkaln oleh callon pembeli 

dallalm kalsus penjuallaln perusalhalaln. Sesuali 

dengaln (ALnggralini & ALgustiningsih, 2022), 

nilali perusalhala ln dalpalt dinilali dengaln 

menggunalkaln rumus Tobins’Q sebalga li berikut: 

 

𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑠′𝑄 =
𝐸𝑀𝑉 + 𝐷𝐸𝐵𝑇

𝐸𝐵𝑉 + 𝐷𝐸𝐵𝑇
 

 

METODE  

Metode penelitialn yalng diteralpkaln aldalla lh 

penelitialn kualntitaltif denga ln penggunalaln teknik 

purposive salmpling untuk memilih salmpel 

berdalsalrkaln kriterial tertentu. Daltal ya lng 

digunalkaln bersifalt sekunder, yalitu lalpora ln 

keualngaln dalri perusa lhalaln yalng tercaltalt di Bursa l 

Efek Indonesial (BEI). Pendekaltaln ini 

memungkinkaln pengukuraln fenomenal dallalm 

perusalhalaln menggunalkaln daltal numerik. Tujua ln 

penelitialn ini aldallalh untuk mengeva llualsi tingkalt 

objektivitals daln a lkuralsi pengukura ln tersebut. 

Populalsi yalng diteliti aldallalh perusalhalaln 

subsektor ritel ya lng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial sela lmal periode 2018-2022. 

 

HALSIL 

1. Uji Koefisien Determina lsi (R2) 

Uji koefisien determinalsi, altalu R squalre 

(R2), bertujualn untuk menilali seberalpal besa lr 

model malmpu menjelalskaln valrialsi dalri 

valrialbel dependen ya lng dalpalt dijelalskaln 

oleh valria lbel independen. ALnallisis regresi 

linier bergalnda l dimalnfalaltkaln untuk 

mengevallualsi kekualtaln hubunga ln alntalra l 

dual valria lbel altalu lebih sertal untuk 

menunjukkaln alralh hubunga ln alntalral valrialbel 

dependen daln valrialbel independen. 

 

  Model Summa lryb 
Model R R 

Squalre 

ALdjusted 

R 

Squalre 

Std. Error of the 

Estimalte 

Durbin 

Wa ltson 

1 .495 .245 .158 144.712.934.682 .548 

a l. Predictors: (Constalnt), PROFITALBILITALS, PERTUMBUHALN 

PERUSALHALALN, STRUKTUR MODALL 

b. Dependent Valrialble: NILALI PERUSALHALALN 

 



EMABI : EKONOMI DAN MANAJEMEN BISNIS - VOL. 3. NO. 1 (2024) 
Versi Online Tersedia di : https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/emabi 

| (Cetak) | (Online) |  

 

 

 5 

Berdalsalrkaln ha lsil alnallisis di altals, didalpalti 

balhwal nilali determinalsi altalu ALdjusted R Squalre 

mencalpa li 0,158. Nilali ini dihalsilkaln dalri kualdralt 

koefisien R, yalng merupa lkaln koefisien dalri dalta l 

penelitialn. Dalri halsil ini, dalpalt disimpulkaln 

balhwal valrialbel pertumbuhaln perusalhalaln (X1), 

struktur modall (X2), daln profitalbilitals (X3) 

secalral kolektif mempengalruhi nilali perusalhalaln 

(Y) sebesa lr 15,8%, sedalngkaln 84,2% sisalnya l 

dipengalruhi oleh falktor-falktor lalin yalng tidalk 

diteliti dallalm penelitialn ini. 

 

  Model Summalryb 
Model R R Squa lre ALdjusted R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estimalte 

1 .195 .038 .004 1,5744762 

a l. Predictors: (Constalnt), PERTUMBUHALN PERUSALHALALN 
 

Dalpalt dilihalt balhwal secalral pa lrsiall valrialbel 

pertumbuhaln perusalhala ln paldal kolom R Squalre 

ya lng dimalnal merupalkaln nilali koefisiensi daltal 

penelitialn ini dalpalt ditemukaln berdalsalrkaln dalta l 

dialtals. Dengaln R Squalre sebesalr 0,038, hall ini 

menalndalkaln balhwal 3,8% dalri valrialsi valrialbel 

dependen da lpalt dijelalskaln oleh valrialbel 

pertumbuhaln perusalhalaln. Sebesalr 96,2% 

sisalnya l tidalk dalpalt dijelalskaln oleh valria lbel 

tersebut alta lu mungkin dijelalskaln oleh va lrialbel 

independen lalinnyal yalng tidalk 

dipertimbalngkaln. 

 

  Model Summalryb 
Model R R Squa lre ALdjusted R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estimalte 

1 .280 .078 .045 1,5409920 

a l. Predictors: (Constalnt), STRUKTUR MODALL 

 

Dalpalt dilihalt balhwal secalral pa lrsiall valrialbel 

struktur modall paldal kolom R Squalre yalng 

dimalnal merupalkaln nilali koefisiensi dalta l 

penelitialn ini dalpalt ditemukaln berdalsalrkaln dalta l 

dialtals. Jikal R Squalre bernilali 0,078 bera lrti 7,8% 

sebalraln valria lbel dependen dalpalt dijelalskaln oleh 

valrialbel struktur modall, valrialbel independen. 

Sisalnyal 92,2% tidalk dalpalt dijelalska ln oleh 

valrialbel dependen altalu dalpalt dijelalskaln oleh 

valrialbel dilualr ndependen lalinnya l. 

 

   

 

Model Summalryb 

Model R R Squa lre ALdjusted R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estimalte 

1 .430 .185 .156 1,4490078 

a l. Predictors: (Constalnt), PROFITALBILITALS 
 

Dalpalt dilihalt balhwal secalral pa lrsiall valrialbel 

profitalbilitals paldal kolom R Squalre yalng dimalna l 

merupalka ln nilali koefisiensi daltal penelitialn ini 

dalpalt ditemukaln berdalsalrkaln dalta l dialtals. 

Dengaln R Squalre sebesalr 0,185, alrtinyal 18,5% 

dalri valria lsi valrialbel dependen dalpalt dijelalskaln 

oleh valrialbel struktur modall, ya litu valrialbel 

independen. Sisalnya l, sebesalr 81,5%, tidalk dalpalt 

dijelalskaln oleh valria lbel dependen altalu mungkin 

dijelalskaln oleh valrialbel independen lalinnya l 

ya lng tidalk dipertimbalngkaln. 

 

2. Uji Hipotesis 

 

al. Uji Hipotesis T 

 

Coefficientsa
l 

 

al. Berdalsa lrkaln a lnallisis, pertumbuhaln 

perusalhalaln memiliki penga lruh sebesalr 0,038 

altalu 3,8% terhaldalp nilali perusalhalaln secalra l 

palrsiall, seperti yalng terlihalt dalri halsil uji 

koefisien determina lsi. Halsil uji menunjukkaln 

balhwal pertumbuhaln perusalhalaln memiliki nilali 

𝑡ℎ 𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 < 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (-1,330 < 2,056) denga ln nilali 

signifikalnsi sebesalr 0,195 > 0,05. Dalri sini dalpalt 

disimpulkaln balhwal valrialbel pertumbuhaln 

perusalhalaln tidalk memiliki pengalruh ya lng 

signifikaln secalral palrsiall terhalda lp nilali 

perusalhalaln. Oleh ka lrenal itu, halsil alnallisis 

menolalk hipotesis nol (Ho) daln menerima l 

hipotesis allternaltif (H1). 

 

b. Berdalsalrkaln halsil alnallisis struktur modall 

memiliki pengalruh sebesalr 0,078 a ltalu sebesa lr 

7,8% paldal nilali perusalhalaln secalral palrsiall daln 

Model B Error Betal t Sig. 

Contalins 1.085 .639  1.699 .101 

PERTUMBUHALN 
PERUSALHALALN 

-.013 .010 -.229 -
1.330 

.195 

STRUKTUR 

MODALL 

-.159 .377 -.081 -.421 .677 

PROFITALBILITALS 10.180 4.746 0.414 2.145 .041 
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dalpalt dilihalt paldal halsil uji koefisien 

determinalsi. Struktur modall memiliki nilali 

𝑡ℎ 𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 > 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (-0,421 < 2,056) denga ln nilali 

signifikaln 0,677 > 0,05. Halsil dalri perhitungaln 

tersebut menalndalkaln valrialbel struktur modall 

tidalk memiliki pengalruh secalral signifikaln 

terhalda lp nilali perusalhalaln secalral palrsiall da ln 

dalpalt disimpulkaln balhwa l halsil alnallisis hipotesis 

Ho ditolalk, H2 diterimal. 

 

c. Berdalsalrkaln halsil alnallisis profitalbilitals 

memiliki pengalruh sebesalr 0,0185 a ltalu sebesalr 

18,5% terhaldalp nilali perusalhalaln secalral palrsiall 

daln dalpalt dilihalt paldal halsil uji koefisien 

determinalsi. Struktur modall memiliki nilali 

𝑡ℎ 𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 > 𝑡𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 (2.145 > 2,056) dengaln nilali 

signifikaln 0,041 < 0,05. Halsil perhitungaln 

tersebut yalitu valrialbel profitalbilitals tidalk 

memiliki pengalruh secalral signifikaln terhalda lp 

nilali perusalha laln secalral palrsiall. Malkal, dalpalt 

disimpulkaln balhwal halsil alnallisis hipotesis Ho 

diterimal, H3 ditolalk. 

 

b. Uji Hipotesis F 

 

  ALNOVAL

b 

Model Surn of 

Squalres 

df Mea ln 

Squalre 

F Sig 

Regression 13.986 3 4.662 3.134 .043 

Residuall 38.683 26 1.488   

Tota ll 52.669 29    

 

Berdalsalrkaln daltal da llalm talbel tersebut, 

pertumbuhaln perusalhalaln, struktur modall, da ln 

profitalbilitals secalral bersa lmal-salma l 

mempengalruhi nilali perusalhalaln dengaln bukti 

dalri halsil uji F, di malnal signifikalnsi sebesa lr 

0,043 < 0,05. Selalin itu, 15,8% dalri valrialsi nilali 

perusalhalaln dalpalt dijelalskaln secalra l simultaln 

oleh pertumbuhaln perusalhala ln, struktur modall, 

daln profitalbilitals. Halsil ini memvallidalsi 

hipotesis balhwal secalral bersalmal-salmal, ketiga l 

falktor tersebut memiliki pengalruh yalng 

signifikaln terha ldalp nilali perusalhalaln palda l 

perusalhalaln subsektor ritel yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial selalmal periode 2018-

2022. 

 
KESIMPULALN 

1. Setelalh pengujialn, disimpulkaln balhwa l 

pertumbuhaln perusa lhalaln tidalk memiliki 

pengalruh ya lng signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. Hall ini terlihalt dalri nilali 

signifikalnsi pertumbuhaln perusalhalaln 

sebesalr 0,195 > 0,05, ya lng mengalkibaltkaln 

penolalkaln hipotesis nol (H0) daln 

penerimalaln hipotesis allternaltif (H1). 

Dengaln demikialn, pertumbuhaln 

perusalhalaln paldal perusa lhalaln subsektor ritel 

tidalk memiliki penga lruh signifikaln 

terhalda lp nilali perusalha laln dengaln alralh yalng 

negaltif.  

2. Dalri halsil pengujia ln, dalpalt disimpulkaln 

balhwal struktur moda ll tidalk berpengalruh 

secalral signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Hall ini terlihalt dalri nilali signifikalnsi 

struktur modall sebesa lr 0,677 > 0,05, yalng 

menyebalbka ln penolalkaln hipotesis nol (H0) 

daln penerimalaln hipotesis allternaltif (H2). 

Oleh kalrenal itu, struktur modall palda l 

perusalhalaln subsektor ritel tidalk 

berpenga lruh secalra l signifikaln terhaldalp 

nilali perusalha laln dengaln alralh ya lng negaltif. 

3. Berdalsalrkaln pengujialn, disimpulkaln balhwa l 

profitalbilitals memiliki pengalruh ya lng 

signifikaln terhalda lp nilali perusalhalaln. Hall ini 

terlihalt dalri nilali signifikalnsi profitalbilitals 

sebesalr 0,041 < 0,05, ya lng mengalkibaltkaln 

penolalkaln hipotesis nol (H0) daln 

penerimalaln hipotesis allternaltif (H3). 

Dengaln demikialn, profitalbilitals palda l 

perusalhalaln subsektor ritel memiliki 

pengalruh signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln dengaln alralh ya lng positif. 

4. Halsil dalri uji f menunjukkaln balhwa l 

pertumbuhaln perusalhalaln, struktur modall, 

daln profitalbilitals secalral bersalmal-salma l 

memiliki pengalruh ya lng signifikaln 

terhalda lp nilali perusalha laln. Hall ini terlihalt 

dalri tingkalt signifikalnsi sebesalr 0,043 < 

0,05. Dengaln demikialn, pertumbuhaln 

perusalhalaln, struktur modall, daln 

profitalbilitals secalral simultaln memiliki 

pengalruh ya lng signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. 
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