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ABSTRAK 

 

Penelitian ini ditujukan untuk mengevaluasi dampak CurrentaRatio (CR), Return on Equity 

(ROE), Return on Asset (ROA), dan Gross Profit Margin (GPM) terhadap nilai saham. Dalam 

studi ini, CR, ROE, ROA, dan GPM berfungsi sebagai variabel yang tidak tergantung, 

sedangkan nilai saham menjadi variabel yang tergantung. Metodeayang diterapkan adalah 

purposiveasampling denganamenggunakanadataasekunder dari delapan perusahaan di sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BursaaEfekaIndonesia (BEI) adalam periode 

2021–2024. Jumlah pengamatan yangadigunakanaadalah 32 data, yang juga didukung oleh 

berbagai dokumen dan literatur yang relevan. Proses analisis data dilaksanakan dengan SPSS 

versi 25 melalui serangkaian langkah uji statistik deskriptif, uji asumsi dasar, regresi linier 

berganda, uji koefisien determinasi, dan pengujianahipotesis. Hasil dari analisis menunjukkan 

nilai Adjusted R² sebesar 0,506, yang mengindikasikan bahwaaCR, ROE, ROA, dan GPM 

dapat menjelaskan 50,6% perubahan harga saham. Secara individual, CR tidak memberikan 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai saham. Di sisi lain, ROE dan GPM menunjukkan 

pengaruh negatif yangasignifikan, sementara ROAamenunjukkanapengaruhapositif yang 

signifikanaterhadapanilaiasaham. Secara bersamaan, semuaavariabelaindependen terbukti 

memilikiapengaruhayangasignifikanaterhadap hargaasaham. 

 

Kata Kunci: Current Ratio, Return On Equity, Return On Asset, Gross Profit Margin, Harga 

Saham 
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PENDAHULUAN 

PenelitianainiabertujuanauntukamenganalisisabesarnyaapengaruhaaCurrentaaRatio (CR), 

Return on Equity (ROE), ReturnaonaAsset (ROA), dan GrossaProfitaMargin (GPM) terhadap harga 

saham, baik secaraaparsialamaupunasimultan, pada perusahaanasubsektoramakananadanaminuman 

yangatercatat diaBursaaEfekaIndonesiaaselamaaperiode 2021–2024. Studi iniadilakukan karena 

sektoramakananadanaminumanamerupakanaindustri strategis yangamenyediakan kebutuhan 

primer masyarakat, sehingga permintaannya relatif stabil dan memiliki daya tarik investasi yang 

tinggi. Namun demikian, dalam beberapa tahun terakhir terjadi dinamika yang cukup tajam akibat 

pandemi Covid-19 dan tekanan ekonomi global pada tahuna2023, yangamemunculkan 

ketidaksesuaian antara kinerja fundamental perusahaan dan pergerakan harga saham. Kondisi 

tersebut mendorong perlunya kajian lebih lanjut mengenai kemampuan rasio keuangan dalam 

menjelaskan variasi harga saham di tengah ketidakpastian ekonomi (Andy, 2022). 

Penelitian ini juga dimotivasi oleh adanya perbedaan temuan pada studi-studi sebelumnya 

terkait pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham, serta fenomena fluktuasi harga saham 

meskipun sejumlah indikator profitabilitas menunjukkan perbaikan. Pendekatanayangadigunakan 

adalah kuantitatif dengan teknik purposive sampling terhadap delapan perusahaan, sehingga 

diperoleh 32 observasi. Data sekunder yang dikumpulkan dianalisisamenggunakan metode regresi 

linierabergandaauntukamengujiapengaruhamasing-masingavariabelaaindependenaterhadapaaharga 

saham (Wibowo & Hernawan, 2022). 

Dalam penelitian ini, harga saham sebagai variabel endogen mencerminkan nilai 

perusahaan yang terbentuk melalui mekanisme permintaan dan penawaran di pasar modal serta 

menjadi dasar utama dalam pengambilan keputusan investasi (Widianti et al., 2023). Current Ratio 

(CR) merupakan rasio likuiditas yang mengukur kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban 

jangka pendek melalui perbandingan antara aset lancar dan utang lancar(Sowandi & Pujiarti, 2023). 

Return On Equity (ROE) adalah rasio profitabilitas yang menunjukkan tingkat pengembalian atas 

modal pemegang saham, dihitung dari laba bersih setelah pajak dibagi total ekuitas(Widiyanto, 

2025). Return On Asset (ROA) menilai efektivitas perusahaan dalam menghasilkan laba dari 

keseluruhan aset yang dimiliki(Matheus & Hernawan, 2022). Sementara itu, Gross Profit Margin 

(GPM) menggambarkan persentasealabaakotoraterhadapapenjualan bersih serta mencerminkan 

efisiensi perusahaan dalam mengendalikan biaya produksi(Sitohang, 2023). 

Kerangka Konseptual 

 

Keterangan : 

Χ1 : Current Ratio 

Χ2 : Return OnaEquity 

Χ3 : Return OnaAsset 
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Χ4 : Gross ProfitaMargin 

𝑌   : HargaaSaham 

METODE 

Penelitianainiamemanfaatkan dataakuantitatif, yakni rancangan studi yang berorientasi 

pada penghimpunan serta pengolahan informasi berbentuk numeralia guna mengevaluasi variabel 

dan menelaah relasi antarkonstruk secara empiris (Theorando & Kusnawan, 2021). Pendekatan 

tersebut bertumpu pada instrumen yang bersifat terkalibrasi dan terstandardisasi, dengan basis data 

berupa angka-angka yang diekstraksi darialaporanakeuangan perusahaan sebagai sumber utama 

analisis. 

Sampel 

Penentuan unit sampel dalam penelitian ini berlandaskan pada kelengkapan data yang 

tersedia serta prasyarat khusus yang dirumuskan melalui prosedur seleksi tertentu (Supriyanto & 

Widiyanto, 2022). Penelitian ini mengaplikasikan teknik purposive sampling sebagai mekanisme 

penetapan unit observasi melalui pertimbangan khusus dengan kriteria yang dirumuskan peneliti, 

selaras dengan orientasi dan konstruksi analitis studi. Berikut Krriterianya : 

1. Entitas subsektor makanann dan minumannyangatercatat diaBursaaEfekaIndonesia periode 

2021–2024. 

2. Entitasayangatidak berkesinambungan mengungkapkanalaporan keuangan 2021–2024 melalui 

laman resmi BEI. 

3. Entitas yang menyusun laporan keuangan dalam valuta asing sepanjang periode penelitian. 

4. Entitas yang membukukan defisit operasional secara kontinu selama periode observasi. 

5. Entitas yang melaksanakan IPO di luar cakupan penelitian 2021–2024. 

6. Entitas yang menunjukkan fluktuasi pelaporan keuangan yang tidak ajeg selama periode 

penelitian 2021–2024. 

Berlandaskan parameter seleksi pada tabel sebelumnya, teridentifikasi delapan entitas yang 

memenuhi prasyarat dari 83 entitas untuk dijadikan unit analisis, dengan data sekunder laporan 

keuangan selama empat tahun sehingga diperoleh 32 unit observasi. 

 

 

PengumpulanaData  

Penelitianaini mengadopsi studi dokumenter, dengan dataasekunderayang diekstraksi dari laman 

resmi BursaaEfekaIndonesia berupaalaporanakeuangan entitas yang termasuk populasi dan sampel, 

menggunakan teknik dokumentasi sebagai instrumen pengumpulan data (Efendi & Kusnawan, 

2022). 

Daftar Nama Perusahaan 

No Kode Saham Nama Perusahaan 

1 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk 
2 CAMP PT Campina Ice Cream Industry Tbk 

3 MAIN PT Malindo Feedmill Tbk 
4 PGUN PT Pradiksi Gunatama Tbk 

5 PSGO PT Palma Serasih Tbk 

6 SIMP PT Salim Ivomas Pratama Tbk 

7 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk 

8 ULTJ PT Ultra Jaya Milk Industry & Trading Co Tbk 
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Sumber : Diollah oleh penulis 

Teknik AnalisisaData 

Penelitianainiamengoptimalkan IBM SPSSaStatistics 25 untuk pemrosesanadata dan 

elaborasi variabel, dengan prosedur analitis meliputii Statistikk Deskriptif, uji Normalitas, 

Multikolinearitas, aHeteroskedastisitas, aAutokorelasi, aRegresiaLinieraBerganda, Koefisien 

Determinasi (R²), uji t parsial, dan uji F simultan . 

OperasionalaVariabel 

Operasional Variabel 

Variabel Indikator Skala 

CurrentaRatio(CR) 
𝐴𝑠𝑒𝑡 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 Rasio 

Return OnaEquity 

(ROE) 

𝐿𝑎𝑏𝑎a𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎa𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 Rasio 

Return OnaAsset (ROA) 𝐿𝑎𝑏𝑎a𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

Rasio 

Gross ProfitaMargin 

(GPM) 

(𝐿𝑎𝑏𝑎a𝑘𝑜𝑡𝑜𝑟)

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛a𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 
 Rasio 

Harga Saham 
Harga penutupan saham akhir 

tahun 
Nominal 

  Sumber : Dataadiolah oleh penulis  

 

 

HASIL 

Tes StatistikaDeskriptif 

 

 

 

 

 

 

 

 
Sumber : SPSS 25 

 

Berdasarkanadataadiatas, totalaobservasi valid (N) tercatatasebanyak 32 unit data. 

VariabelaCurrentaRatio (CR) amenunjukkan rerata 2,94575 dengan dispersi data yang relatif 

lebar, sedangkanaROE, ROA, danaGPMamemperlihatkan nilaiarerata yangamelampaui deviasi 
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standarasehingga mengindikasikan sebaranadata yang lebih seragam. aSementara itu, avariabel 

harga saham memiliki rerata 568,56 denganatingkat variasi yang amasih tergolong moderat. 

 

Tes Asumsi Klasik 

1. TesaNormalitas  

 

Sumber : SPSS 25 

Berdasarkaanatesanormalitas diatasamaka diperoleh nilai Asymp. Sig (2-tailed) 

sebesar 0,200 yangamelampaui ambangasignifikansi 0,05. Halainiamenandakanabahwa 

residu penelitian terdistribusianormal sehinggaamodel regresi memenuhiaprasyarat 

normalitas. 

 

 

2. TesaMultikollinearitas 

 
Sumber : SPSS 25 

Berdasarkanatabel diatas, seluruhavariabelaindependen yaituaCR, ROE, ROA, dan 

GPM menunjukkananilaiatolerance di atas 0,10 serta nilai VIFadi bawah ambang 10. 

Kondisi iniamengindikasikan tidak ditemukannyaagejalaamultikolinearitas. 
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3. TesaAutokorelasi 

 
Sumber : SPSS 25 

Berdasarkanatabeladiatas, koefisien Durbin–Watson sebesar 1,409 berada dalam 

interval −2 hingga 2, sehinggaamodel regresi terindikasi tidak mengalamiaautokorelasi. Hal 

ini menandakanabahwa residu antarkurun observasiatidak salingaberasosiasi, asehingga 

model dinilai lebihakonsisten dan estimasinya dapatadipercaya. 

 

4. TesaHeteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : SPSS 25 

Berrdasarkanagambar, residu terdispersi acak di sekitar garis nolatanpaapola tertentu. 

Hal iniamengindikasikan tidakaadanya indikasiaheteroskedastisitasapada model regresi. 

 

Analisis RegresiaLinieraBerganda  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    Sumber : SPSS 25 

PersamaanaRegresi Bergandaasebagai berikut : 

HargaaSaham = 743,362 − 22,925 CR − 6040,824 ROE + 16861,925 ROA − 1988,600 GPM + 𝜀  
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Berdasarkan formulasi regresiapadaaatabelaadiatas, konstanta seebesar 743,362 

mengindikasikan bahwa nilaiahargaaasaham berada pada level tersebut ketika seluruh variabel 

eksplanatori bernilai nol. Hasil estimasi memperlihatkan bahwaaCR, ROE, danaGPM memiliki 

koefisien bertanda negatifaterhadapahargaasaham, sedangkanaROA menunjukkanakoefisien positif 

yang merefleksikan efektivitas pemanfaatanaaset dalam mendorong peningkatananilai saham. 

 

Uji Ukuran KekuatanaModel Regresi 

 

 

 

 

 

 

Sumber : SPSS 25 

Berdasarkan tabell diatas, anilai tercatat sebesar 0,506 yangamenunjukkanakemampuan 

variabel CR, ROE, ROA, dan GPMadalam menerangkan variasi hargaasaham sebesar 50,6%. 

Sementara itu, 49,4% variasi lainnya dipengaruhi oleh determinan lain di luar konstruksi model 

penelitian. 

 

t-Test 

 

 

 

 

 

 

 

 

     Sumber : SPSS 25 

Pengujian parsial melalui uji t dilaksanakanadengan menelaah nilai signifikansi < 0,05 atau 

membandingkan ttabel dengan thitung. Dariatabel diatasamenunjukkan bahwa CR (sig 0,472) tidak 

berpengaruhasignifikan terhadapahargaasaham. Sebaliknya, ROE (0,017) dan GPM (0,004) 

berpengaruh negatif signifikan, sedangkan ROA (0,000) aberpengaruhapositifasignifikanaterhadap 

hargaasaham. 

 

F-Test 
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        Sumber : SPSS 25 

Berdasarkan tabeladiatas, nilai Fhitung 8,952 > Ftabel 2,728 dengan sig 0,000 < 0,05. Hal 

ini menunjukkanaCR, ROE, ROA, dan GPM secara simultanaberpengaruhaterhadapahargaasaham. 

 

Pembahasan 

1. Hasilapengujian mengindikasikan bahwa Current Ratio (CR) tidak beerpengaruh terhadap 

harga saham perusahaanamakanan danaminuman diaBEIaperiode 2021–2024. Hal ini 

ditunjukkan oleh nilai sig 0,472 > 0,05 dan thitung −0,730 < ttabel  2,052, sehingga H1 

ditolak, sejalan denganatemuan (Adityo, 2025) yang mengemukakanabahwaaCurrent Ratio 

tidaak menunjukkanapengaruh terhadap hargaasaham. 

2. Hasilapengujian mengindikasikan bahwaaReturn onaEquity (ROE) amemberikanapengaruh 

negatif yangasignifikanaterhadapaharga sahamaperusahaanaasubsektoraamakanan dan 

minuman di BEI periode 2021–2024. Temuan iniatercermin dari nilai signifikansi 0,017 

(<0,05) serta thitung −2,550 yang melampaui batas kritis ttabel 2,052, sehinggaahipotesis 

alternatif H2 diterima, asejalan dengan temuan (Pratama & Afriyeni, 2022) yang 

mengemukakan bahwaaReturn on Equityamenunjukkanapengaruhanegatifaterhadap harga 

sahham. 

3. Hasil pengujian mengindikasikan bahwa Return on Asset (ROA) memilikiapnngaruhapositif 

yang signifiikanaterhadapahargaasahamaperusahaanasubsektoramakanan danaminuman di 

BEI periode 2021–2024. Temuan iniatercermin dari nilaiasignifikansi 0,000 (<0,05) serta 

thitung 4,527 yang melampaui ambang ttabel  2,052, sehingga hipotesis alternatif H3 

diterima, sejalan dengan temuan (Dewi & Suwarno, 2022) yangamengemukakan bahwa 

Return on Asset menunjukkanapengaruh positifaterhadap hargaasaham. 

4. Hasil pengujianamengindikasikan bahwa GrossaaProfit Margin (GPM) memberikan 

pengaruh negatifayangasignifikanaterhadapaharga sahamaperusahaanasubsektoramakanan 

dan minuman di BEI periode 2021–2024. Temuan ini tercermin dari nilai signifikansi 0,004 

(<0,05) serta thitung  −3,135 yang melampaui batas kritis ttabel 2,052, sehinggaahipotesis 

alternatif H4 diterima, sejalan dengan temuan (Fahmi, 2020) yangamengemukakan bahwa 

Gross Profit Margin (GPM) menunjukkanapengaruhanegarifaterhadapahargaasaham. 

5. Hasil pengujianasimultanamemperlihatkan nilai Fhitung 8,952 yangamelampaui Ftabel 2,728 

dengan tingkat signifikansi 0,000 (<0,05). Temuan ini mengindikasikan bahwa CR, ROE, 

ROA, dan GPMasecara kolektifamemengaruhii hargaasaham, sehingga hiipotesis alternatif 

H5 diterima. 

Kesimpulan  

Secara agregat, temuanapenelitianamengindikasikanabahwaaindikatoraprofitabilitas 

memiliki peranayangalebih dominan dalam memengaruhi dinamika harga saham dibandingkan 

indikator likuiditas. Model analitis yangadigunakanajugaadinilaiamemadai karena variabel 

independen secara kolektif menunjukkanapengaruhasignifikanaterhadapaharga saham berdasarkan 

hasil uji F(Sowandi & Pujiarti, 2023). Hal ini merefleksikan adanya keterkaitan antara performa 

finansial perusahaan dan pergerakan ahargaasaham. Dengan demikian, atujuanapenelitian dinilai 

telah terpenuhi dan model regresi yang digunakan layak dijadikan instrumen analisis. 
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