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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh perencanaan pajak, ukuran perusahaan, pertumbuhan
pendapatan dan laba terhadap nilai perusahaan pada sektor Real Estate dan Property yang terdaftar di BEI periode
2018 —2021. Metode kuantitatif digunakan dalam penelitian ini. Objek penelitian ini meliputi perusahaan sektor Real
Estate dan Property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 hingga 2021. Untuk menentukan sampel,
digunakan 13 perusahaan sebagai sampel intensi selama empat tahun berturut-turut, sehingga diperoleh sampel
sebanyak 52 perusahaan. pembelajaran. Data penelitian ini dianalisis menggunakan software SPSS versi 25. Teknik
analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda dan data sekunder digunakan dalam
penelitian ini. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perencanaan pajak, ukuran perusahaan, dan profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Perencanaan pajak, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, dan profitabilitas secara simultan
mempengaruhi nilai perusahaan.

Kata kunci : Perencanaan Pajak, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas dan Nilai
Perusahaan


https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
mailto:tiarade77@gmail.com
mailto:juan.barus@ubd.ac.id

GLOBAL ACCOUNTING : JURNAL AKUNTANSI - VOL. 2. NO. 2 (2023)
Versi Online Tersedia di : https://jurnal.ubd.ac.id /index.php/ga

| eISSN. 2828-0822 |

PENDAHULUAN

Ekspansi perekonomian Indonesia saat ini dinilai
sebagian dari nilai pasar masing-masing perusahaan.
Ketika sebuah bisnis mencapai tujuan utamanya
memaksimalkan nilai pemegang saham
operasionalnya dikatakan beroperasi pada efisiensi
puncak. Nilai suatu perusahaan mungkin dipengaruhi
oleh harga sahamnya, yang pada gilirannya dapat
dipengaruhi oleh pertumbuhan perusahaan tersebut.
Kemakmuran pemegang saham di masa depan
berkorelasi positif dengan nilai perusahaan.

Nilai perusahaan mengacu pada evaluasi yang
menunjukkan jumlah maksimum yang bersedia
dibayar investor untuk saham biasa suatu perusahaan.
Pertimbangan dasar seorang investor dalam
mengalokasikan modal adalah kinerja perusahaan dan
pergerakan harga saham(Agleintan et al., 2019;
Agoes, 2017; Aldi Samara & Metta Susanti, 2023;
Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon, 2016; D
Anggraeni et al., 2020; Dian Anggraeni et al., 2022;
R. D. Anggraeni et al., 2020, 2021, 2023; R. D.
Anggraeni & Susandy, 2018; Aprilyanti & Sugiakto,
2020; Aprilyanti & Wijaya, 2019; Apriyanti &
Sutandi, 2017; Arianto, 2022; Ariyansyah & Sutandi,
2019; Buchori & Budiantoro, 2019; Cahyadi, 2022;
Chandra et al., 2021; Christian & Addy Sumantri,
2022; Christianty & Limajatini, 2017; Daeli &
Sutandi, 2023; Damayanti & Wibowo, 2016; David &
Aprilyanti, 2018; Desyana & Yanti, 2020; Djoko &
Yanti, 2019; Edy et al., 2021; Effendi & Ulhag, 2021;
Estevania & Wi, 2022; Evelyn & Sumantri, 2018; Fani
& Wibowo, 2017; Fransisca & Herijawati, 2022;
Fransiska & Sutandi, 2017; Fungsiawan et al., 2022;
Gultom & Gunawan, 2020; Haryati & Anggraeni,
2019; Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni,
2019, 2021; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Indriani &
Hariadi, 2021; Janamarta et al., 2021; Jayadi &
Herijawati, 2017; jenni, n.d.; Jensen & Meckling,
1976; Juliani & Herijawati, 2016; Julianti &
Anggraeni, 2000; Junaidi et al., 2016, 2021; Kalbuana
et al,, 2021; Karina & Sutandi, 2019; Kartika &
Simbolon, 2022; Kevin & Simbolon, 2022; Kharimah
& Sutandi, 2019; Kristiadi & Herijawati, 2023;
Kristiawan & Wibowo, 2023; Lastiawan & Aprilyanti,
2021; Latin & Anggraeni, 2019; Limajatini et al.,
2017; Limajatini, Winata, et al., 2019; Limajatini,
Murwaningsari, & Khomsiyah, 2019; Limajatini,
Murwaningsari, & Sellawati, 2019; Limajatini et al.,
2022; Livy & Sutandi, 2016; LORENSIUS &
Aprilyanti, 2022; Manurung & Herijawati, 2016;
Marantika Sitompul et al., 2021; maxenchio Teja &
Lia Dama Yanti, 2023; Melatnerbar et al., 2021; metta,
n.d.; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; Miranda
Sari & Kristianto, 2019; Monicca & Wi, 2023; Monika
& Jenni, 2021; muliati & Yanti, 2023; Natalia et al.,
2020; Oktari et al., 2023; Oktari & Dama Yanti, 2022;
Patricia & Wibowo, 2019; Permatasari & Winata,
2022; Phillips & Sutandi, 2022; Prayoga & Aprilyanti,

2021; Putri & Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon,
2022; Sakilim Salikim et al., 2019; Salikim Salikim,
2018; Samara, 2020; Samara et al., 2022; Samosir et
al., 2020; santo (1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.;
Santosa & Aprilyanti, 2020; Selfiyan, 2021, 2022;
Siahaan & Herijawati, 2023; Simadirja & Jenni, 2022;
Simbolon, 2018, 2021; Simbolon & Herijawati, 2023;
Suhendra et al., 2022; Sulistiyowati, 2021, 2022;
Sumantri, 2017, 2018; Sumantri et al., 2018, 2021,
2022; Susandy & Anggraeni, 2018; Susanti et al.,
2022; Susanti & Samara, 2021, 2022; Susilowati et al.,
2023; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al., 2021;
Sutrisna et al., 2019; Tantama & Yanti, 2018;
Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al., 2020; Tungadi &
Sumantri, 2016; Verninda, 2020; Vikaliana et al.,
2022; Wardana & Simbolon, 2016; Wi etal., 2021; Wi
& Anggraeni, 2020; S Wibowo et al., 2020; Stephan
Wibowo, 2023; Susanto Wibowo et al., 2020, 2021,
2022; Susanto Wibowo & J., 2020; Susanto Wibowo
& Sutandi, 2018; Wiharja & Sutandi, 2023; A. K.
Wijaya & Herijawati, 2022; A. Wijaya & Wibowo,
2022; M. Wijaya & Sumantri, 2019; T. Wijaya &
Yanti, 2021; V. S. Wijaya & Yanti, 2023; S Winata et
al., 2020; Suryadi Winata et al., 2020, 2023; Suryadi
Winata & Limajatini, 2020; Winiadi et al., 2023;
Witono & Yanti, 2019; Wulandari & Wiratmaja,
2017; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, Hanitha, et
al., 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 2022; Yanti
& Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono, 2019; Yanti &
Oktari, 2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 2020; Yonita
& Aprilyanti, 2022; Zalukhu & Aprilyanti, 2021;
Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020; Zatira, Simbolon,
et al., 2020). Sebagai bagian dari penelitian ini, kami
menghitung indikator yang disebut Price to Book
Value (PBV) dengan membandingkan nilai buku
saham suatu perusahaan dengan harga pasarnya. Rasio
ini mungkin bisa membantu Anda memutuskan
apakah akan berinvestasi pada suatu saham atau tidak.
Penelitian ini mengkaji subsektor Properti dan Real
Estate di Bursa Efek Indonesia karena sangat penting
bagi perekonomian Indonesia. Saat ini, gedung-
gedung baru bermunculan di seluruh Indonesia, baik
residensial maupun komersial.

Sangat disayangkan pada tahun 2019 wabah covid-
19 menyerang masyaratkat Indonesia, sehingga
pemerintah mengeluarkan kebijakan perbatasan sosial
berskala besar agar tidak menimbulkan dampak yang
menyeluruh  terhadap  perekonomian  nasional.
Keadaan yang darurat mengakibatkan penutupan
kantor dan bekerja dari rumah, maka kebutuhan
perkantoran, restoran, pusat berbelanja relatif turun.

Salah satunya dikutip dari
www.cnbn.indonesia.com yaitu, PT Bumi Serpong
Damai  (BSDE), bergerak dalam  bidang
pengembangan Real Estate yang sering dikenal
dengan BSD City, mencatat laba bersih perusahaan
terkoreksi hampir 90% dari tahun 2019 Rp 2,97 triliun
menjadi 281,7 miliar pada tahun 2020. Akibat
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penurunan laba bersih, laba dasar per saham
perusahaan turun dari Rp 147 menjadi Rp 14,12.

Dikutip dari www.cnbn.indonesia.com, Kkinerja
harga saham Ciputra Development Tbk (CTRA)
menurun dalam kurun waktu 5 tahun kebelakang.
Saham perusahaan yang berdiri pada 1981 menurun
hingga 15,71%. Sepanjang tahun 2020 harga saham
CTRA hampir terjun ke level terendah Rp 412 per
saham pada 2 April 2020. Akan tetapi CTRA terus
berusaha kembali meningkatkan hingga level Rp
1.110 per saham dipenutupan pasar pada kamis
(25/3/2020). CTRA tercatat menurun secara drastis
44% dari Rp 417 miliar per September 2019, menjadi
Rp 232 miliar pada periode yang sama tahun 2020.

Efisiensi ekonomi Grup Lippo terdampak oleh
fenomena lain terkait permasalahan perumahan
Meikarta. PT Mahkota Sentosa Utama (MSU)
merupakan pengembang Meikarta yang dimiliki oleh
PT Lippo Cikarangi (LPCK). PT Lippo Karawaci Thk
(LPKR) memiliki LPCK sebagai anak perusahaan
yang dimiliki sepenuhnya. Hasil keuangan Lippo
Cikarang anjlok. Dibandingkan dengan penghitungan
akhir tahun 2016 sebesar Rp 366,77 miliar, laba bersih
perusahaan turun sebesar 32,05% pada tahun 2017.
Berdasarkan laporan keuangan 30 September 2022,
LPCK mencatat investasi di MSU sebesar Rp 2,01
triliun. Sedangkan kepemilikan LPCK di MSU masih
49,72%. (finance.detik.com)

Mulai Maret 2021, Pemerintah Akan Membayar
Pajak Pertambahan Nilai (PPN DTP) Setiap
Pembelian Rumah Tapak atau Unit Apartemen
Hingga Rp 5 Miliar. Ketentuan terkait insentif PPN
DTP dikontrol. melalui PMK Nomor
103/PMK.010/2021 yang dikeluarkan Kementerian
Keuangan. Insentif PPN DTP diperpanjang hingga
September 2022, namun dengan beberapa perubahan.
Diantaranya adalah pengurangan insentif PPN sebesar
50% untuk penyerahan rumah dengan harga hingga
Rp 2 miliar, dan pengurangan pembebasan PPN
sebesar 25% untuk perumahan. PMK Nomor
6/PMK.010/2022 yang diterbitkan awal Februari 2022
memuat kebijakan perpanjangan. Ketika industri ini
pulih dari epidemi, bantuan pemerintah telah
memungkinkan perusahaan real estate untuk
meningkatkan penjualan.

Kinerja BSDE terbukti membaik pada tahun 2021.
Insentif pemerintah, produk, dan inisiatif pemasaran
yang dijalankan BSDE tidak dapat dipisahkan dari hal
tersebut. Selain itu perusahaan Pada triwulan 11-2021
melakukan perkembangan dengan meluncurkan tiga
proyek residensial terbaru Proyek berupa Kklaster
residensial tersebut terletak di BSD City dan Legenda
Wisata, dan Cibubur. Setelah dirilis baru-baru ini,
proyek ini mendapat antusiasme dari pembeli dan
dengan cepat terjual habis. Hasilnya, valuasi pasar
BSDE naik sebesar Rp1,35 triliun pada akhir tahun
2021, meningkat 378,74% dibandingkan tahun
sebelumnya yang hanya mencatatkan keuntungan

sebesar Rp281,70 miliar yang dapat ditransfer ke
pemegang saham induk. Pecapaian laba positif tentu
saja membuat BSDE memperkuat struktur modal
untuk pembangunan proyek masa akan datang
(sumber : investasi.kontan.co.id).

Nilai suatu perusahaan dapat dipengaruhi oleh
beberapa faktor; Perencanaan pajak adalah salah satu
faktor ini  karena memungkinkan perusahaan
mengurangi beban pajak dan meningkatkan laba
setelah pajak. Besarnya suatu perusahaan juga
merupakan faktor yang menentukan nilainya. Ekuitas,
aset, dan keuntungan suatu perusahaan adalah tiga
indikator ukurannya. Memiliki lebih banyak modal
yang tersedia untuk investasi dan ekspansi memberi
perusahaan kemungkinan sukses yang lebih baik, dan
karenanya nilai aset Kkeseluruhannya lebih tinggi.
Sederhana dan cepat bagi bisnis besar untuk
mendapatkan modal operasional.

Perluasan basis pelanggan suatu bisnis merupakan
indikator lain dari nilai bisnis tersebut. Istilah
“pertumbuhan penjualan” mengacu pada peningkatan
angka penjualan dari satu periode akuntansi ke periode
akuntansi berikutnya. Nilai perusahaan yang cukup
besar dapat dilihat dari upayanya yang agresif dalam
mengejar  pertumbuhan  pendapatan.  Investor
menggunakan ini sebagai ukuran ketika memutuskan
di mana akan menaruh uangnya.

Nilai suatu bisnis juga dapat dipengaruhi oleh
profitabilitasnya. Istilah "profitabilitas" mengacu pada
kemampuan perusahaan untuk memaksimalkan
asetnya dan mengelola pendapatannya selama periode
waktu tertentu. Manajemen profitabilitas merupakan
indikator kunci kesehatan keuangan perusahaan
karena berkorelasi langsung dengan nilai bisnis.
Penelitian ini mengukur profitabilitas melalui lensa
return on assets (ROA).

Strategi pajak, ukuran perusahaan, pertumbuhan
penjualan, dan profitabilitas hanyalah beberapa
elemen yang berkontribusi terhadap nilai bisnis secara
keseluruhan.

TINJAUAN PUSTAKA
Teori Keagenan

Ketidaksamaan kepentingan antara prinsipal dan
agen (Wati et al, 2022). Pemegang saham
diperlakukan sebagai principle yang menginginkan
investasi mereka menghasilkan return yag bagus,
dalam hal ini adalah pendapatan deviden yang besar.

Teori Persinyalan

Teori signaling yang dikembangkan oleh Ross
(1977) menggambarkan pentingnya informasi yang
diberikan masyarakat kepada pihak eksternal,
khususnya investor, dalam pengambilan keputusan
investasi.

Laporan Keuangan
Menurut PSAK no. 1/2015, Prinsip Akuntansi
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yang Berlaku Umum, laporan keuangan adalah
“penyajian terstruktur” mengenai keadaan dan kinerja
keuangan (ekonomi) suatu entitas. Pengguna laporan
keuangan mengutamakan kemampuan mengakses
berbagai data dengan cepat dan mudah yang berkaitan
dengan kesehatan, kinerja, dan perkembangan
keuangan suatu entitas.

Pajak
Adalah pendapatan negara dimanfaatkan untuk
kepentingan sejahtera. (Pohan, 2017).

Perencanaan Pajak

Perencanaan Pajak yakni organisasi dalam
melakukan strategi perusahaan dalam mengelola
perpajakan dengan memaksimalkan laba (Lim &
Wibowo, 2023).

Ukuran Perusahaan

Yakni dimana kondisi yang mengacu pada skala
perusahaan yang total aset tersebut berfungsi sebagai
keberhasilan yang dicapai perusahaan (D. Winata &
Winata, 2023).

Pertumbuhan Penjualan

Adalah pertumbuhan dalam periode sebelumnya
hingga saat ini yang berkontribusi dalam modal kerja
dalam menunjukan kerberhasilan perusahaan dalam
pertumbuhan  penjualan. Dasar  pengukuran
Pertumbuhan penjualan dapat menjadi persaingan
dalam industri (A. K. Wijaya & Herijawati, 2022)

Profitabilitas

Profitabilitas diartikan sebagai kemampuan suatu
perusahaan untuk meningkatkan ekuitas, aset, dan
pendapatannya selama periode waktu tertentu (Chandi
& Herijawati, 2023)

Nilai Perusahaan

Nilai pasar saham suatu bisnis menunjukkan nilai
perusahaan itu sendiri. Penelitian ini menggunakan
rasio PBV karena memberikan gambaran apakah
suatu saham merupakan investasi yang baik atau tidak
(Thalia & Anggraeni, 2022).

Kerangka Pemikiran

Perencanaan Pajak (X1)

Ukuran Perusahaan (X2) Nilai Perusahaan

(Y1)

Pertumbuhan Penjualan
(X3)

Profitabilitas (X4)

(Sumber : Olahan Penulis)

Perumusan Hipotesa

H1 :Perencanaan Pajak berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan

H2 :Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan

H3 :Pertumbuhan
terhadap Nilai Perusahaan
H4 :Profitabilitas Berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan

H5 :Perencanaan Pajak, Ukuran Perusahaan,
Pertumbuhan Penjualan, dan Profitabilitas bersama
sama berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan

Penjualan  berpengaruh

METODE
Objek Penelitian

Laporan keuangan sektor properti dan real estate
tahun 2018 - 2021 di Bursa Efek Indonesia menjadi
fokus penelitian ini.

Populasi dan Sampel

Antara tahun 2018 hingga 2021, seluruh
perusahaan sektor properti dan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) akan dijadikan
sampel dalam penelitian ini. Semua informasi dalam
penelitian ini berasal dari sumber sekunder. Penelitian
ini menggunakan strategi pengambilan sampel yang
bertujuan dan berbasis kriteria.

1. Perusahaan Sektor Property dan Real Estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 2018 —
2021.

2. Perusahaan Sektor Property dan Real Estate yang
rutin menerbitkan laporan keuangan yang telah
diaudit secara berturut — turut selama 2018 — 2021

3. Perusahaan Sektor Property dan Real Estate yang
tidak mengalami kerugian tahun 2018 — 2021.

Operasional Variabel

Perencanaan Pajak

Perusahaan  dapat mengurangi  kewajiban
perpajakannya  secara keseluruhan dengan
memanfaatkan  peraturan  perpajakan  ketika
menjalankan operasi operasional perpajakannya.
Untuk menguji peran dan hasil penyusunan pajak
dalam laporan keuangan tahun terakhir, penelitian ini
menggunakan ukuran proksi yang dikenal dengan Tax
Retention Rate (TRR).

Net Income
Pretax Income (EBIT)it

RRit =
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Ukuran Perusahaan

Jumlah total aset yang besar, dibandingkan dengan
jumlah total aset yang kecil, merupakan indikasi
perusahaan yang stabil dan makmur. Besar kecilnya
suatu perusahaan diukur di sini dengan memeriksa
rasio tertentu berdasarkan total aset perusahaan.

Firm Size = logn (Total Aset)

Pertumbuhan Penjualan

Tujuan perusahaan, termasuk mempertahankan
pendapatan, akan dipengaruhi oleh kecepatan
ekspansi bisnis. Istilah “pertumbuhan penjualan”
mengacu pada peningkatan angka penjualan tahunan.
Dalam studi ini, kami menggunakan proksi
pertumbuhan penjualan sebagai alat untuk mengukur
ekspansi bisnis.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 52
Normal Mean .0000000
Parameters®®  Std. Deviation |27540719
Most  ExtremelAbsolute .088
Differences Positive .088
Negative -.070
Test Statistic .088
IAsymp. Sig. (2-tailed) .200°d

_ Penjualan, _ Penjualan,_,

Penjualan;_,

Profitabilitas
Uang yang dihasilkan bisnis adalah melalui
penjualan kepada pelanggan dan Kkeuntungan

Model Summary®
Std.
R Error
Sq | Adjust | of the
Mo uar | ed R | Estim | Durbin-
del R e |Square | ate | Watson
1 .757%| .57 536 | .28689 1.464
3

investasi. Menarik investor sangat penting untuk
menciptakan  keuntungan karena  profitabilitas
merupakan elemen mendasar bagi investor ketika

mempertimbangkan apakah akan memasukkan uang
ke dalam suatu perusahaan atau tidak.

Laba Setelah Pajak

Return on Asset =

Total Aset

Variabel Independen

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan keadaan dimana
sudah mencapai tujuan yang diharapkan dimana
menjadi sebuah tolak ukur dalam tingkat kepercayaan
lingkungan sekitar yang sudah melalui beberapa
proses dari terbentuknya sampai dengan saat ini.

Untuk menentukan apakah nilai perusahaan
sepadan dengan kriteria penilaian investor, penelitian
ini menggunakan proksi Price Book to worth (PBV).
Jika hal ini bermanfaat, maka investor akan
mempunyai pendapat yang baik mengenai hal
tersebut.

Market Value

(PBV) = Book Value

HASIL

Hasil Uji Normalitas
Gambar Uji Normalitas

MNormal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Expected Cum Prob

b0 oz o a5 o8

Observed Cum Prob

(Sumber : Olahan Data SPSS 25)

Diketahui bahwa model regresi berdistribusi normal,
atau model residu berdistribusi normal, jika titik-
titiknya mengelompok di sekitar garis diagonal.
(Sumber : Olahan Data SPSS 25)

Karena 0,200 > 0,05 untuk Asymp.Sig.(2-tailed),
data terdistribusi dikatakan normal.

Hasil Uji Autokorelasi Data

(Sumber : Olahan Data SPSS 25)
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Dengan angka tersebut diperoleh DU = 1,7223, DL =
1,3929, dan DW = 1,464. Terletak di antara dl dan du,
koordinat DW adalah 1.39291.4641.7223. Tidak ada
bukti autokorelasi positif dalam model regresi ini.

Hasil Uji Multikolonoritas

Coefficients?
Unstandardiz Standardiz
ed e(.j. .
o Coefficient Sig
Model Coefficients q t
Std.
B Error Beta
1| (Constan - .983 -1.00
t) 5.70 579 0
2 9
PP -595| .262 -.231 -1 .02
(TRR) 227| 8
3
UK(FZ) | .228| .034 667 6.78| .00
6] O
SG -052| .077 -.065 -1 .50
.673| 4
(ROA) 5.67| 1.263 449 4.49| .00
7 6] O
b. Dependen Variabel: Nilai Perusahaan

(Sumber : Olahan Data SPSS 25)

Variance Inflation Factor (VIF) berada di bawah
10, sedangkan toleransi keempat variabel lebih dari
10. Akibatnya, tidak terdapat bukti multikolinearitas
antar beberapa variabel.

Hasil Uji Heteroskedastistas

Scatterplot

Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Regression Studentized Residual

Regression Standardized Predicted Value

(Sumber : Olahan Data SPSS 25)

Titik-titik pada gambar ada dimana-mana dan
tidak tampak terorganisir sama sekali. Tidak terdapat
bukti terjadinya heteroskedastisitas pada model
regresi ini.

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 | (Constant)
Perencanaan Pajak .880 1.137
Ukuran Perusahaan .942 1.062
Pertumbuhan .978 1.023
Penjualan
Profitabilitas 912 1.097
(ROA)
a. Dependen Variabel: Nilai Perusahaan

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

(Sumber : Olahan Data SPSS 25)

Informasi yang diberikan memungkinkan menghitung
nilai R = 0,757. Berdasarkan uji koefisien determinasi,
tingkat keterjelasan sebesar 57,3% (R square = 0,573).
Perencanaan pajak, ukuran perusahaan, pertumbuhan
penjualan, dan profitabilitas merupakan faktor
independen yang berdampak terhadap variabel
dependen nilai perusahaan. Sisanya sebesar 0,427 atau
42,7% disebabkan oleh faktor-faktor selain faktor
independen.

Uji Regresi Linear Berganda

(Sumber : Olahan Data SPSS 25)

Berikut persamaan garis linier berganda yang
diperoleh dari tabel pada analisis regresi tersebut di
atas:

Y = a+ B1.X1 + B2.X2 + B3.X3 +B4.X4
+ e
Y = -5,702 — 0,595X1 + 0,228X2 — 0.52X3
+5677X4 + e

Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji t)
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(Sumber : Olahan Data SPSS 25)
Berikut Kesimpulan dari hasil tabel :

1. H1 diterima

Nilai perusahaan dipengaruhi secara signifikan oleh
variabel perencanaan pajak (028 < 0,05), sesuai hasil
pengujian.

2. H2 diterima

Terdapat hubungan yang ukuran perusahaan dengan
nilai perusahaan (0,000 < 0,05) antara ukuran
perusahaan dan harga sahamnya.

3. H3 ditolak

Dengan signifikansi sebesar 0,504<0,05 menunjukkan
bahwa tidak ada pengaruh pertumbuhan penjualan
dengan nilai perusahaan.

4. H4 diterima

Ditunjukkan dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 <
0,05 maka profitabilitas mempunyai pengaruh yang
cukup besar terhadap nilai suatu perusahaan.

Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji F)

ANOVA?
Sum
of
Square Mean
Model S Df | Square F Sig.
1 |Regre | 5.187 4| 1.297| 15.755] .000P
ssion
Resid | 3.868| 47| .082
ual
Total | 9.055 51

a. Dependen Variabel: Nilai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), Profitabilitas (ROA),
Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan,

Perencanaan Pajak

(Sumber : Olahan Data SPSS 25)

Signifikan pada tingkat 0,000 < 0,05, perencanaan
pajak, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan,
dan profitabilitas semuanya berperan dalam
menentukan nilai perusahaan. Hipotesis kelima (H5)
dapat diterima pada penelitian ini.

Pembahasaan

1.Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Nilai
Perusahaan

Nilai suatu perusahaan mungkin meningkat sebagai
akibat dari perencanaan pajak strategis. Berkat

Coefficients?
Unstandardiz Standardiz
ed e(.j.
. Coefficient Sig
Model Coefficients 6 t
Std.
B Error Beta
1| (Constan -| .983 -1 .00
t) 5.70 579 0
2 9
PP -595| .262 -231 -1 .02
(TRR) 227| 8
3
UK(FZ) | .228| .034 .667 | 6.78| .00
6] O
SG -052| .077 -.065 -| .50
673 4
(ROA) 5.67| 1.263 449 4.49| .00
7 6] O
a. Dependen Variabel: Nilai Perusahaan

perencanaan pajak yang efektif, nilai suatu bisnis
meningkat seiring dengan peningkatan
pendapatannya. Profitabilitas perusahaan yang kuat
saat ini membuat pembayaran dividen yang cukup
besar kepada pemegang saham dapat dilakukan. Oleh
karena itu, jika harga saham tinggi dan laba tinggi
maka nilai perusahaan akan naik.

2.Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai
Perusahaan

Perusahaan dengan total aset yang besar
mempunyai peluang lebih besar untuk menjadi
penghasil laba yang sukses dan berkelanjutan
dibandingkan perusahaan yang lebih kecil. Posisi
keuangan yang kuat dipandang oleh investor sebagai
prasyarat untuk memaksimalkan pendapatan dividen.
Pertumbuhan nilai suatu perusahaan mungkin
dipengaruhi oleh konsistensi ukurannya.

3.Pengaruh Pertumbuhan Penjualan Terhadap
Nilai Perusahaan

Pertumbuhan penjualan tidak terlalu
meningkatkan nilai perusahaan, hal ini terlihat dari
kurangnya  pengaruhnya terhadap  penilaian.
Keberhasilan suatu perusahaan dalam meningkatkan
nilai bisnisnya tidak dapat sepenuhnya diukur dari
tingkat pertumbuhan pendapatannya, karena mau
tidak mau perusahaan mengeluarkan  biaya
operasional yang besar. Investor melihat bahwa
penurunan pertumbuhan penjualan dibandingkan
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tahun-tahun  sebelumnya membuktikan  bahwa
perusahaan  tidak  benar-benar tumbuh  dan
peningkatan pertumbuhan pendapatan belum tentu
berdampak pada peningkatan laba bagi perusahaan.
4.Pengaruh Profitabilitas
perusahaan

Kemampuan untuk menghasilkan  keuntungan
sangatlah penting, karena hal ini memberikan sinyal
kekuatan kepada investor oleh perusahaan melaporkan
peningkatan kinerja. Investor menganggap perusahaan
tersebut memiliki potensi, oleh karena itu mereka
ingin membeli saham dengan harapan memperoleh
keuntungan. Ketika minat membeli saham meningkat,
maka harga saham tersebut pun naik. Akibat hal ini,
harga saham di kalangan investor akan naik.

terhadap nilai

5.Pengaruh  Perencanaan  Pajak, Ukuran
Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan, Dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Ukuran  perusahaan, pertumbuhan  penjualan,
profitabilitas, dan perencanaan pajak merupakan
faktor — faktor yang dapat mempengaruhi nilai suatu
perusahaan. H5 dapat diterima karena tingkat
signifikansi uji F sebesar 0,000 lebih rendah dari
0,005.

KESIMPULAN

Analisis Perencanaan Pajak, Ukuran Perusahaan,
Pertumbuhan Penjualan, dan Profitabilitas Sebagai
Pendorong Apresiasi Pasar Saham Pada Perusahaan
Properti dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia  Tahun  2018-2021. Analisis dan
pembahasan data yang dijelaskan pada bab
sebelumnya menghasilkan kesimpulan sebagai berikut

1. Terdapat korelasi yang kuat antara Tax Retention
Rate (TRR) dengan nilai perusahaan. H1 diterima
dengan nilai signifikansi bawah sebesar a 0,05
(0,028< 0,05).

2. Ukuran Perusahaan yang diukur melalui Logaritma
Natural (Ln) memiliki pengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Dengan tingkat nilai signifikan lebih
kecil a 0,05 (0,000 < 0,05) H2 diterima.

3. Pertumbuhan penjualan yang diukur melalui Sales
Growth (SG) tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Dengan tingkat nilai
signifikan lebih besar o 0,05 (0,504 < 0,05) H3 ditolak.

4. Profitabilitas yang diukur melalui Return On Asset
(ROA) memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Dengan tingkat nilai signifikan lebih kecil
o 0,05 (0,000 < 0,05) H4 diterima.

5. Berdasarkan dari hasil uji Simultan (Uji F) dalam
penelitian ini, bahwa nilai signifikan yang dihasilkan
lebih kecil dari o 0,05 (0,000 < 0,05) yang berarti
bahwa perencanaan pajak, ukuran perusahaan,
pertumbuhan penjualan, dan profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sehingga
dapat disimpulkan bahwa hipotesis keempat (H5)
diterima.
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