
GLOBAL ACCOUNTING : JURNAL AKUNTANSI - VOL. 2. NO. 2 (2023)  
Versi Online Tersedia di : https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga 

| eISSN. 2828-0822 | 
 
 

1 
 

 Pengaruh Kebijakan Dividen, Komisaris Independen dan Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan  (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur 

Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Pada Periode  2017-2021) 
 

 

Adhitya Asyari1), David Kiki Baringin MT Samosir2) 

Universitas Buddhi Dharma12 
 

Email : adityaasyari15@gmail.com, david.kiki@ubd.ac.id  

 

 
ABSTRAK 

 

Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metode kuantitatif, dengan populasi penelitian sejumlah 46 

perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017-

2021. Metode pemlihan sampel yang digunakan pada penelitian ini adalah purposive sampling, sehingga jumlah 

sampel yang didapatkan sejumlah 8 perusahaan. Data diolah menggunakan program SPSS 27 dengan teknik analisis 

data yang digunakan yaitu uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji anlisis regresi linier berganda dan uji 

hipotesis.  

 Berdasarkan hasil analisis pada penelitian ini menunjukkan Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan dengan memperoleh nilai signifikansi senilai 0,004 < 0,05. Komisarisn Independen tidak berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan dengan memperoleh nilai signifikansi senilai 0,920 > 0,05. Profitabilitas berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan dengan memperoleh nilai signifikansi senilai 0,000 > 0,005. Kebijakan dividen, 

komisaris independen dan profitabilitas secara bersama – sama berpengaruh terhadap Nilai perusahaan dengan 

memperoleh nilai signifikansi senilai 0,000 < 0,05. 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Komisaris Independen, Profitabilitas, 

                            Nilai Perusahaan 
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PENDAHULUAN 

Investasi adalah salah satu dari banyak kegiatan 

yang dapat dilakukan sehingga menambah asset, 

mempertahankan dan mengembangkan asset yang 

dipunyai. Tujuan para investor mempraktikan 

investasi yakni mengharapkan terjadinya pembagian 

deviden pada saham yang dimiliki dan selain 

mengharapkan dividen, para investor juga 

mengharapkan capital gain yang mana didapatkan 

pada saat terjadinya peningkatan harga saham 

melebihi harga pembelian. 

Tujuan dari sebuah perusahaan merupakan 

mencapai kemaksimalan nilai perusahaan dan juga 

menigkatkan kekayaan pemilik saham  (Paramitha & 

Wibowo, 2023). Perusahaan harus dapat 

mempertahankan keberadaannya serta berhasil dalam 

meningkatkan nilai perusahaan menjadi memiliki 

nilai yang tinggi tentu saja  memperoleh kepercayaan 

di antara khalayak investor dari  kapasitas bisnis 

masa sekarang ataupun potensinya di masa yang akan 

datang (Yanah and Sutrisna, 2023). Nilai perusahaan 

dapat diperhatikan pada harga dari saham perusahan, 

nilai buku pada laporan keuangan, dan kesuksesan 

entitas (Sutiyono & Afa, 2022). Perusahaan tentunya 

terdapat tujuan yang hendak dicapai yaitu menaikkan 

laba menjadi lebih tinggi serta memakmurkan 

pemegang saham dan juga  stakeholder entitas (Lim 

& Wibowo, 2023). Dikarenakan sebab itu, 

meurpakan hal yang diperlukan untuk dapat 

mengetahui hal apa  yang dapat memengaruhi nilai 

suatu perusahaan. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Nilai Perusahaan  

Nilai perusahaan mencerminkan kemampuan 

manajemen pada saat mengelola kekayaan entitas, 

yang dapat diperhatikan dengan mengukur kinerja 

keuangan(Agleintan et al., 2019; Aldi Samara & 

Metta Susanti, 2023; Alfrida et al., 2020; Anes & 

Simbolon, 2016; D Anggraeni et al., 2020; Dian 

Anggraeni et al., 2022; R. D. Anggraeni et al., 2020, 

2021, 2023; Aprilyanti & Sugiakto, 2020; Aprilyanti 

& Wijaya, 2019; Apriyanti & Sutandi, 2017; 

Ariyansyah & Sutandi, 2019; Chandra et al., 2021; 

Christian & Addy Sumantri, 2022; Christianty & 

Limajatini, 2017; Damayanti & Wibowo, 2016; 

David & Aprilyanti, 2018; Desyana & Yanti, 2020; 

Djohan et al., 2018; Djoko & Yanti, 2019; Edy et al., 

2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Fani & Wibowo, 

2017; Fransisca & Herijawati, 2022; Fransiska & 

Sutandi, 2017; Fungsiawan et al., 2022; Gultom & 

Gunawan, 2020; Harahap et al., 2023; Haryati & 

Anggraeni, 2019; Hendra et al., 2021, 2023; 

Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni, 2019, 

2021; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Janamarta et al., 

2021; Jayadi & Herijawati, 2017; jenni, n.d.; Juliani 

& Herijawati, 2016; Junaidi et al., 2021; Karina & 

Sutandi, 2019; Kevin & Simbolon, 2022; Kharimah 

& Sutandi, 2019; Komarudin et al., 2019; Kristiadi & 

Herijawati, 2023; Lastiawan & Aprilyanti, 2021; 

Latin & Anggraeni, 2019; Limajatini et al., 2017; 

Limajatini, Winata, et al., 2019; Limajatini, 

Murwaningsari, & Khomsiyah, 2019; Limajatini, 

Murwaningsari, & Sellawati, 2019; Limajatini et al., 

2022b; Livy & Sutandi, 2016; LORENSIUS & 

Aprilyanti, 2022; Manurung & Herijawati, 2016b; 

maxenchio Teja & Lia Dama Yanti, 2023; 

Melatnerbar et al., 2021; metta, n.d.; Metta Susanti & 

Aldi Samara, 2022; Monika & Jenni, 2021; muliati & 

Yanti, 2023; Natalia et al., 2020; Novianti et al., 

2021; Oktari et al., 2023; Oktari & Dama Yanti, 

2022; Patricia & Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 

2022; Prayoga & Aprilyanti, 2021; Putra et al., 2022; 

Putri & Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon, 2022; 

rini n (1), n.d.; rini n (2), n.d.; rini n (3), n.d.; Sakilim 

Salikim et al., 2019; Salikim Salikim, 2018; Samara, 

2020; Samara et al., 2022; Samosir et al., 2020; santo 

(1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; A. A. Santosa 

& Aprilyanti, 2020; S. Santosa, Novianti, et al., 2021; 

S. Santosa, Angreni, et al., 2021; S. Santosa et al., 

2022; S. Santosa & Novianti, 2021; Selfiyan, 2021, 

2022; Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon, 2018, 

2021; Simbolon & Herijawati, 2023; Suhendra et al., 

2022; Sulistiyowati, 2021, 2022; Sumantri, 2017, 

2018; Sumantri et al., 2018; Sumantri, Kusnawan, et 

al., 2021; Sumantri, Chandra, et al., 2021; Sumantri 

et al., 2022; Susandy & Anggraeni, 2018; Susanti et 

al., 2022; Susanti & Samara, 2021, 2022; Susilowati 

et al., 2023; Sutandi, 2018b, 2018a; Sutandi et al., 

2021; Sutrisna et al., 2019; Tantama & Yanti, 2018; 

Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al., 2020; Tungadi 

& Sumantri, 2016; Vikaliana et al., 2022; Wardana & 

Simbolon, 2016; Wi et al., 2021; Wi & Anggraeni, 

2020; F. X. P. Wibowo et al., 2022; S Wibowo et al., 

2020; Susanto Wibowo et al., 2020, 2021, 2022; 

Susanto Wibowo & J., 2020; Susanto Wibowo & 

Sutandi, 2018; Wiharja & Sutandi, 2023; A. Wijaya 

& Wibowo, 2022; M. Wijaya & Sumantri, 2019; T. 

Wijaya & Yanti, 2021; V. S. Wijaya & Yanti, 2023; 

S Winata et al., 2020; Suryadi Winata et al., 2020; 

Suryadi Winata, 2021; Suryadi Winata et al., 2023; 

Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Winiadi et al., 

2023; Witono & Yanti, 2019; WOS Zubaydah et al., 

2022; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, Hanitha, et 

al., 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 2022; 

Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono, 2019; 

Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 

2020; Yonita & Aprilyanti, 2022; Zalukhu & 

Aprilyanti, 2021; Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020; 

Zatira, Simbolon, et al., 2020; Zulman hakim et al., 

2022). Nilai perusahaan adalah suatu gambaran atas 

keadaan dibandingkan usaha entitas yang mana hal 

tersebut membantu investor mengambil keputusan 

terhadap suatu entitas yang ingin diinvestasikan 

(Dandi et al., 2023). 

Menurut (Thalia & Anggraeni, 2022) terdapat 3 

perhitungan atas nilai perusahaan yaitu sebagai 

berikut : 

1. Price to Book Value (PBV) 

Metode ini mengukur nilai perusahaan dengan 
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membandingkan harga saham perusahaan 

dengan nilai buku per lembar saham. Semakin 

tinggi rasio P/BV, semakin mahal saham 

perusahaan dibandingkan dengan nilai 

bukunya. 

Berikut rumusnya.  

 

PBV =  
𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

 

 (Thalia & Anggraeni, 2022) 

 

2. Price Earning Ratio (PER) 

Metode ini mengukur nilai perusahaan dengan 

membandingkan harga saham perusahaan 

dengan laba bersih per lembar saham. 

Semakin tinggi rasio P/E, semakin mahal 

saham perusahaan dibandingkan dengan laba 

per lembar sahamnya. 

Berikut Rumusnya 

PER =  
𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒

𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒
 

 

 (Thalia & Anggraeni, 2022) 

 

3. Tobin’s Q Ratio 

Metode ini mengukur nilai perusahaan dengan 

membandingkan nilai pasar perusahaan 

dengan nilai bukunya. Nilai pasar perusahaan 

dihitung dengan menjumlahkan nilai semua 

saham dan mengalikannya dengan harga 

saham saat ini, sedangkan nilai buku 

perusahaan dihitung dengan menjumlahkan 

semua aset dan mengurangi semua hutang. 

Berikut rumusnya. 

 

 

Q =  
EMV + D

EBV + D
 

 

 (Thalia & Anggraeni, 2022) 

Kebijakan Dividen 

yaitu memutuskan apakah akan menyimpan 

sebagian pendapatan perusahaan dalam periode 

akuntansi tertentu sebagai laba ditahan untuk 

mendanai investasi masa depan atau akan diberikan 

ke para pemilik saham perusahan sebagai dividen 

Sejati et al., (2020). 

DPR adalah salah satu dari banyaknya rasio 

perhitungan untuk mencari tahu kebijakan atas 

dividen di suatu entitas yang dapat menproyeksikan 

setinggi apa laba bersih perusahaan yang dapat 

dipergunakan untuk melakukan pembayaran dividen 

ke para pemilik (Hernawan et al., 2021).  

Berikut rumusnya. 

DPR =  
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

 

 (Hernawan et al., 2021).  

 

Komisaris Independent  

Menurut (Limajatini et al., 2022a) komisaris 

independent harus tidak terikat baik itu  kontak dalam 

bisnis atau di tempat lain yang mungkin berdampak 

pada seberapa mandiri Anda memutuskan untuk 

berperilaku demi kepentingan perusahaan. 

Berikut rumusnya. 

 

KI

=  
Jumlah anggota komisaris independen

Jumlah keseluruhan anggota dewan komisaris
 

 

 (Limajatini et al., 2022a) 

 

Profitabilitas 

    Profitabilitas merupakan rasio dari banyaknya 

rasio perhitungan yang digunakan dalam mencari 

tahu berapa besar kemampuan perusahaan dapat 

memperoleh  laba pada periode satu tahun akuntansi, 

sebab itu dibutuhkannya alat yang dapat menilai 

kemampuan entitas. Alat tersebut dapat disebut juga 

rasio-rasio pengukuran  keuangan Rivandi & 

Septiano, (2021). Menurut (Manurung & Herijawati, 

2016a) Entitas yang dapat mempunya prospek 

menjanjikan dimasa depan mempunyai tingkat 

profitabilitas yang relatif tinggi. 

Berikut rumus ROE :  

ROE =  
Laba Bersih

Total Modal
 𝑥 100 

 

    Rivandi & Septiano, (2021) 

 

METODE  

Populasi 

Menurut Sugiyono, (2020) : 

“Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri 

atas subyek/obyek yang didalamnya terdapat 

kuantitas dan karakteristik tertentu yang telah 

ditetapkan sebelumnya oleh peneliti untuk di peteliti 

serta kemudian ditarik kesimpulan”.  

Populasi tedapat riset ini merupakan perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 

2017-2021 sejumlsh sebesar 46 perusahasan. 

 

Sampel 

Menurut Sugiyono, (2020)  sampel merupakan 

bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki 

oleh populasi tesebut 

Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling, 

Sehingga sample yang didapatkan pada penelitian ini 

berjumlah 8 perusahaan. 
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HASIL 

1. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2) 

 
Gambar IV.3 

 

Berdasarkan gambar IV.3 diatas menunjukkan 

adjusted r square sebesar 0,912. Ini menunjukkan 

besarnya variasi pengaruh kebijakan dividen, 

komisaris independent dan profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan sebesar 91,2% dan sisanya sebesar 

8,8% dipengaruhi oleh variabel – variabel lain. 

 

2. Tabel Uji Hipotesis 

 Uji T 

 

 
 

      Berdasarkan tabel IV. 10 diatas dapat 

diambil kesimpulan hasil uji statistic t, sebagai 

berikut : 

a. Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap nilai 

perusahaan 

Berdasarkan hasil uji statistik t diatas, variabel 

kebijakan dividen memiliki nilai thitung senilai 3,092 > 

1.684 ttabel dan nilai signifikansi senilai 0,004 < 0,05. 

Ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan maka H1 

diterima. 

 

b. Pengaruh komisaris independen terhadap nilai 

perusahaan 

Berdasarkan hasil uji statistik t diatas, variabel 

komisaris independen memiliki nilai thitung senilai 

0,102 < 1,684 ttabel dan nilai signifikansi senilai 0,920 

> 0,05. Ini menunjukkan bahwa komisaris 

independent tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan maka H2 ditolak. 

 

c. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

Berdasarkan hasil uji statistik t diatas, varoabel 

profitabilitas memiliki nilai thitung senilai 16,477 > 

1,684 ttabel dan nilai signifikansi senilai 0,000 > 0,005. 

Ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan maka H3 diterima. 

 Uji F  

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 1802,388 3 600,796 135,123 ,000b 

Residual 160,066 36 4,446   

Total 1962,454 39    

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

b. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Kebijakan Dividen, 

Komisaris Independen 

 

 Berdasarkan tabel IV.9 diatas menunjukkan 

hasil uji statistic f memiliki nilai sig sebesar 0,000 < 

tingkat signifikansi 0,05 dan nilai fhitung memiliki nilai 

135,123. Untuk angka ftabel df1 menunjukkan nilai 

sebesar 3 (jumlah variabel dependen dan independent 

dikurang 1) dan df2 sebesar 36 (jumlah sampel 

dikurang jumlah variabel independen dikurang 1) 

sehingga ftabel  sebesar  2,87. Dapat disimpulkan 

bahwa fhitung > ftabel yaitu 135,123 > 2,87 dan sig 

0,000 < 0,05 maka dapat diambil kesimpulan bahwa 

H4 diterima dikarenakan kebijakan dividen, komisaris 

independent dan profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. 

 

KESIMPULAN 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh kebijakan dividen, komisaris independent 

dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perushaaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2017 sampai dengan 2021. 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah 

dilakukan oleh peneliti dapat diambil kesimpulan 

sebagai berikut : 

1. Kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek 

Indonesia (BEI) pada periode 2017 sampai dengan 

2021. Dibuktikan dengan hasil uji statistik t bahwa 

kebijakan dividen memiliki nilai thitung senilai 3,092 > 

1.684 ttabel dan nilai signifikansi senilai 0,004 < 0,05. 

Ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan maka H1 

diterima. 

 Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Stand

ardize

d 

Coeffic

ients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) -1,306 1,982  -,659 ,514 

Kebijakan 

Dividen 

1,628 ,527 ,152 3,092 ,004 

Komisaris 

Independen 

,546 5,375 ,006 ,102 ,920 

Profitabilitas ,243 ,015 ,923 16,477 ,000 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
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2. Komisaris Independen  tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa 

efek Indonesia (BEI) pada periode 2017 sampai 

dengan 2021. Dibuktikan dengan hasil uji statistik t 

bahwa komisaris independen memiliki nilai thitung 

senilai 0,102 < 1,684 ttabel dan nilai signifikansi 

senilai 0,920 > 0,05. Ini menunjukkan bahwa 

komisaris independent tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan maka H2 ditolak. 

3. Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di bursa efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2017 sampai dengan 2021. 

Dibuktikan dengan hasil uji statistik t bahwa 

profitabilitas memiliki nilai thitung senilai 16,477 > 

1,684 ttabel dan nilai signifikansi senilai 0,000 > 0,005. 

Ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan maka H3 diterima. 

4. Kebijakan dividen, komisaris independen dan 

profitabilitas secara bersama – sama berpengaruh 

simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI) pada periode 

2017 sampai dengan 2021. Dibuktikan dengan hasil 

uji statistik f memiliki nilai  fhitung > ftabel yaitu 

135,123 > 2,87 dan sig 0,000 < 0,05 maka dapat 

diambil kesimpulan bahwa H4 diterima dikarenakan 

kebijakan dividen, komisaris independent dan 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. 
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