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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan terhadap
Nilai Perusahaan. Objek Penelitian adalah perusahaan manufaktur sektor industri makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021.

Jenis penelitian ini adalah kuantitatif dan data yang digunakan adalah data sekunder, yaitu laporan keuangn
perusahaan yang terdatar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2021. Metode pengambilan sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling dan jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 72
sampel penelitian. Teknik analisis data yang digunakan yaitu uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji koefisien
determinasi (R2), analisis regresi linear berganda, dan uji hipotesis yang diolah dengan SPSS versi 25.

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa Profitabilitas berpengaruh signifikan sebesar 0.000 terhadap nilai
perusahaan dan Leverage berpengaruh signifikan sebesar 0.019 terhadap nilai perusahaan, sedangkan Likuiditas
memiliki nilai signifikan 0.457, dan Ukuran Perusahaan memiliki nilai signifikan 0.133 yang artinya tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dimana nilai signifikannya > 0.05. Sedangkan hasil penelitian simultan
menunjukkan bahwa menunjukkan bahwa Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan memiliki nilai
signifikan sebesar 0.000 dimana snilai signifikannya <0.05 maka secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan.

Kata Kunci : Profotabilitas, Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan
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PENDAHULUAN

Perekonomian saat ini telah menciptakan suatu
persaingan ketat antar perusahaan dalam negeri.
Persaingan ini mendorong setiap perusahaan semakin
meningkatkan kinerja agar tercapai tujuannya. Tujuan
utama perusahaan yang berorientasi pada laba salah
satunya dapat meningkatkan nilai perusahaan serta
mensejahterahkan pemilik perusahaan atau pemegang
saham. Penilaian akan prestasi dan kinerja perusahaan
dapat dijadikan dasar untuk pengambilan keputusan.
Tujuan perusahaan memaksimalkan nilai perusahaan.
Nilai perusahaan berperan penting bagi kemakmuran
pemegang saham dalam perusahaan karena
mencerminkan aset yang dimiliki oleh perusahaan.
Nilai perusahaan yang sudah go public di pasar modal
terlihat pada harga saham perusahaan. Harga saham
yang stabil cenderung akan memberikan kenaikan
pada nilai perusahaan pada jangka waktu panjang .

Secara umum, tidak ada efek langsung penurunan
harga saham dan IHSG bagi perusahaan emiten.
Dalam jangka pendek kenaikan atau penurunan harga
saham dan IHSG juga tidak berimbas pada laba rugi
perusahaan. Harga saham yang terus melemah tidak
baik bagi manajemen perusahaan. Walaupun tidak
secara langsung berdampak bagi perusahaan, namun
investor yang menanamkan modalnya akan
kehilangan nilai aset saham yang dimilikinya.

Fenomena vyang terjadi pada JAKARTA,
KOMPAS.com — Harga saham PT Unilever Indonesia
Thk (UNVR) mengalami penurunan yang cukup
dalam secara tahunan. Pekan ini, harga saham UNVR
mengalami penurunan 1,39 persen, dan dalam setahun
telah anjlok 42,18 persen. Melansir RTI pada
perdagangan sesi | Bursa Efek Indonesia (BEI) Rabu
(18/8/2021), saham UNVR berhasil bergerak positif
dengan kenaikan 2,41 persen di level Rp 4.250 per
saham. Dengan jumlah transaksi Rp 72,17 miliar dan
volume transaksi 17 miliar saham. Senior Investment
Information Mirae Asset Sekuritas Indonesia Nafan
Aji mengungkapkan, saat ini saham UNVR sedang
berada dalam fase down trend. Hal ini menurut Nafan
terjadi karena penurunan kinerja fundamental
perusahaan emiten-emiten di sektor consumer goods.
“Menurut saya terjadi penurunan fase, atau berada di
fase downtrend karena dampak pandemi Covid-19
yang menyebabkan terjadinya penurunan Kinerja
fundamental dari beberapa emiten, terutama untuk
Unilever,” kata Nafan dalam diskusi live di Instagram
pagi ini. Nafan menjelaskan, penurunan Kkinerja
UNVR terlihat dari penurunan laba bersih perseroan,
dimana pada tahun 2020 laba berih UNVR sebesar Rp
7,1 triliun atau turun 2,7 persen dibanding tahun 2019
Rp 7,3 triliun. Nafan juga memproyeksikan masih
akan terjadi penurunan net profit tahun ini sebesar Rp
6,2 triliun. “Kita juga melihat ada faktor lain yang
menyebabkan penurunan kinerja harga saham UNVR,
misalkan dari kinerja portofolio perusahaan yang
mengalami pembobotan indeks. Plot itu menyebabkan
kinerja UNVR mengalami penurunan bobot 6,7
persen,” jelas dia. Strategi yang perlu dicermati

investor adalah, jika UNVR sudah bergerak sideways
atau menyentuh posisi MA 20, maka ada peluang
untuk UNVR kembali ke fase uptrend. “Jika berada di
level tersebut, kemungkinan besar UNVR masuk ke
fase konsolidasi, dan kalau menyentuh MA 60 sebagai
resiten kedua, maka peluang terjadinya pola golden
cross diantara MA 20-60 terbuka lebar, dimana ini
akan menjadi fase up trend,” jelas dia. Nafan juga
menjelaskan, untuk menunjang kinerja UNVR ada
beberapa strategi yang perlu menjadi perhatian.
Misalkan merambah pada segmen segmen low midlle,
mengingat produk UNVR kebanyakan menyasar pada
midlle  high income segmen. “UNVR-kan
berkomitmen dalam penetration, dalam pandemic ini
segmen middle to high cenderung saving, maka perlu
ada perubahan penetrasion kepada segmen low
middle. UNVR juga perlu menignkatkan inovasi dan
digitalisasi untuk meningkatkan sustainability dan
brand,” jelas dia. Nafan menilai, saham UNVR
merupakan investasi jangka panjang, dimana ia juga
memproyeksikan di tahun 2022 UNVR akan
mengalami peningkatan laba bersih di posisi Rp 6,2
triliun hingga Rp 6,8 triliun. Sebagai informasi,
saham-saham di sektor consumer mengalami
penurunan sejak setahun terakhir yakni sebesar 11,5
persen Year to Date.

Menurut hasil penelitian (Aldi Samara & Metta
Susanti, 2023; Dian Anggraeni et al., 2022; R. D.
Anggraeni et al., 2020, 2021; Christian & Addy
Sumantri, 2022; Fransisca & Herijawati, 2022;
Herijawati & Anggraeni, 2018; Jayadi & Herijawati,
2017; Juliani & Herijawati, 2016; Kristiadi &
Herijawati, 2023; Manurung & Herijawati, 2016;
Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; Samara, 2020;
Samara et al., 2022; Siahaan & Herijawati, 2023;
Simbolon & Herijawati, 2023; Sumantri et al., 2018;
Susanti & Samara, 2021, 2022; Susanto Wibowo et al.,
2020; M. Wijaya & Sumantri, 2019; Suryadi Winata
et al., 2023) profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan bahwa semakin
tinggi tingkat profitabilitas yang dimiliki perusahaan,
maka semakin tinggi pula nilai sebuah perusahaan.
Profitabilitas yang tinggi dapat menarik para investor
untuk menanamkan modalnya pada perusahaan. Profit
yang tinggi akan memberikan indikasi prospek
perusahaan yang baik sehingga dapat memicu investor
untuk ikut meningkatkan permintaan saham.

Menurut hasil penelitian (Desyana & Yanti, 2020;
Edy et al., 2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Gultom &
Gunawan, 2020; lda & Jenni, 2019, 2021; Janamarta
etal., 2021; jenni, n.d.; Monika & Jenni, 2021; Natalia
et al., 2020; Oktari et al., 2023; Sumantri, 2017, 2018;
Sumantri, Kusnawan, et al., 2021; Sumantri et al.,
2022; Tantama & Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti,
2021; Trida et al., 2020; Tungadi & Sumantri, 2016;
T. Wijaya & Yanti, 2021; Witono & Yanti, 2019;
Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti,
et al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti &
Hartono, 2019; Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; Yanti
& Wijaya, 2020; Zalukhu & Aprilyanti, 2021)
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likuiditas (CRT) berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Likuiditas yang tinggi akan membuat
perusahaan berada dalam kondisi yang aman, karena
kecil kemungkinan akan terjadi kebangkrutan akibat
tidak mampu membayar hutang. Tingkat likuiditas
yang tinggi berarti aset perusahaannya mudah
untuk  dicairkan  dalam melunasi  hutangnya,
sehingga menunjukkan citra perusahaan yang baik
karena mampu membayar hutang dan memberikan
sinyal positif dalam menarik investor untuk
berinvestasi, kemudian akan terjadi permintaan
saham yang meningkat dan akan meningkatkan
harga saham yang merupakan cerminan peningkatan
nilai perusahaan.

Menurut hasil penelitian (Aprilyanti & Sugiakto,
2020; Aprilyanti & Wijaya, 2019; Chandra et al.,
2021; Christianty & Limajatini, 2017; David &
Aprilyanti, 2018; Djoko & Yanti, 2019; Harahap et al.,
2023; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Lastiawan &
Aprilyanti, 2021; Limajatini et al., 2017; Limajatini,
Winata, et al., 2019; Limajatini, Murwaningsari, &
Khomsiyah, 2019; Limajatini, Murwaningsari, &
Sellawati, 2019; Limajatini et al., 2022; LORENSIUS
& Aprilyanti, 2022; maxenchio Teja & Lia Dama
Yanti, 2023; Melatnerbar et al., 2021; metta, n.d.;
muliati & Yanti, 2023; Oktari & Dama Yanti, 2022;
Prayoga & Aprilyanti, 2021; rini n (1), n.d.; A. A.
Santosa & Aprilyanti, 2020; S. Santosa, Novianti, et
al., 2021; Sulistiyowati, 2021, 2022; Susanti et al.,
2022; Sutrisna et al., 2019; Wi et al., 2021; Susanto
Wibowo et al., 2021; V. S. Wijaya & Yanti, 2023;
Suryadi Winata et al., 2020; Suryadi Winata &
Limajatini, 2020; Winiadi et al., 2023; Yanti, Oktari,
& Ardy, 2022; Yonita & Aprilyanti, 2022) leverage
(DERT)  berpengaruh  positif  terhadap nilai
perusahaan. Semakin banyak hutang perusahaan dapat
meningkatkan nilai perusahaan sebab adanya biaya
bunga pada hutang dapat mengurangi pembayaran
pajak dan juga penggunaan hutang akan
meningkatkan nilai perusahaan, karena saat kebutuhan
hutang naik biasanya digunakan untuk pembiayaan
operasional perusahaan.

Menurut Penelitian (Alfrida et al., 2020; Anes &
Simbolon, 2016; D Anggraeni et al., 2020; R. D.
Anggraeni et al.,, 2023; Fungsiawan et al., 2022;
Haryati & Anggraeni, 2019; Hendra et al., 2021, 2023;
Kevin & Simbolon, 2022; Latin & Anggraeni, 2019;
Novianti et al., 2021; Putra et al., 2022; Putri &
Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon, 2022; rini n (2),
n.d.; rini n (3), n.d.; Sakilim Salikim et al., 2019; S.
Santosa, Angreni, et al., 2021; S. Santosa et al., 2022;
S. Santosa & Novianti, 2021; Simbolon, 2018, 2021;
Susandy & Anggraeni, 2018; Susilowati et al., 2023;
Wardana & Simbolon, 2016; Wi & Anggraeni, 2020;
S Winata et al., 2020; WOS Zubaydah et al., 2022;
Zatira, Simbolon, et al., 2020) Hasil penelitian ini
mendapat hasil bahwa ukuran perusahaan (SIZE)
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai

perusahaan (PBV) dengan arah positif. Hal ini
menjelaskan bahwa semakin besar ukuran perusahaan
yang diidentifikasikan dengan SIZE maka akan
semakin tinggi nilai perusahaan (PBV). Karena
perusahaan yang besar mengindikasikan prospek
perusahaan yang baik dan memiliki kondisi yang
cenderung lebih stabil.

TINJAUAN PUSTAKA
Konflik kerja
Nilai Perusahaan

Menurut (Agleintan et al., 2019; Apriyanti &
Sutandi, 2017; Ariyansyah & Sutandi, 2019;
Damayanti & Wibowo, 2016; Djohan et al., 2018;
Fani & Wibowo, 2017; Fransiska & Sutandi, 2017;
Junaidi et al., 2021; Karina & Sutandi, 2019;
Kharimah & Sutandi, 2019; Komarudin et al., 2019;
Livy & Sutandi, 2016; Patricia & Wibowo, 2019;
Phillips & Sutandi, 2022; Salikim Salikim, 2018;
Samosir et al., 2020; santo (1), n.d.; santo (2), n.d.;
santo (3), n.d.; Selfiyan, 2021, 2022; Suhendra et al.,
2022; Sumantri, Chandra, et al., 2021; Sutandi, 2018a,
2018b; Sutandi et al., 2021; Vikaliana et al., 2022; F.
X. P. Wibowo et al., 2022; S Wibowo et al., 2020;
Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo & J.,
2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja &
Sutandi, 2023; A. Wijaya & Wibowo, 2022; Suryadi
Winata, 2021; Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020;
Zulman hakim et al., 2022) Nilai perusahaan dapat
diartikan sebagai penilaian kinerja perusahaan yang
terlihat pada harga saham, yakni berasal dari supply &
demand dipasar modal dan menggambarkan evaluasi
investor mengenai kemampuan perusahaan. Adapun
rumus yang digunakan untuk mengukur Price to Book
Value (PBV) adalah sebagai berikut:

PRV — HARGA SAHAM (Market Price Per Share)
N Nilai Buku (Book Value Per Share)

Profitabilitas

Profitabilitas menunjukkan kemampuan
Perusahaan memperoleh laba atau ukuran efektivitas
pengelolaan manajemen. Profitabilitas dapat diketahui
dengan membandingkan antara laba yang diperoleh
selama periode tertentu dengan jumlah aktiva atau
modal Perusahaan tersebut yang dinyatakan dalam
persentase. Adapun rumus yang digunakan untuk
mengukur Return On Common Equity (ROE) adalah
sebagai berikut:

Laba Bersih

ROE =————
Total Ekuitas

Likuiditas

Menurut Likuiditas diartikan sebagai kemampuan
perusahaan dalam membayar kewajiban jangka
pendeknya.Adapun rumus Current Ratio (CR) adalah
sebagai berikut:


https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga

AUTHIRS / GLOBAL ACCOUNTING : ACCOUNTING JOURNAL - VOL. 2. No. 2 (2023)

No Kriteria Sampel Jumlah
Perusahaan subsektor makanan
1 | dan minuman yang terdaftar di 45
BEI selama periode 2018-2021
Perusahaan subsektor makanan
dan minuman yang tidak
2 | menerbitkan laporan keuangan 21
lengkap selama periode 2018-
2021
Perusahaan subsektor makanan
dan minuman yang tidak
3 | menerbitkan laporan dengan 0
mata uang rupiah selama periode
2018-2021
Perusahaan subsektor makanan
4 dan minuman yang mengalami 6
kerugian selama periode 2018-
2021
Perusahaan yang Memenuhi Kriteria 18
Tahun Penelitian 2018-2021 4
Total Sampel Periode 2018-2021 72
CR
Aktiva Lancar
~ Utang Lancar
Leverage

Menurut XXXX Leverage adalah seberapa besar
kebutuhan dana perusahaan yang dibiayai oleh
hutang. Adapun rumus Debt to Asset Ratio (DAR)
adalah sebagai berikut :

Total Utang

DAR =
Total Aset

Ukuran Perusahaan

Menurut  Ukuran perusahaan adalah suatu skala
dimana dapat diklasifikasikan besa kecilnya
perusahaan menurut berbagai cara antara lain dengan
total aktiva, log size, nilai pasar saham, dan lain-lain.
Rasio pengukuran untuk ukuran perusahaan adalah
sebagai berikut:

SIZE = Log (Total Aset)

METODE
Jenis Penelitian dan Sumber Data

Data yang digunakan penelitian adalah data
kuantitatif. Dalam penelitian ini akan menggunakan
laporan keuangan pada perusahaan subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI selama
periode selama 4 tahun dari 2018-2021.

Populasi & Sampel

Populasi yang digunakan pada penelitian ini adalah
perusahaan yang terdaftar di BEI selama tahun 2018-
2021. Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling.
Tabel 1. 1 Tahap Seleksi  Kriteria Metode

Purposive Sampling

HASIL
Tabel IV. 13
Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary®

R Adjusted R Std. Error of
Model R Square Square the Estimate
1 .904¢ 818  .815 2.1873824

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber : Hasil olah data sekunder di SPSS Versi 25
hasil uji koefisien determinasi menunjukkan nilai
Adjusted R Square sebesar 0 atau sebesar 81,5% yang
artinya variabel independen vyaitu Profitabilitas
(ROA), Likuiditas (CR), Leverage (DAR), Ukuran
Perusahaan (SIZE) mampu menjelaskan pengaruh
sebesar 81.5% terhadap variabel dependen yaitu nilai
perusahaan. Sedangkan sisanya sebesar 18.5%
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam
penelitian ini.

Uji Hipotesis
1. Uji Parsial (t)

Tabel IV. 1
Hasil Uji Statistik T

Coefficients?
Standardize

Unstandardized d
Coefficients  Coefficients
Std.
Model B Error Beta t Sig.
1 (Constant) 5.288 5.379 983 .329
Profitabilita 25.650 1.488 .873 17.239 .000
S
Likuiditas .097 .129 055  .749 457
Leverage 6.096 2.532 186 2.408 .019
Ukuran -.667 439 -081 -1519 .133

Perusahaan

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Hasil olah data sekunder di SPSS Versi 25

Berdasarkan tabel 1V.14 hasil penelitian uji t sebagai

berikut:

a. Pengaruh
Perusahaan
Uji variabel profitabilitas yang diproksikan dengan

ROE dengan nilai signifikan 0.000 < 0.05 maka dapat

disimpulkan bahwa H1 diterima.

Profitabilitas terhadap  Nilai
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b. Pengaruh Likuiditas Nilai
Perusahaan
Uji variabel likuiditas yang diproksikan dengan
CR dengan nilai signifikan 0.457 > 0. maka dapat
disimpulkan bahwa H2 ditolak.
c. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan
Uji variabel ukuran perusahaan yang diproksikan
dengan DAR dengan nilai signifikan 0.019 < 0.05
yang artinya variabel leverage berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan, maka dapat
disimpulkan bahwa H3 diterima.
d. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai
Perusahaan
Uji  variabel pertumbuhan perusahaan yang
diproksikan dengan Log dengan nilai signifikan 0.133
> 0.05 yang artinya variabel ukuran perusahaan tidak
bengaruh terhadap nilai perusahaan, maka dapat
disimpulkan bahwa H4 ditolak.

terhadap

2. Uji Simultan (f)

Tabel 1V. 15

Hasil Uji F
ANOVA?

Sum of Mean

Model Squares Df Square F Sig.
1 Regression  1540.280 4 385.070 86.080 .000°
Residual 299.718 67  4.473
Total 1839.998 71

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

b.Predictors: (Constant), UkuranPerusahaan, Profitabilitas,
Likuiditas, Leverage

Sumbe

r : Hasil olah data sekunder di SPSS Versi 25

Berdasarkan tabel 1V.15 diatas maka nilai signifikan
0.000 < 0.05, maka dapat disimpulkan variabel
Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR), Leverage
(DAR), Ukuran Perusahaan (SIZE) secara bersama-
sama berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil pembahasan pada bab sebelumnya,
maka kesimpulan yang ditarik dari penelitian ini
sebagai berikut :

1. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan bahwa
profitabilitas memiliki nilai tingkat signifikansi lebih
kecil 0.05 (0.000 < 0.05).

2. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Hal ini dibuktikan bahwa likuiditas
memiliki tingkat signifikansi lebih besar 0.05 (0.457 >
0.05).

3. Leverage berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan bahwa
leverage tingkat signifikansi lebih besar 0.05 (0.019 <
0.05).

4. Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan bahwa leverage
memiliki nilai tingkat signifikansi lebih besar 0.05
(0.133 > 0.05).

5. Profitabilitas, likuiditas, leverage dan ukuran
perusahaan berpengaruh secara simultan terhadap
nilai perusahaan. Hal ini dapat dibuktikan dari variable
independent yaitu profitabilitas, likuiditas, leverage,
ukuran perusahaan memiliki nilai signifikansi yang
lebih kecil dari 0.05 (0.000 < 0.05).
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