
GLOBAL ACCOUNTING : JURNAL AKUNTANSI - VOL. 2. NO. 2 (2023)  
Versi Online Tersedial di : https://jurnall.ubd.alc.id/index.php/gal 

| eISSN. 2828-0822 | 
 
 

1 
 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Perencanaan Pajak, Net Financing 

dan Leverage terhadap Manajemen Laba (Studi Empiris pada perusahaan 

Consumer Goods yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-

2022 
 

Fransisca Avriani1), Suhendra2) 

Universitas Buddhi Dharma12 

 
Email : favriani@gmail.com, suhendra.suhendra@ubd.ac.id 

 

 

ABSTRAK 

Riset ini dilakukan untuk menunjukkan pengaruh kepemilikan manajerial, perencanaan pajak, net financing 

dan leverage terhadap manajemen laba. Subyek survei ini adalah 27 perusahaan consumer goods yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 2019-2022. Metode alnallisis daltal yalng digunalkaln aldallalh alnallisis regresi linealr bergalndal yalng 

diolalh dengaln menggunalkaln   peralngkalt lunalk SPSS versi 24. Halsil penelitialn menunjukkaln balhwal valrialbel 

kepemilikaln malnaljeriall  berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal, perencalnalaln paljalk berpengalruh terhaldalp malnaljemen 

lalbal, net finalncing tidalk berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal, leveralge tidalk berpengalruh terhaldalp malnaljemen 

lalbal. 

 

Kaltal Kunci : Kepemilikaln Malnaljeriall, Perencalnalaln Paljalk, Net Finalncing, Leveralge, Malnaljemen  Lalbal. 
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PENDAHULUAN 

Lalporaln keualngaln berperaln penting balgi 

sualtu perusalhalaln kecil malupun perusalhalaln besalr. 

Tujualn utalmal dallalm mendirikaln perusalhalaln  iallalh 

kenalikaln lalbal yalng selallu meningkalt setialp talhunnyal. 

Perusalhalaln salngalt membutuhkaln lalporaln keualngaln 

khusus nyal lalporaln lalbal rugi dikalrenalkaln dalpalt 

memberikaln informalsi mengenali kinerjal perusalhalaln.  

 Semalkin tinggi perolehaln lalbal dallalm sebualh 

perusalhalaln malkal secalral otomaltis Kalsus Malnaljemen 

Lalbal yalng telalh terjaldi didunial nyaltal aldallalh kalsus PT 

Tigal Pilalr Sejalhteral Food Tbk (ALISAL) yalng didugal 

telalh melalkukaln penggelembungaln dalnal senilali Rp 4 

Triliun oleh malnaljemen lalmal paldal lalporaln keualngaln 

talhun 2017.PT Ernst & Young Indonesial (EY) telalh 

melalkukaln investigalsi berbalsis falktal kepaldal 

malnaljemen balru ALISAL paldal talnggall 12 Malret 2019, 

Dugalaln yalng muncul aldallalh telalh terjaldi 

penggelembungaln yalng terjaldi paldal alkun piutalng 

usalhal, persedialaln daln alsset tetalp Grup ALISAL .  

Lalporaln keualngaln PT Tigal Pilalr Sejalhteral 

Food Tbk talhun buku 2017 telalh disaljikaln ulalng paldal 

talhun 2020, termalsuk lalporaln keualngaln talhun 2018 

daln 2019 yalng paldal salalt itu memalng belum di 

lalporkaln(Agleintan et al., 2019; Alfrida et al., 2020; 

Anes & Simbolon, 2016; D Anggraeni et al., 2020; R. 

D. Anggraeni et al., 2023; Apriyanti & Sutandi, 2017; 

Ariyansyah & Sutandi, 2019; Christian & Sumantri, 

2022; Damayanti & Wibowo, 2016; Fani & Wibowo, 

2017; Febria, 2020; Felicia dan Natalylova, 2022; M. 

Fransisca et al., 2022; Fransiska & Sutandi, 2017; 

Fungsiawan et al., 2022; Gede et al., 2014; Guna dan 

Herawaty, 2010; Harahap et al., 2023; Haryati & 

Anggraeni, 2019; Hendra et al., 2021, 2023; Junaidi et 

al., 2021; Karina & Sutandi, 2019; Kevin & Simbolon, 

2022; Kharimah & Sutandi, 2019; Kusumawardana 

dan Yogi, 2019; Latin & Anggraeni, 2019; Lin dan 

Lee, 2016; Livy & Sutandi, 2016; Novianti et al., 

2021; Patricia & Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 

2022; R. H. D. K. Putra et al., 2019; V. D. Putra et al., 

2022; Putri & Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon, 

2022; rini n (1), n.d.; rini n (2), n.d.; rini n (3), n.d.; 

santo (1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Sakilim 

Salikim et al., 2019; Salikim Salikim, 2018; Samosir 

et al., 2020; S. Santosa et al., 2022; S. Santosa, 

Angreni, et al., 2021; S. Santosa, Novianti, et al., 

2021; S. Santosa & Novianti, 2021; Selfiyan, 2021, 

2022; Simbolon, 2018, 2021; Suhendra, 2022; 

Suhendra et al., 2022; Sumantri, 2023; Susilowati et 

al., 2023; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al., 2021; 

Vikaliana et al., 2022; Wardana & Simbolon, 2016; 

Wi & Anggraeni, 2020; S Wibowo et al., 2020; 

Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo & J., 

2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja & 

Sutandi, 2023; A. M. Wijaya & Wibowo, 2022; S 

Winata et al., 2020; WOS Zubaydah et al., 2022; 

Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020; Zatira, Simbolon, 

et al., 2020). Paldal lalporaln keualngaln yalng telalh di 

saljikaln ulalng, perusalhalaln membukukaln rugi sebesalr 

Rp 5,23 Triliun sepalnjalng 2017 halsil ini salngalt 

berbedal jaluh dengaln lalporaln keualngaln sebelumnyal 

yalng menghalsilkaln rugi sebesalr Rp 551,9 Milyalr. Hall 

ini yalng dalpalt membuktikaln balhwal dugalaln PT Ernst 

& Young Indonesial (EY) benalr balhwal telalh terjaldi 

pralktik malnaljemen lalbal yalng telalh dilalkukaln oleh 

pihalk malnaljemen lalmal perusalhalaln PT Tigal Pilalr 

Sejalhteral Food Tbk dengaln calral menalikkaln lalbal 

sehinggal rugi perusalhalaln tersebut terlihalt lebih kecil. 

 Berdalsalrkaln penjelalsaln di altals malkal penulis 

tertalrik untuk melalkukaln penelitialn dengaln judul 

“Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Perencanaan 

Pajak, Net Financing dan Leverage terhadap 

Manajemen Laba pada perusahaan Consumer 

Goods yang terdafar di Bursa Efek Indonesia”.

  

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Kepemilikan Manajerial  

Kepemilikaln Malnaljeriall memberikaln 

motivalsi balgi palral malnaljer untuk bergeralk 

bertalnggung jalwalb demi kepentingaln palral pemegalng 

salhalm. ALkibaltnyal, semalkin besalr jumlalh pemegalng 

salhalm malkal semalkin balnyalk jugal palral malnaljemen 

memprioritalskaln kepentingaln merekal daln menjaldikaln 

perusalhalaln beraldal dallalm kondisi untuk 

memalksimallkaln keuntungaln perusalhalaln (Aldi 

Samara & Metta Susanti, 2023; Dian Anggraeni et al., 

2022; R. D. Anggraeni et al., 2020, 2021; Aprilyanti 

& Sugiakto, 2020; Aprilyanti & Wijaya, 2019; 

Chandra et al., 2021; Christian & Addy Sumantri, 

2022; Christianty & Limajatini, 2017; David & 

Aprilyanti, 2018; Desyana & Yanti, 2020; Djoko & 

Yanti, 2019; Edy et al., 2021; Evelyn & Sumantri, 

2018; V. Fransisca & Herijawati, 2022; Gultom & 

Gunawan, 2020; Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & 

Jenni, 2019, 2021; Immanuel & Aprilyanti, 2019; 

Janamarta et al., 2021; Jayadi & Herijawati, 2017; 

jenni, n.d.; Juliani & Herijawati, 2016; Kristiadi & 

Herijawati, 2023; Lastiawan & Aprilyanti, 2021; 

Limajatini et al., 2017; Limajatini, Winata, et al., 

2019; Limajatini, Murwaningsari, & Khomsiyah, 

2019; Limajatini, Murwaningsari, & Sellawati, 2019; 

Limajatini et al., 2022; LORENSIUS & Aprilyanti, 

2022; Manurung & Herijawati, 2016; maxenchio Teja 

& Lia Dama Yanti, 2023; Melatnerbar et al., 2021; 

metta, n.d.; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; 

Monika & Jenni, 2021; muliati & Yanti, 2023; Natalia 

et al., 2020; Oktari et al., 2023; Oktari & Dama Yanti, 

2022; Prayoga & Aprilyanti, 2021; Samara, 2020; 

Samara et al., 2022; A. A. Santosa & Aprilyanti, 2020; 

Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon & Herijawati, 

2023; Sulistiyowati, 2021, 2022; Sumantri, 2017, 

2018; Sumantri et al., 2018, 2021, 2022; Susandy & 

Anggraeni, 2018; Susanti et al., 2022; Susanti & 

Samara, 2021, 2022; Sutrisna et al., 2019; Tantama & 

Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al., 

2020; Tungadi & Sumantri, 2016; Wi et al., 2021; 

Susanto Wibowo et al., 2020, 2021; M. Wijaya & 

Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; V. S. 

Wijaya & Yanti, 2023; Suryadi Winata et al., 2020, 
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2023; Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Winiadi et 

al., 2023; Witono & Yanti, 2019; Yanti, Oktari, & 

Ardy, 2022; Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, 

Aprilyanti, et al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; 

Yanti & Hartono, 2019; Yanti & Oktari, 2018a, 

2018b; Yanti & Wijaya, 2020; Yonita & Aprilyanti, 

2022; Zalukhu & Aprilyanti, 2021) 

Valrialbel kepemilikaln malnaljeriall 

paldal penelitialn ini di proksikaln dengaln persentalse 

jumlalh kepemilikaln salhalm yalng dimiliki pihalk 

malnaljemen dalri seluruh jumlalh salhalm perusalhalaln 

yalng beredalr dengaln persalmalaln sebalgali berikut 

(Gede et all., 2014) 

𝐾𝑀= Jumlalh Salhalm yalng dimiliki Malnaljemen x 

100% 

            Jumlalh Salhalm Beredalr 

  

Perencanaan Pajak  

  Perencalnalal paljalk aldallalh tindalkaln yalng 

dilalkukaln untuk meminimallkaln jumlalh ualng yalng 

dibalyalrkaln dallalm bentuk paljalk (Putral et all., 2019). 

Perencalnalaln paljalk yalng balik tidalk boleh melalnggalr 

undalng-undalng daln peralturaln perpaljalkaln yalng 

berlalku. Jikal rencalnal paljalk dipalksal untuk melalnggalr 

undalng-undalng hall itu dalpalt mengalkibaltkaln waljib 

paljalk menghaldalou resiko paljalk yalng salngalt 

berbalhalyal daln dalpalt membalhalyalkaln keberhalsilaln 

rencalnal paljalk. 

   TRR =   Net Income it 

       Pretax Income (EBIT it) 

 

Net Financing 

 Menurut (Lin daln Lee, 2016) net finalncing 

merupalkaln pengembalngaln modall bersih berkenalaln 

dengaln ralsio tetalp alwall. Dengaln kaltal lalin net 

finalncing dalpalt dialrtikaln sebalgali sualtu pembialyalaln 

bersih yalng dilalkukaln oleh perusalhalaln dengaln 

melihalt modall bersih terhaldalp totall alset Berdalsalrkaln 

penjelalsaln dialtals malkal net finalncing dalpalt dihitung 

dengaln rumus : 

 

NFinal t =  
𝑁𝑒𝑡𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦− 𝑁𝑒𝑡𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑇

𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑡−1
 

 

Leverage 

  Leveralge aldallalh ralsio solvalbilitals altalu 

leveralge ralsio yalng menentukaln beralpal balnyalk 

kegialtaln perusalhalaln yalng dibialyali dengaln utalng 

(Sumalntri, 2023). Leveralge muncul alkibalt aldalnyal 

penggunalaln alktival tetalp yalng menyebalbkaln 

perusalhalaln halrus membalyalr bialyal tetalp. Menurut 

(Fralnsiscal et all., 2022) Penggunalaln utalng yalng 

berlebihaln untuk keperlualn operalsionall berdalmpalk 

negaltif balgi perusalhalaln kalrenal halrus membalyalr 

hutalngnyal, yalng alkaln menyebalbkaln penurunaln lalbal 

yalng dihalsilkaln. Menurut (Gunal daln Heralwalty, 2010) 

rumus leveralge sebalgali berikut: 

 

Leveralge =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

 

METODE  

Jenis dan Sumber Data  
Penelitialn ini alkaln menggunalkaln jenis daltal 

sekunder. Daltal sekunder aldallalh sebualh daltal 

sumbernyal melallui medial medialtor yalng telalh diolalh 

terlebih dalhulu daln balru digunalkaln oleh peneliti. Daltal 

sekunder bisal diperoleh dalri lalporaln, buku, jurnall, daln 

medial medialtor lalinnyal. Daltal-daltal yalng diperoleh 

dallalm penelitialn ini berdalsalrkaln website resmi Bursal 

Efek Indonesial (BEI) yalitu www.idnfinalncialls.com 

dallalm perusalhalaln subsektor malkalnaln daln minumaln 

yg terdalftalr paldal Bursal Efek Indonesial. 

 

Kriteria Pemilihan Sampel 

 
 

Teknik Pengumpulan Data 

Dallalm penelitialn ini penulis menggunalkaln 

metode studi pustalkal daln dokumentalsi. Referensi 

daln informalsi dallalm penelitialn ini diperoleh dalri 

studi literaltur dengaln membalcal jurnall, alrtikel daln 

lalporaln yalng disaljikaln melallui internet. Lallu aldal 

dokumentalsi, teknik ini aldallalh teknik 

pengumpulaln, pencaltaltaln daln evallualsi daltal 

sekunder yalng berkalitaln dengaln valrialbel – 

valrialbel yalng di teliti dallalm penelitialn ini. 

Skallal pengukuraln aldallalh sualtu kesepalkaltaln 

untuk menentukaln palnjalng pendek intervall paldal 

allalt ukur yalng digunalkaln untuk dijaldikaln sebalgali 

alcualn altalu tolalk ukur untuk memperoleh daltal. 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
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Skallal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini iallalh 

skallal ralsio. Skallal ralsio aldallalh skallal pengukuraln 

yalng digunalkaln untuk mengukur daltal dallalm 

penelitialn yalng lebih sering digunalkaln untuk 

membedalkaln, mengurutkaln daln membalndingkaln 

daltal. 

 

 

HASIL 

1. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2) 
 

 
 

Nilali ALdjusted R Squalre (koefisien 

determinalsi) yalng dihalsilkaln aldallalh sebesalr 0,410 

yalng beralrti balhwal valrialsi dalpalt dijelalskaln oleh 

valrialbel kepemilikaln malnaljeriall, perencalnalaln 

paljalk , net finalncing , leveralge paldal daltal 

perusalhalaln consumer goods subsektor malkalnaln, 

minumaln daln tembalkalu yalng terdalftalr di Bursal 

Efek Indonesial periode 2019-2022 aldallalh sebesalr 

41,0% sedalngkaln sisalnyal sebesalr 59,0% 

dijelalskaln oleh valrialbel lalin yalng tidalk diteliti 

dallalm penelitialn ini. 

 

2. Tabel Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial (Uji T) 

 

 
 

 Berdalsalrkaln talbel di altals dalpalt dikaltalkaln 

balhwal valrialbel berpengalruh signifkaln alpalbilal 

nilali sig < 0.05. Sehinggal dalpalt dijelalskaln balhwal 

: 

 

a. Kepemilikaln Malnaljeriall berperngalruh 

terhaldalp Malnaljemen Lalbal. 

b. Perencalnalaln Paljalk berpengalruh  terhaldalp 

Malnaljemen Lalbal. 

c. Net Finalncing tidalk berpengalruh terhaldalp 

Malnaljemen Lalbal. 

d. Leveralge tidalk berpengalruh terhaldalp 

Malnaljemen Lalbal. 

 

b. Uji Simultan (Uji F) 

 

 
 

Berdalsalrkaln kotalk dialtals balhwal nilali Sig 

0.000 lebih salmal kecil dalri tingkalt signifikaln 

0.05, dengaln Sig < 0.05, dengaln Fhitung 7.506 > 

2.73 dibalndingkaln dalri ftalbel, malkal H0 ditolalk daln 

Hal diterimal sehinggal dalpalt disimpulkaln balhwal 

valrialbel kepemilikaln malnaljeriall, perencalnalaln 

paljalk, net finalncing , leveralge secalral bersalmal-

salmal (simultaln) berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 

 

PEMBAHASAN  

a. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap 

Manajemen Laba. 

Berdalsalrkaln halsil uji yalng didalpaltkaln balhwal 

valrialbel kepemilikaln malnaljeriall memiliki nilali 

signifikalsi sebesalr 0.003 < 0.05. Oleh kalrenal itu, 

dalpalt dikaltalkaln balhwal valrialbel pertalmal 

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal. Halsil 

penelitialn ini sejallaln dengaln (Febrial, 2020) yalng 

mengaltalkaln balhwal kepemilikaln malnaljeriall 

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal balhwal 

semalkin kecil kepemilikaln malnaljeriall malkal 

semalkin besalr tindalkaln malnaljemen lalbal yalng 

dilalkukaln perusalhalaln. Halsil penelitialn ini tidalk 

sejallaln dengaln  yalng mengaltalkaln balhwal 

kepemilikaln malnaljeriall tidalk berpengalruh 

terhaldalp malnaljemen lalbal. 

 

b. Pengaruh Perencanaan Perpajakan terhadap 

Manajemen Laba. 

Berdalsalrkaln halsi uji yalng didalpaltkaln 

balhwal valrialbel perencalnalaln paljalk memiliki nilali 

signifikalsi 0.001 < 0.05. Oleh kalrenal itu, dalpalt 

dikaltalkaln balhwal valrialbel kedual berpengalruh 

terhaldalp malaljemen lalbal. Halsil penelitialn ini 

sejallaln dengaln (Christialn & Sumalntri, 2022) yalng 

mengaltalkaln balhwal perencalnalaln paljalk 

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal balhwal 

perusalhalaln yalng malsih meneralpkaln perencalnalaln 

paljalk yalng balik alkaln memiliki dalmpalk paldal 

penurunaln keuntungaln dengaln kewaljibaln 

pembalyalraln paljalk perusalhalaln, nalmun halsil ini 

tidalk sejallaln dengaln (jurnall dheal winaltal) yalng 

mengaltalkaln balhwal perencalnalaln paljalk tidalk 

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal. 

 

c. Pengaruh Net Financing terhadap  

Manajemen Laba. 

Berdalsalrkaln halsi uji yalng didalpaltkaln balhwal 

valrialbel Net Finalncing memiliki nilali signifikalsi 

0.451 > 0.05. Oleh kalrenal itu, dalpalt dikaltalkaln 

balhwal valrialbel ketigal tidalk berpengalruh terhaldalp 
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malaljemen lalbal. Halsil penelitialn ini didukung oleh 

(Suhendral, 2022) yalng mengaltalkaln balhwal Net 

Finalncing tidalk berpengalruh terhaldalp kuallitals 

lalbal. Halsil ini penelitialn ini tidalk sejallaln dengaln 

penelitialn (Lin daln Lee, 2016) yalng mengaltalkaln 

balhwal Net Finalncing berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 

 

d. Pengaruh Leverage terhadap Manajemen Laba. 

Berdalsalrkaln halsi uji yalng didalpaltkaln balhwal 

valrialbel Leveralge memiliki nilali signifikalsi 0.092 

> 0.05. Oleh kalrenal itu, dalpalt dikaltalkaln balhwal 

valrialbel ketigal tidalk berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Halsil penelitaln ini sejallaln 

dengaln (Kusumalwalrdalnal daln Yogi, 2019) nalmun 

bertentalngaln dengaln (Felicial daln Naltallyloval, 

2022) yalng mengaltalkaln balhwal Leveralge 

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal. 

 

e. Pengaruh Kepemilikan Manajerial,  

Perencanaan Pajak, Net Financing dan 

Leverage terhadap Manajemen Laba. 

Berdalsalrkaln halsil pengujialn yalng telalh 

dilalkukaln, halsil penelitialn ini menunjukkaln balhwal 

kepemilikaln malnaljeriall, perencalnalaln paljalk, net 

finalncing, daln leveralge secalral simultaln 

berpengalruh secalral signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Hall ini dalpalt dibuktikkaln dalri 

halsil nilali F hitung sebesalr 7,506 daln F talbel 

sebesalr 2,58 dengaln nilali signifikaln sebesalr 0,000 

yalng kuralng dalri 0,05.  

 

KESIMPULAN  

Berdalsalrkaln halsil dalri alnallisis daltal yalng dilalkukaln 

oleh peneliti, dalpalt disimpulkaln balhwal : 

1. Kepemilikaln malnaljeriall (X1) menunjukkaln halsil 

signifikaln 0,003 > 0,05. Dalri halsil tersebut 

menunjukkaln balhwal kepemilikaln malnaljeriall  

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal. 

2. Perencalnalaln paljalk (X2) menunjukkaln halsil 

signifikaln 0,001 < 0,05. Dalri halsil tersebut 

menunjukkaln balhwal perencalnalaln paljalk 

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal. 

3. Net finalncing (X3) menunjukkaln halsil signifikaln 

0,451 > 0,05. Dalri halsil tersebut menunjukkaln 

balhwal net finalncing tidalk berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 

4. Leveralge (X2) menunjukkaln halsil signifikaln 0,092 

< 0,05. Dalri halsil tersebut menunjukkaln balhwal 

leveralge tidalk berpengalruh terhaldalp malnaljemen 

lalbal. 

5. Berdalsalrkaln halsil uji signifikalsi simultaln (uji f) 

dallalm penelitialn ini, menunjukkaln halsil 

siginifikalsi 0,000 < 0,05. Dalpalt disimpulkaln 

balhwal halsil tersebut menunjukkaln kepemilikaln 

malnaljeriall, perencalnalaln paljalk, net finalncing, daln 

leveralge secalral simultaln berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 
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