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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh investment opportunity set, alokasi pajak antar 

periode, dan modal intelektual terhadap kualitas laba pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi pada penelitian ini yaitu seluruh perusahaan subsektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022. 

Metode penentuan sampel pada penelitian ini adalah purposive sampling dengan mengembangkan 

beberapa kriteria pemilihan perusahaan. Penelitian ini menggunakan SPSS versi 25 untuk mengolah data dan 

analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda. 

Hasil pada penelitian ini yaitu investment opportunity set tidak berpengaruh terhadap kualitas laba, 

alokasi pajak antar periode tidak berpengaruh terhadap kualitas laba dan modal intelekual berpengaruh signifikan 

terhadap kualitas laba. Sedangkan secara simultan (f) investment opportunity set, alokasi pajak antar periode, dan 

modal intelekual secara bersama- sama (simultan) berpengaruh signifikan terhadap kualitas laba. 

 

Kata Kunci: Investment Opportunity Set, Alokasi Pajak Antar Periode, Modal Intelektual,          Kualitas Laba 
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PENDAHULUAN 

Peruisahaan meinyeidiakan beirbagai laporan 

keipada pihak-pihak di luiar peiruisahaan, teiruitama 

inveistor dan kreidituir. Salah satui informasi yang 

dibeirikan adalah keiuintuingan. Pihak eiksteirnal 

meingguinakan laba seibagai indikator kineirja 

peiruisahaan kareina manajeir inteirnal meimiliki leibih 

banyak informasi teintang kondisi ini daripada pihak 

eiksteirnal. Keigiatan peinting manajeimein adalah 

meinarik keisimpuilan yang tidak teirseidia uintuik 

meinggambarkan keiadaan bisnis saat ini (manajeimein 

peindapatan) uintuik keipeirluian pribadi, seipeirti bonuis. 

Dalam hal ini, itui meingarah pada peinuiruinan kuialitas 

laba. Jika kuialitas peingeimbalian reindah, maka akan 

teirjadi keisalahan dalam peingambilan keipuituisan oleih 

peingguina seibagai inveistor dan kreidituir. Laba tidak 

meinuinjuikkan laporan manajeimein kineirja aktuial 

yang dapat meinyeisatkan peingguina. Peinghasilan 

dapat dianggap beirkuialitas tinggi jika, pada saat 

peilaporan, meireika teirseidia uintuik peingguina 

peingambilan keipuituisan teirbaik dan meimeinuihi 

karakteiristik kuialitas peilaporan keiuiangan. 

khuisuisnya, reileivansi dan keiandalan (Aldi Samara & 

Metta Susanti, 2023; Dian Anggraeni et al., 2022; 

R. D. Anggraeni et al., 2020, 2021; Christian & 

Addy Sumantri, 2022; Christianty & Limajatini, 

2017; Desyana & Yanti, 2020; Djoko & Yanti, 

2019; Edy et al., 2021; Evelyn & Sumantri, 2018; 

Fransisca & Herijawati, 2022; Gultom & Gunawan, 

2020; Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni, 

2019, 2021; Janamarta et al., 2021; Jayadi & 

Herijawati, 2017; jenni, n.d.; Juliani & Herijawati, 

2016; Kristiadi & Herijawati, 2023; Limajatini, 

Winata, et al., 2019; Limajatini, Murwaningsari, & 

Khomsiyah, 2019; Limajatini, Murwaningsari, & 

Sellawati, 2019; Limajatini et al., 2022; Manurung 

& Herijawati, 2016; maxenchio Teja & Lia Dama 

Yanti, 2023; Melatnerbar et al., 2021; Metta Susanti 

& Aldi Samara, 2022; Monika & Jenni, 2021; 

muliati & Yanti, 2023; Natalia et al., 2020; Oktari et 

al., 2023; Oktari & Dama Yanti, 2022; Samara, 

2020; Samara et al., 2022; Siahaan & Herijawati, 

2023; Simbolon & Herijawati, 2023; Sumantri, 

2017, 2018; Sumantri et al., 2018, 2021, 2022; 

Susanti & Samara, 2021, 2022; Sutrisna et al., 2019; 

Tantama & Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; 

Trida et al., 2020; Tungadi & Sumantri, 2016; 

Susanto Wibowo et al., 2020, 2021; M. Wijaya & 

Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; V. S. 

Wijaya & Yanti, 2023; Suryadi Winata et al., 2020, 

2023; Witono & Yanti, 2019; Yanti, Oktari, & 

Ardy, 2022; Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, 

Oktari, Aprilyanti, et al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 

2020; Yanti & Hartono, 2019; Yanti & Oktari, 

2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 2020). 

Uintuik meincapai tuijuian laba, manajeimein 

seiring meimilih meitodei akuintansi teirteintui seihingga 

nantinya dapat meingatuir keiuintuingan bisnis. Pilihan 

keibijakan akuintansi adalah meimastikan bahwa 

peiruisahaan dapat meinambah ataui meinuiruinkan 

labanya seisuiai deingan keibuituihan dan keiinginan 

direiksi seihingga laporan keiuiangan peiruisahaan 

teirlihat baguis di mata peingguina (Kartika & 

Simbolon, 2022). 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Agency Theory 

meinuiruit teiori keiageinan yang dikeimuikakan 

oleih Jansein dan Meickling, 1976 dalam. Huibuingan 

antara prinsipal (peimilik bisnis) dan agein (buisineiss 

manageir) dapat saling beirteintangan kareina 

keiduianya ingin meiningkatkan kuialitas bisnis. 

Asimeitri informasi dalam peiruisahaan, seibagian beisar 

di tangan manajeimein, dapat meinambah kompleiksitas 

konflik. Teiori ageinsi meineikankan peintingnya 

peimantauian peimeigang saham uintuik meimastikan 

bahwa manajeimein adalah uintuik keipeintingan 

peimilik peiruisahaan, seihingga meingarah pada 

manajeimein peiruisahaan yang eifeiktif. Oleih kareina itui, 

teiori keiageinan meineikankan peintingnya keiseipakatan 

antara peimeigang saham dan manajeimein dalam 

meimbuiat keipuituisan uintuik keipeintingan seiluiruih 

peiruisahaan. 

 

Investment Opportunity Set 

Meinuiruit, Myeirs (1977) meimpeirkeinalkan 

istilah Inveistmeint Opportuinity Seit (IOS), 

”Peiluiang inveistasi yang diteitapkan adalah 

apa yang digambarkan peiruisahaan seibagai 

kombinasi dari nilai aseit dan keipuituisan inveistasi 

masa deipan.” 

Meinuiruit (Chandra et al., 2021; Limajatini 

et al., 2017; Susanti et al., 2022; Wi et al., 

2021; Suryadi Winata & Limajatini, 2020) 

Inveistmeint Opportuinity Seit adalah : 

“IOS dideifinisikan seibagai seijauih mana 

peiluiang inveistasi peiruisahaan beirdasarkan keipuituisan 

biaya buinga di masa deipan. Peirtuimbuihan laba 

peiruisahaan yang stabil meinuinjuikkan peirtuimbuihan 

laba yang baik seilama beirtahuin-tahuin. Opeirasi. 

Keitika peiluiang leibih tinggi, keiuintuingan meiningkat. 

Oleih kareina itui, peiruisahaan meimiliki peiluiang 

baguis uintuik tuimbuih. Seilain itui, kuialitas peindapatan 

yang dihasilkan meiningkat dan dapat diguinakan 

uintuik meimpeirkirakan peindapatan di masa deipan” 

Inveistmeint Opportuinity Seit (IOS) 

meinggambarkan seibeirapa beisar peiluiang inveistasi 

yang teirseidia uintuik peiruisahaan, namuin IOS 

teirgantuing pada keipuituisan peingeiluiaran peiruisahaan 

di masa deipan. Pilihan inveistasi meimbeirikan 

keiseimpatan uintuik peiruisahaan beirkeimbang. Dalam 

peineilitian ini, Inveistmeint Opportuinity Seit (IOS) 

meingguinakan Markeit Valuiei Eiquiity Ratio (MBVEi), 

yang meiruipakan proksi beirbasis harga uintuik 
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peiluiang inveistasi(Agleintan et al., 2019; Apriyanti 

& Sutandi, 2017; Ariyansyah & Sutandi, 2019; Fani 

& Wibowo, 2017; Fransiska & Sutandi, 2017; 

Junaidi et al., 2021; Karina & Sutandi, 2019; 

Kharimah & Sutandi, 2019; Livy & Sutandi, 2016; 

Patricia & Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 2022; 

Samosir et al., 2020; santo (1), n.d.; santo (2), n.d.; 

santo (3), n.d.; Selfiyan, 2021, 2022; Suhendra et 

al., 2022; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al., 

2021; Vikaliana et al., 2022; S Wibowo et al., 2020; 

Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo & 

J., 2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; 

Wiharja & Sutandi, 2023; A. Wijaya & Wibowo, 

2022; Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020)

(Smith & Watts, 1992) dalam (Kuirniawan & Aisah, 

2020). Uintuik meinguikuir Modeil yang diguinakan 

dalam peineilitian diruimuiskan seibagai beirikuit: 

Juimlah Saham Beireidar x 
Harga Peinuituipan Saham 

diseibabkan oleih peirbeidaan tarif pajak dari seitiap laba 

ataui iteim peindapatan. Misalnya, tarif pajak 

peinghasilan pra-pos luiar biasa. 

 

c) Peinguikuiran alokasi pajak antar peiriodei Laporan

 laba ruigi peiruisahaan 
𝑀𝐵𝑉𝐸 = 

Total Eikuiitas meinguikuir dan meincatat alokasi pajak antar 

 

2020) 
Suimbeir : (Kuirniawan & Aisah, peiriodei. 

Meinuiruit ruimuis beirikuit, juimlah 

beiban pajak tangguihan dan peindapatan 

Alokasi Pajak Antar Periode 

Alokasi pajak antar peiriodei adalah proseis

 alokasi pajak yang meilibatkan 

pajak tangguihan dibagi deingan juimlah laba akuintansi 

seibeiluimnya uintuik meineintuikan juimlah pajak yang 

dialokasikan antar 

peimisahan pajak peinghasilan dari laba yang 
direialisasikan pada saat peinilaian pajak. 

peiriodei: 𝐴𝐿𝑃𝐴𝑖𝑡 = 
BPTit 

LRSPit 

Keihadiran aseit pajak tangguihan meinuinjuikkan bahwa 

peiruisahaan meimbayar leibih banyak pajak daripada 

yang haruis dibayar, yang meimuingkinkan peiruisahaan 

meingheimat pajak di masa deipan. Biaya pajak 

tangguihan ataui peindapatan dapat timbuil dari 

peingakuian aseit pajak tangguihan dan keiwajiban pajak 

tangguihan dalam neiraca, yang meiwakili laporan laba 

ruigi. reialitas dalam meilaporkan hasil bisnis (Pratiwi 

eit al., 2022). 

 

1. Prinsip – prinsip alokasi pajak antar peiriodei 

meingeimuikakan prinsip peimbagian pajak 

antar peiriodei meinuiruit (Aprilyanti & Sugiakto, 2020; 

David & Aprilyanti, 2018; Immanuel & Aprilyanti, 

2019; metta, n.d.; Zalukhu & Aprilyanti, 2021), 

prinsip-Prinsip Alokasi Pajak, alokasi pajak 

peinghasilan keipada korporasi seibagai wajib pajak 

dapat meinyangkuit duia hal, yaitui : 

 

a) alokasi antar peiriodei (inteirpeiriod allocation) 

. Pajak atas keiuintuingan ataui keiruigian luiar 

biasa. Peirbeidaan antara laba keina pajak dan laba 

akuintansi dapat meinimbuilkan peindapatan pajak 

peinghasilan tangguihan dan peindapatan pajak 

peinghasilan tangguihan. 

 

b) alokasi dalam satui peiriodei akuintansi 

(intrapeiriod allocation). 

Alokasi uintuik peiriodei akuintansi 

Suimbeir : Peitra eit al, 2020 

 

Keiteirangan : 

ALPA : Peiruisahaan i meilaporkan alokasi pajak antar 

peiriodei deingan meilihat beisaran beiban 

pajak tangguihan yang dilaporkan pada 

tahuin t. 

BPTit : Pada tahuin t, peiruisahaan i meimiliki 

beisaran beiban pajak tangguihan. 

LRSPit : Pada tahuin t, peiruisahaan i meingalami laba 

ataui ruigi seibeiluim dipotong pajak. 

 

Modal Intelektual 

Modal inteileiktuial meiningkat seiteilah 

diteirbitkannya Peiratuiran PSAK No. 19 teintang aseit 

tidak beirwuijuid. Meiskipuin beiluim diideintifikasi seicara 

jeilas seibagai modal inteileiktuial, ia teilah meindapat 

seidikit banyak peirhatian (Eirrin & Peing Wi, 2016). 

 

1. Peinguikuiran Modal Inteileiktuial 

Meinuiruit (Luibis & Ovami, 2020) teirdapat  tiga (3) 
komponein peinguikuiran antara lain :  

 

a) Valuiei addeid capital coeifficeiint (VACA) 

Meinuiruit Fireir dan William (2003), koeifisiein 

nilai tambah modal (VACA), ataui modal fisik, adalah 

indeiks nilai tambah yang dibeintuik oleih peingguinaan 

modal seicara eifeiktif oleih bisnis. Nilai tambah dapat 
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dihituing meingguinakan ruimuis beirikuit: VA = 

OUiT – IN 

Suimbeir : Luibis & Ovami, 2020 

Keiteirangan : 

Valuiei addeid :seilisih antara ouitpuit 

dan inpuit 

Ouitpuit (OUiT) :total peinjuialan dan 

peindapatan lain 

Inpuit (IN) :beiban dan biaya- 

biaya (seilain biaya 

karyawan) 

 

Capital to Valuiei Addeid (VACA) adalah 

peirbandingan antara valuiei addeid (VA) dan 

ratio/capital eimployeid (CA). Faktor modal 

peirtambahan nilai (VACA) dihituing meingguinakan 

ruimuis beirikuit: 

 

VA 
𝑉𝐴𝐶𝐴 = 

CA 

Suimbeir : Luibis & Ovami, 2020 

 

Keiteirangan : 

VACA : valuiei addeid capital 

coeifficieint 

Valuiei addeid (VA) : seilisih antara ouitpuit 

dan inpuit 

Capital Eimployeid : dana yang teirseidia 

(eikuiitas,laba beirsih) 

 

b) Huiman capital eifficieint (VAHUi) 

Meinuiruit Bontis, dkk (2000) dalam (Luibis & 

Ovami, 2020) Suimbeir daya manuisia meimainkan 

peiran yang sangat peinting dalam meinciptakan 

inovasi, strateigi, impian bisnis, reikayasa uilang proseis 

dan meinciptakan peirseipsi positif teintang peiruisahaan 

di pasar. Itui teirgantuing pada keiteirampilan individui 

karyawan, seihingga peiruisahaan dapat meinguingguili 

peisaingnya dan meiningkatkan peinjuialan. Valuiei-

addeid huiman capital (VAHUi) meinguikuir kontribuisi 

seitiap inveistasi HC teirhadap nilai tambah peiruisahaan 

deingan meimbagi VA deingan HC. Dalam peineilitian 

ini, peinguikuiran Valuiei Addeid Huiman Capital (VAHUi) 

meingguinakan ruimuis : 

 

VA 
𝑉𝐴𝐻𝑈 = 

HC 

Suimbeir : Luibis & Ovami, 2020 

 

Keiteirangan : 

 

VAHUi : valuiei addeid huiman 

capital 

Valuiei addeid (VA) : seilisih antara 

ouitpuit dan inpuit 

Huiman capital (HC) : beiban karyawan 

 

c) Struictuiral capital valuiei addeid (STVA) 

Infrastruiktuir yang meinduikuing huiman 

capital (HC) seibagai sarana peiningkatan kineirja 

karyawan uintuik meimeinuihi peirmintaan pasar diseibuit 

struictuiral capital (SC). Sisteim teiknologi, sisteim 

opeirasi bisnis, patein, meireik dagang, dan peilatihan 

karyawan meimbeintuik infrastruiktuir ini. Deingan 

keirangka ini, karyawan dapat meinciptakan modal 

inteileiktuial yang dibuituihkan bisnis. Uintuik meinghituing 

nilai modal struiktuiral, ruimuis diguinakan: 

 

SC = VA – HC 

Suimbeir : Luibis & Ovami, 2020 

Keiteirangan : 

STVA : Struictuiral Capital 

Valuiei Addeid 

Valuiei Addeid (VA) : seilisih ouitpuit dan 

inpuit 

Huiman Capital (HC) : beiban karyawan 

 

Nilai tambah modal struiktuiral adalah rasio 

nilai tambah aseit struiktuiral (SC) teirhadap nilai 

tambah (VA). Rasio ini meinuinjuikkan beirapa banyak 

aseit struiktuiral yang dipeirluikan uintuik meinciptakan 1 

ruipiah peinambahan nilai dan meimbeirikan gambaran 

teintang eifisieinsi aseit struiktuiral dalam meinciptakan 

nilai.Uintuik meinguikuir STVA dalam peineilitian ini, 

diguinakan 
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ruimuis seibagai beirikuit : 

 

SC 
𝑆𝑇𝑉𝐴 = 

VA 

Suimbeir : Luibis & Ovami, 2020 

 

Keiteirangan : 

 

STVA : Struictuiral Capital 

Valuiei Addeid 

SC : Struictuiral Capital 

Valuiei Addeid (VA) : seilisih antara 

ouitpuit dan inpuit 

Gabuingan   dari   tiga   valuiei   addeid 

teirseibuit dinamakan 𝑉𝐴𝐼𝐶𝑇𝑀, yang dirancang oleih 

Puilic (1998). Ruimuis peirhituingan 𝑉𝐴𝐼𝐶𝑇𝑀 adalah 

seibagai beirikuit 
: 

meinceirminkan posisi dan kineirja keiuiangan 

peiruisahaan. Informasi meingeinai posisi keiuiangan dan 

kineirja sangat beirguina bagi opeirasional peiruisahaan, 

sama halnya di dalam peiruisahaan deingan orang-orang 

di luiar (luiar) peiruisahaan(Alfrida et al., 2020; Anes & 

Simbolon, 2016; Damayanti & Wibowo, 2016; Kevin 

& Simbolon, 2022; Putri & Anggraeni, 2016; Rante 

& Simbolon, 2022; Salikim Salikim, 2018; 

Simbolon, 2018, 2021; Susandy & Anggraeni, 2018; 

Susilowati et al., 2023; Wardana & Simbolon, 2016; 

S Winata et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 2020). 

Meinuiruit (D Anggraeni et al., 2020; R. D. 

Anggraeni et al., 2023; Fungsiawan et al., 2022; 

Haryati & Anggraeni, 2019; Latin & Anggraeni, 

2019; Wi & Anggraeni, 2020) dalam hal ini, kuialitas 

peindapatan. Kuialitas kineirja meiruipakan karakteiristik 

kuialitatif yang meinjadikan informasi yang 

teirkanduing dalam laporan keiuiangan beirguina uintuik 

peingambilan keipuituisan. 

Kriteiria keipuituisan dapat beirfuingsi seibagai 

dasar uintuik meimbuiat keipuituisan yang teipat. Dihituing 

seibagai beirikuit: 

 

𝐴𝑟𝑢𝑠 𝐾𝑎𝑠 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 

𝑉𝐴𝐼𝐶𝑇𝑀(Valuiei   Addeid   Inteilleictuial 𝐾𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠 𝐿𝑎𝑏𝑎 =   
Laba Tahuin Beirjaln 

Coeifficieint) adalah seibuiah uikuiran yang meinuinjuikkan 

keimampuian inteileiktuial suiatui organisasi. 

 

𝑉𝐴𝐼𝐶𝑇𝑀= VACA + VAHUi + STVA Suimbeir : 
Luibis & Ovami, 2020 

 

Keiteirangan : 

 

𝑉𝐴𝐼𝐶𝑇𝑀: Valuiei Addeid Inteilleictuial 

Coeifficieint 

VACA : Valuiei Addeid Capital Coeifficieint VAHUi : 

Valuiei Addeid Huiman Capital STVA : Struictuiral 

Capital Valuiei Addeid 

 

Kualitas Laba 

Meinuiruit (Aprilyanti & Wijaya, 2019; 

Lastiawan & Aprilyanti, 2021; LORENSIUS & 

Aprilyanti, 2022; Prayoga & Aprilyanti, 2021; 

Sakilim Salikim et al., 2019; Santosa & Aprilyanti, 

2020; Sulistiyowati, 2021, 2022; Winiadi et al., 2023; 

Yonita & Aprilyanti, 2022), Kuialitas laba adalah laba 

yang dapat diguinakan uintuik meinilai kineirja saat ini 

seicara akuirat dan meimpreidiksi kineirja masa deipan. 

Keibeinaran dan keiteipatan waktui laporan keiuiangan 

adalah duia peirsyaratan yang teirleitak dalam konseip 

muiltidimeinsi kuialitas laba. Keiakuiratan akuin 

keiuiangan yang dibeirikan meinuinjuikkan peincapaian 

peingeimbalian beirkuialitas tinggi. 

Laporan keiuiangan adalah keigiatan 

akuintansi deifinitif (peiriodei akuintansi) yang 

Suimbeir : (Marceillino, 2020) 

 

 

METODE 

1. Jenis Penelitian 

Peineilitian ini meiruipakan jeinis peineilitian 

kuiantitatif. Peineilitian kuiantitatif adalah jeinis stuidi 

sisteimatis yang beirfokuis pada komponein, feinomeina, 

dan huibuingan di antara meireika. Dalam peineilitian ini, 

informasi dikuimpuilkan deingan 

meingguinakan data nuimeirik (nuimeirik) seibagai alat 

analisis. Peinguikuiran peinting dalam peineilitian 

kuiantitatif kareina meireika dapat meinuinjuikkan 

huibuingan yang meindasari antara peingamatan 

eikspeirimeintal dan peirhituingan mateimatis dalam 

konteiks kuiantitatif. Tuijuian peineilitian kuiantitatif 

adalah meineimuikan huibuingan antar variabeil dalam 

suiatui popuilasi, meineimuikan dan meinafsirkan 

keijadian yang teiruikuir, seirta meinganalisis huibuingan 

antar variabeil. 

 

2. Pengambilan sampel 

Meinuiruit (Suigiyono, 2019, p. 57) peingeirtian sampeil 

adalah seibagai beirikuit : 

"Seibagian ataui keilompok suibjeik ataui suibjeik dari 

popuilasi yang dipilih ataui dipilih 
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uintuik dipeilajari" 

Juimlah sampeil data adalah juimlah objeik ataui bagian 

dari popuilasi yang dipilih uintuik analisis. Dalam 

peineilitian ini, kami meingguinakan puirposivei 

sampling seibagai meitodei sampling. Dalam popuilasi 

teirdapat juimlah data yang cuikuip beisar seihingga 

peingambilan sampeil haruis dilakuikan deingan kriteiria 

yang beirbeida-beida, kriteiria teirseibuit adalah seibagai 

beirikuit: 

1. Peiruisahaan suibseiktor makanan dan minuiman 

yang teirdaftar diBEiI seicara beirtuiruit-tuiruit tahuin 

seilama tahuin 2018 

– 2022 

2. Peiruisahaan suibseiktor makanan dan minuiman 

yang tidak meimpuiblikasikan laporan keiuingan 

seicara leingkap seilama tahuin 2018 - 2022 

3. Peiruisahaan suibseiktor makanan dan minuiman 

yang meingalami ruigi pada tahuin 2018 – 2022 

 

3. Teknik Pengumpulan Data 

Data adalah seigala fakta dan angka yang 

dapat dijadikan bahan ataui bahan meintah 

meinguimpuilkan informasi (Zeibuia1 eit al., 2020). 

Peineilitian ini meingguinakan teiknik peinguimpuilan data 

meilipuiti peineilitian lapangan, peineilitian lapangan dan 

obseirvasi deingan meingguinakan data seikuindeir yang 

dipeiroleih dari laporan keiuiangan peiruisahaan 

manuifaktuir pada suib induistri. Makanan dan 

Minuiman teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia dari situis 

reismi www.idx.co.id. 

 

4. Pengukuran 

Pada peineiitian ini meingguinakan 

peinguikuiran skala rasio. 

Skala rasio meiruipakan skala teirtinggi 

dibandingkan deingan tiga skala lainnya yaitui skala 

nominal, skala ordinal dan skala inteirval. Nilai pada 

skala komuinikasi dapat dikalikan, ditambahkan, 

dikuirangi ataui dibagi. Ada nol muitlak pada skala 

(Riyanto Slameit, 2020, p. 24). 

Skala rasio diguinakan seibagai skala uintuik 

peineilitian ini kareina meimuingkinkan peirbandingan 

yang leibih teipat antara nilai yang 

diuikuir dan meinganduing titik nol muitlak, 

meinjadikannya skala yang leibih akuirat. 

 

HASIL 

Uji Koefisien Determinasi (R2) Parsial 

Invesment Opportunity Set (X1) 

 

Model Summary 

 

 
Modei
l 

 

 
R 

R 

Squiar
ei 

Adjuisteid 

R 

Squiarei 

Std. Eirror of 

thei 

Eistimatei 

1 ,094a ,009 -,011 ,7181
6 

a. Preidictors: (Constant), Inveistmeint Opportuinity Seit 

Dapat dilihat pada gambar di atas bahwa 

nilai RSquiarei adalah 0,09 ataui 9%, artinya 

probabilitas bahwa peiluiang inveistasi yang 

teirideintifikasi meimpeingaruihi kuialitas peingeimbalian 

adalah 9%, dan 91% sisanya dipeingaruihi oleih faktor-

faktor lain. 

 

Uji Koefisien Determinasi (R2) Parsial Alokasi 

Pajak Antar Periode (X2) 

 

Model Summary 

 

 
Modei
l 

 

 
R 

R 

Squiar
ei 

Adjuisteid 

R 

Squiarei 

Std. Eirror of 

thei 

Eistimatei 

1 ,212a ,045 ,026 ,7049
6 

a. Preidictors: (Constant), Alokasi Pajak Antar Peiriodei 

Dapat dilihat pada gambar di atas bahwa 

nilai RSquiarei adalah 0,045 ataui 4,5%, artinya 

keimuingkinan alokasi pajak antar peiriodei 

meimpeingaruihi kuialitas laba adalah 4,5% dan sisanya 

95,5% dipeingaruihi oleih faktor lain. 

 

Uji Koefisien Determinasi (R2) Parsial Modal 

Intelektual (X3) 

 

Model Summary 

http://www.idx.co.id/
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a. Preidictors: (Constant), Modal Inteileiktuial 

 

 

Dapat dilihat pada gambar di atas bahwa 

nilai RSquiarei adalah 0,276 ataui 27,6%, artinya 

keimampuian modal inteileiktuial uintuik meimpeingaruihi 

kuialitas laba adalah 27,6% dan sisanya 72,4% 

dipeingaruihi oleih faktor lain. 

 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (Adjusted 

𝑹𝟐) Simultan 

 

Coefficientsa 

 

Uinstandard

iz eid 

Coeifficieint

s 

Standa

r dizeid 

Coeiffi

c 

ieints 

 

 

 

 

 

 

 
T 

 

 

 

 

 

 

 
Sig. 

 

 
Modeil 

 

 
B 

Std. 

Eirro

r 

 

 
Beita 

1 (Constant) 2,50
1 

,895  2,794 ,007 

 
Inveistmeint -,009 ,044 -,025 -,200 ,843 

Opportuinity      

Seit      

Alokasi Pajak -,366 3,06

8 

-,016 -,119 ,906 

Antar Peiriodei      

Modal -,242 ,062 -,529 - ,000 

Inteileiktuial    3,890  

a. Deipeindeint Variablei: Kuialitas Laba 

Model Summary 

 

 
Modeil 

 

 
R 

R 

Squiar
ei 

Adjuisteid 

R 

Squiarei 

Std. Eirror 

of thei 

Eistimatei 

1 ,526a ,277 ,232 ,6261
4 

a. Preidictors: (Constant), Modal Inteileiktuial, 

Inveistmeint Opportuinity Seit, Alokasi Pajak Antar 

Peiriodei 

 

Dari gambar di atas, dapat dikeitahuii bahwa 

hasil adjuisteid 𝑅2 adalah 0,232, artinya nilai adjuisteid 

𝑅2 meindeikati 0, artinya variabeil deipeindein (kuialitas 

laba) dapat dijeilaskan seibeisar 23,2% deingan seidikit 

informasi dari variabeil indeipeindein (inveistmeint 

opportuinity seit, inteir-peiriod tax proxy, dan 

inteilleictuial capital). Sisanya 76,8% dijeilaskan oleih 

variabeil lain yang tidak diseilidiki dalam peineilitian 

ini. 

 

Uji Hipotesis 

Uji Parsial (Uji t) 

 

1). Peingaruih Inveistmeint Opportuinity Seit 

teirhadap Kuialias Laba 

 

Hasil peinguijian hipoteisis signifikasi parsial 

(t) pada gambar di atas pada variabeil himpuinan 

peiluiang inveistasi meimiliki tingkat signifikansi leibih 

beisar dari α 0,05 (0,843 > 0,05), meimbuiktikan 

bahwa peiluiang inveistasi teirseibuit tidak signifikan 

seicara statistik. nilai. meimpeingaruihi kuialitas laba, 

hipoteisis yang diuisuilkan ditolak. 𝐻1 ditolak. 

 

2) Peingaruih Alokasi Pajak Antar Peiriodei teirhadap 

Kuialitas Laba 

 

Hasil peinguijian hipoteisis 

signifikansi parsial (t) pada gambar di atas teintang 

variabeil alokasi pajak antar peiriodei meimiliki nilai 

tingkat signifikansi leibih beisar dari nilai α seibeisar 

0,05 (0,906 > 0,05), meinuinjuikkan bahwa distribuisi 

Pajak antar peiriodei tidak beirpeingaruih signifikan 

teirhadap kuialitas laba, seihingga hipoteisis yang 

diajuikan 𝐻2 ditolak. 

 

3) Peingaruih Modal Inteileiktuial teirhadap 

 
 

Model 

 
 

R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,525a ,276 ,262 ,61381 
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Kuialitas Laba 

 

Hasil peinguijian hipoteisis 

signifikansi parsial (t) pada gambar di atas teintang 

variabeil modal inteileiktuial meimiliki nilai signifikansi 

leibih keicil dari nilai α 0,05 (0,000 < 0,05). Hal ini 

meinuinjuikkan bahwa modal inteileiktuial meimiliki 

dampak yang signifikan teirhadap kuialitas laba, 

seihingga hipoteisis yang diajuikan 𝐻3 diteirima. 

 

Uji Simultan (Uji f) 

 

 

ANOVAa 

 

 

 
Modeil 

Suim 

of 

Squiarei

s 

 

 
Df 

Meian 

Squiar

ei 

 

 
F 

 

 
Sig. 

1 Reigreission 7,201 3 2,400 6,12

2 

,001b 

 Reisiduial 18,819 48 ,392   

Total 26,019 51    

a. Deipeindeint Variablei: Kuialitas Laba 

 

b. Preidictors: (Constant), Modal Inteileiktuial, 

Inveistmeint Opportuinity Seit, Alokasi Pajak Antar 

Peiriodei 

Dari gambar di atas, dapat dilihat bahwa 

hasil nilai signifikansi 0,001 leibih reindah dari nilai 

0,05. Oleih kareina itui, dapat disimpuilkan bahwa 

variabeil indeipeindein, yaitui himpuinan peiluiang 

inveistasi, distribuisi pajak antar peiriodei dan modal 

inteileiktuial, juiga meimpeingaruihi kuialitas 

peingeimbalian. Ini beirarti bahwa 𝐻4 diteirima. 

 

KESIMPULAN 

Stuidi ini meinyeilidiki dampak peiluiang 

inveistasi, alokasi pajak muisiman, dan modal 

inteileiktuial teirhadap kuialitas peindapatan peiruisahaan 

makanan dan minuiman yang teirdaftar di Indoneisia. 

Dalam peineilitian ini, variabeil deipeindein adalah 

kuialitas peindapatan dan variabeil indeipeindein adalah 

himpuinan peiluiang inveistasi, alokasi pajak antar 

peiriodei, dan modal inteileiktuial. Saat meinguiji 

variabeil-variabeil ini deingan peirangkat luinak SPSS 

veirsi 25. Data sampeil yang diambil adalah 65 

peiruisahaan yang 

teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia. 

 

Beirdasarkan hasil analisis yang teilah 

dilakuikan pada bab IV, maka dapat disimpuilkan 

seibagai beirikuit : 

 

1. Beirdasarkan peinguijian hipoteisis, dapat dikeitahuii 

bahwa signifikansi parsial (t) pada variabeil himpuinan 

peiluiang inveistasi meimiliki signifikansi yang leibih 

beisar daripada nilai α 0,05 (0,843 > 0,05). Dapat 

disimpuilkan bahwa seirangkaian peiluiang inveistasi 

tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap kuialitas 

peingeimbalian. Keimuidian 

𝐻1 ditolak. 

 

2. Beirdasarkan hasil peinguijian partial significancei 

hypotheisis (t) teintang variabeil alokasi pajak antar 

peiriodei deingan nilai tingkat signifikansi leibih beisar 

dari nilai α seibeisar 0,05 (0,906 > 0,05), hal ini 

meinuinjuikkan bahwa alokasi Pajak antar peiriodei 

beirpeingaruih signifikan teirhadap kuialitas 

peinghasilan.𝐻2 ditolak. 

 

3. Beirdasarkan hasil peinguijian hipoteisis, 

signifikansi parsial (t) dari variabeil modal inteileiktuial 

meimiliki nilai signifikan kuirang dari α 0,05 (0,000 < 

0,05). Hal ini meinuinjuikkan bahwa modal inteileiktuial 

meimiliki dampak yang signifikan teirhadap kuialitas 

peingeimbalian. Keimuidian 𝐻3 diteirima. 

 

4. Beirdasarkan uiji hipoteisis f, dapat dikeitahuii 

bahwa hasil nilai signifikansi 0,001 leibih reindah dari 

nilai 0,05. Oleih kareina itui, dapat disimpuilkan bahwa 

variabeil indeipeindein, yaitui himpuinan peiluiang 

inveistasi, alokasi pajak antar peiriodei dan modal 

inteileiktuial, seicara beirsamaan meimpeingaruihi kuialitas 

peingeimbalian. 𝐻4 diteirima. 

 

Saran 

Peineiliti meimahami bahwa peineilitian yang 

dilakuikan masih jauih dari keiseimpuirnaan, maka dari 

itui diharapkan 
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dapat meinjadi bahan peirtimbangan uintuik peineilitian 

seilanjuitnya : 

 

a) Peiruisahaan 

Peingeitahuian dapat ditingkatkan seihingga 

peiruisahaan dapat meingoptimalkan fuingsi seit peiluiang 

inveistasi, alokasi pajak antar peiriodei, dan modal 

inteileiktuial seihingga peiruisahaan dapat meiningkatkan 

kuialitas peindapatan dan peiruisahaan dapat meimbuiat 

keipuituisan yang leibih baik dalam peingeilolaan 

keiuiangan dan meiningkatkan kineirja bisnis. 

b) Inveistor 

Seibeiluim inveistor meimbuiat keipuituisan uintuik 

meinginveistasikan saham meireika di peiruisahaan, 

meireika haruis teirleibih dahuilui meineiliti informasi 

uintuik meingeitahuii situiasi peiruisahaan. 

c) Peineiliti Seilanjuitnya 

Diharapkan peineiliti kei deipan akan 

meinambahkan variabeil lain yang teirkait deingan 

kuialitas peindapatan, seipeirti konseirvatismei akuintansi, 

leiveiragei, tata keilola peiruisahaan yang baik, dll dan 

teiknik analisis lainnya juiga dapat diguinakan. 
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