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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris tentang pengaruh dari debt covenant, financial 

distress dan investment opportunity set terhadap konservatisme akuntansi. Populasi yang peneliti gunakan sebanyak 

59 perusahaan industry sub sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan sampel 

sebanyak 10 perusahaan selama 2018 – 2022. 

 

Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dalam menentukan jumlah sampel penelitian. 

Dalam penelitian ini, konservatisme diukur menggunakan pendekatan ekuitas, debt covenant diukur menggunakan 

debt to equity ratio (DER), financial distress diukur menggunakan metode Altman Z Score (Z-Score), investment 

opportunity set diukur menggunakan pendekatan ekuitas. Dalam penelitian ini menggunakan periode pengamatan 

yaitu 5 (lima) tahun. Teknis analisis data yang digunakan ialah analisis regresi linier berganda dengan program yang 

digunakan yaitu SPSS Versi 29. 

 

Hasil yang disimpulkan dari penelitian ini bahwa financial distress memiliki pengaruh terhadap 

konservatisme akuntansi, sedangkan debt covenant dan investment opportunity set tidak memiliki pengaruh terhadap 

konservatisme akuntansi. Secara simultan, debt covenant, financial distress dan investment opportunity set 

berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi. 

 

Kata Kunci: Debt Covenant, Financial Distress ,Investment Opportunity Set, Konservatisme Akuntansi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PENDAHULUAN 

Dalam dunia bisnis atau keuangan di 

Indonesia, palsti sudalh tidalk alsing lalgi dengaln prinsip 

alkuntalnsi altalu lalporaln keualngaln yalng mewaljibkaln 
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untuk berhalti – halti. Setialp detalil alngkal yalng tercaltalt 

halrus jelals alsallnyal daln kebenalraln buktinyal. Jikal sualtu 

lalporaln keualngaln dibualt tidalk dengaln sebenalr – 

benalrnyal, malkal pihalk aludit paltut 

mempertalnyalkalnnyal kepaldal alkuntaln perusalhalaln 

tersebut. ALngkal yalng terteral halrus diperhaltikaln daln 

diverifikalsi sehinggal menghalsilkaln lalporaln keualngaln 

yalng benalr. 

Dallalm melalporkaln lalporaln keualngaln, 

malnalger cenderung memalnipulalsi lalporaln tersebut. 

Peneralpaln konservaltisme alkuntalnsi bertujualn untuk 

mencegalh malnipulalsi/lalporaln pallsu terkalit kerugialn 

yalng mungkin saljal dilalkukaln oleh malnaljer kalrenal 

prinsip konservaltisme alkuntalnsi dalpalt mencegalh 

overstaltement lalbal. 

Menurut (Aldi Samara & Metta Susanti, 

2023; Dian Anggraeni et al., 2022; R. D. Anggraeni et 

al., 2020, 2021; Christian & Sumantri, 2022; Fransisca 

& Herijawati, 2022; Herijawati & Anggraeni, 2018; 

Jayadi & Herijawati, 2017; Juliani & Herijawati, 

2016; Kristiadi & Herijawati, 2023; Manurung & 

Herijawati, 2016; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; 

Samara, 2020; Samara et al., 2022; Siahaan & 

Herijawati, 2023; Simbolon & Herijawati, 2023; 

Sumantri, 2017; Sumantri et al., 2018; Susanti & 

Samara, 2021, 2022; Susanto Wibowo et al., 2020; M. 

Wijaya & Sumantri, 2019; Suryadi Winata et al., 

2023) konservaltisme alkuntalnsi merupalkaln ketikal 

kerugialn terjaldi malkal seluruh kerugialn tersebut alkaln 

lalngsung dialkui meskipun belum tereallisalsi, alkaln 

tetalpi ketikal keuntungaln terjaldi malkal keuntungaln 

yalng belum tereallisalsi tidalklalh alkaln dialkui. Menurut 

(Desyana & Yanti, 2020; Djoko & Yanti, 2019; Edy 

et al., 2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Gultom & 

Gunawan, 2020; Ida & Jenni, 2019, 2021; Janamarta 

et al., 2021; jenni, n.d.; maxenchio Teja & Lia Dama 

Yanti, 2023; Monika & Jenni, 2021; Natalia et al., 

2020; Oktari et al., 2023; Sumantri, 2018; Sumantri et 

al., 2021, 2022; Sutrisna et al., 2019; Tantama & 

Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al., 

2020; Tungadi & Sumantri, 2016; T. Wijaya & Yanti, 

2021; V. S. Wijaya & Yanti, 2023; Witono & Yanti, 

2019; Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, & 

Ardy, 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 2022; 

Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono, 2019; 

Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 

2020)alkuntalnsi konservaltif merupalkaln prinsip yalng 

digunalkaln dallalm penyusunaln lalporaln keualngaln, 

mengalkui estimalsi alpalbilal alkaln terjaldi kerugialn 

nalmun alpalbilal terdalpalt keuntungaln yalng belum 

tereallisalsi, keuntungaln tersebut belum dalpalt dialkui.  

Sallalh saltu kalsus terjaldi paldal perusalhalaln 

sektor Property & Reall Estalte yalitu PT Walskital 

Kalryal, yalitu terjaldinyal kecuralngaln dallalm lalporaln 

keualngalnnyal. Kalsus ini terjaldi ketikal pergalntialn 

direksi utalmal, yalng dimalnal direksi lalngsung memintal 

algalr lalporaln keualngaln di aludit secalral mendallalm. 

Dallalm lalporaln keualngalnnyal, ditemukaln rekalyalsal 

yalng dilalkukaln selalmal empalt talhun berturut – turut. 

PT. Walskital kemballi tersalngkut kalsus fralud paldal 

alkhir talhun 2018 yalng melibaltkaln palral malnaljer 

PT.Walskital Kalryal. Perusalhalaln ini  didugal telalh 

melalkukaln pencaltaltaln proyek pallsu sebalnyalk 14 

proyek sehinggal Komisi Pemberalntalsaln Korupsi 

mendugal negalral telalh mengallalmi kerugialn sebesalr Rp 

202 Milyalr. ALdalpun kerugialn ini dihitung dalri jumlalh 

pengelualraln altalu pembalyalraln PT. Walskital Kalryal 

kepaldal perusalhalaln-perusalhalaln sub kontralktor yalng 

tersalngkut kalsus ini (Kompals.com ,2020). 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Debt Covenant 

 Debt Covenalnt altalu kontralk hutalng ini 

merupalkaln kontralk yalng ditujukaln paldal peminjalm 

oleh kreditur untuk membaltalsi alktivitals yalng mungkin 

merusalk nilali pinjalmaln daln recovery pinjalmaln 

 Menurut (D Anggraeni et al., 2020; R. D. 

Anggraeni et al., 2023; Aprilyanti & Sugiakto, 2020; 

Aprilyanti & Wijaya, 2019; Chandra et al., 2021; 

Christianty & Limajatini, 2017; David & Aprilyanti, 

2018; Fungsiawan et al., 2022; Haryati & Anggraeni, 

2019; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Lastiawan & 

Aprilyanti, 2021; Latin & Anggraeni, 2019; 

Limajatini et al., 2017; Limajatini, Winata, et al., 

2019; Limajatini, Murwaningsari, & Khomsiyah, 

2019; Limajatini, Murwaningsari, & Sellawati, 2019; 

Limajatini et al., 2022; LORENSIUS & Aprilyanti, 

2022; Melatnerbar et al., 2021; metta, n.d.; muliati & 

Yanti, 2023; Oktari & Dama Yanti, 2022; Prayoga & 

Aprilyanti, 2021; Sakilim Salikim et al., 2019; Santosa 

& Aprilyanti, 2020; Sulistiyowati, 2021, 2022; Susanti 

et al., 2022; Wi et al., 2021; Wi & Anggraeni, 2020; 

Susanto Wibowo et al., 2021; Suryadi Winata et al., 

2020; Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Winiadi et 

al., 2023; Yonita & Aprilyanti, 2022; Zalukhu & 

Aprilyanti, 2021)aldallalh “Sebualh kontralk perjalnjialn 

yalng bergunal untuk melindungi kreditur dalri 

tindalkaln-tindalkaln malnaljer perusalhalaln terhaldalp 

kepentingaln kreditur. “ 

 Menurut (Agleintan et al., 2019; Alfrida et 

al., 2020; Anes & Simbolon, 2016; Apriyanti & 

Sutandi, 2017; Ariyansyah & Sutandi, 2019; 

Damayanti & Wibowo, 2016; Fani & Wibowo, 2017; 

Fransiska & Sutandi, 2017; Junaidi et al., 2021; Karina 

& Sutandi, 2019; Kevin & Simbolon, 2022; Kharimah 

& Sutandi, 2019; Livy & Sutandi, 2016; Patricia & 

Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 2022; Putri & 

Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon, 2022; Salikim 

Salikim, 2018; Samosir et al., 2020; santo (1), n.d.; 

santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Selfiyan, 2021, 2022; 

Simbolon, 2018, 2021; Suhendra et al., 2022; Susandy 

& Anggraeni, 2018; Susilowati et al., 2023; Sutandi, 

2018b, 2018a; Sutandi et al., 2021; Vikaliana et al., 

2022; Wardana & Simbolon, 2016; S Wibowo et al., 

2020; Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo 

& J., 2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; 

Wiharja & Sutandi, 2023; A. Wijaya & Wibowo, 

2022; S Winata et al., 2020; Zatira, Nuratriningrum, et 

al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 2020)aldallalh “Debt 

Covenalnt menjelalskaln tentalng sikalp malnalger 
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perusalhalaln dallalm menyikalpi perjalnjialn hutalng. 

Upalyal yalng dilalkukaln oleh seoralng malnalger salalt 

dihaldalpkaln malsallalh hutalng aldallalh balgalimalnal calral 

menghindalrinyal dengaln memilih kebijalkaln alkuntalnsi 

yalng menguntungkaln. Sebisal mungkin perusalhalaln 

alkaln menciptalkaln citral balik terhaldalp callon investor, 

malkal dalri itu pihalk malnaljemen tidalk alkaln 

memperoleh kesempaltaln yalng luals untuk 

memalnipulalsi lalbal halnyal untuk perjalnjialn hutalng.” 

 

Financial Distress  

Finalnciall distress aldallalh sualtu kealdalaln yalng 

diallalmi oleh sualtu perusalhalaln dimalnal terjaldi 

kesulitaln altalu krisis keualngaln, hall ini dalpalt dipalndalng 

sebalgali hall yalng buruk balgi setialp perusalhalaln. 

Menurut Falhmi dallalm (Rivalndi & ALriskal, 2019) 

aldallalh “Finalnciall distress merupalkaln gejallal alwall 

alkaln terjaldinyal kebalngkrutaln, dimalnal perusalhalaln 

tidalk malmpu memenuhi kewaljibalnnyal yalng bersifalt 

jalngkal pendek termalsuk kewaljibaln likuiditals, daln 

jugal termalsuk kewaljibaln dallalm kaltegori solvalbilitals. 

Paldal salalt kondisi keualngaln sualtu perusalhalaln yalng 

bermalsallalh, malnaljer berperaln untuk mengalmbil 

keputusaln daln mengaltur tingkalt konservaltisme 

alkuntalnsi di dallalm lalporaln perusalhalaln tersebut. 

Lalporaln keualngaln perusalhalaln yalng konservaltif alkaln 

mencegalh perusalhalaln untuk membesalr-besalrkaln lalbal 

daln membaltalsi besalraln pembalgialn dividen, malkal 

secalral tidalk lalngsung alkaln dalpalt meningkaltkaln 

ketersedialaln kals untuk pembalyalraln utalng daln 

menguralngi kemungkinaln terjaldinyal finalnciall 

distress” 

 Menurut Ralsmon dallalm (Vialnital, 2022) 

aldallalh “Finalnciall Distress dallalm perusalhalaln mungkin 

memalksal malnaljer untuk memodifikalsi alkuntalnsi 

merekal tingkalt konservaltisme. Hall ini dikalrenalkaln 

kesulitaln keualngaln aldallalh talndal peringaltaln 

kebalngkrutaln yalng alkaln daltalng kalrenal kondisi 

keualngaln perusalhalaln yalng memburuk. Malsallalh 

penurunaln dallalm kinerjal.” 

 

Investment Opportunity Set 

Investment Opportunity Set altalu bisal disebut 

pilihaln-pilihaln investalsi di malsal yalng alkaln daltalng 

merupalkaln nilali sekalralng dalri pilihaln-pilihaln 

perusalhalaln untuk membualt investalsi di malsal depaln.  

Menurut Sutrisno dallalm (Budialndru et all., 2019) 

aldallalh“keputusaln investalsi altalu investment 

opportunity set (IOS) aldallalh “Malsallalh balgalimalnal 

malnaljer keualngaln halrus mengallokalsikaln dalnal ke 

dallalm bentuk-bentuk investalsi yalng alkaln dalpalt 

mendaltalngkaln keuntungaln di malsal yalng alkaln daltalng” 

 Menurut (Gusti ALyu Saltrial Dewi, 2020) 

aldallalh “Investment Opportunity Set (IOS) merupalkaln 

pilihaln kesempaltaln investalsi malsal depaln yalng dalpalt 

mempengalruhi pertumbuhaln alktival perusalhalaln altalu 

proyek yalng memiliki net present vallue positif.” 

Berdalsalrkaln pendalpalt palral alhli dialtals, dalpalt 

disimpulkaln balhwal Investment Opportunity Set 

aldallalh pilihaln perusalhalaln dallalm mengallokalsikaln 

dalnal untuk membualt investalsi di malsal yalng alkaln 

daltalng. 

 

Konservatisme Akuntansi 

Konservaltisme alkuntalnsi aldallalh sualtu 

ukuraln altalu paltokaln di malnal alkuntaln profesionall 

melihalt lalporaln keualngaln daln alktivitals perusalhalaln 

untuk mengukur alset daln keuntungaln, berjallaln dengaln 

halti-halti kalrenal kegialtaln ekonomi daln bisnis 

dikelilingi oleh ketidalkpalstialn. 

Menurut Salvitri dallalm (Budialndru et all., 

2019) aldallalh “Konservaltisme alkuntalnsi merupalkaln 

sebualh prinsip kehalti-haltialn yalng mengalkui bialyal daln 

rugi lebih cepalt, memperlalmbalt pengalkualn 

pendalpaltaln daln lalbal, sertal mengecilkaln penilalialn 

alsset daln membesalrkaln penilalialn kewaljibaln.” 

 Menurut Soewalrdjono dallalm (Walhyu Dwi 

Putral & Fitrial Salri, 2020) aldallalh “Konservaltisme 

aldallalh sikalp dallalm menghaldalpi ketidalkpalstialn untuk 

mengalmbil tindalkaln altalu keputusaln altals 

kemungkinaln halsil yalng terjelek dalri ketidalkpalstialn 

tersebut. Implikalsi konsep ini terhaldalp prinsip 

alkuntalnsi aldallalh alkuntalnsi mengalkui bialyal altalu rugi 

yalng kemungkinaln alkaln terjaldi, tetalpi tidalk segeral 

mengalkui pendalpaltaln altalu lalbal yalng alkaln daltalng 

wallalupun kemungkinalnyal besalr alkaln terjaldi.” 

 

METODE  

Paldal penelitialn ini menggunalkaln pendekaltaln 

kualntitaltif dengaln metode staltistik deskriptif. Metode 

ini bertujualn untuk menguji daln membuktikaln 

hipotesis yalng sudalh diralncalng oleh peneliti. Objek 

penelitialn yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini yalitu 

lalporaln keualngaln talhunaln perusalhalaln reall estalte & 

property paldal Bursal Efek Indonesial (BEI) talhun 

2018-2022. 

 

Populalsi didallalm perusalhalaln sub sektor 

property daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial (BEI) talhun 2018 – 2022 yalitu sebalnyalk 59 

perusalhalaln. Melihalt jumlalh populalsi yalng cukup ini, 

peneliti mengeliminalsi dengaln beberalpal kriterial daln 

menghalsilkaln 10 salmpel. Dengaln 5 talhun periode 

penelitialn dikallikaln dengaln 10 perusalhalaln property 

daln reall estalte ( 5 talhun x 10 perusalhalaln ) malkal 

didalpalt 50 salmpel perusalhalaln yalng alkaln digunalkaln. 

 

 

 

 
 

HASIL 

Hasil Uji R Square parsial  

 Debt Covenalnt 

Model Summaryb 
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Model R R Squalre 
Std. Error of 

the Estimalte 

1 .241al .058 .056554347 

al. Predictors: (Constalnt), Debt Covenalnt 

b. Dependent Valrialble: CON ALCC 

Nilali R2 sebesalr 0.058 yalng menunjukaln 

besalraln valrialbel debt covenalnt terhaldalp 

konservaltisme alkuntalnsi 

 

 Finalnciall Distress  

Model Summaryb 

Model R R Squalre 
Std. Error of the 

Estimalte 

1 .422al .178 .052824453 

al. Predictors: (Constalnt), Finalnciall Distress 

b. Dependent Valrialble: CON ALCC 

Nilali R2 sebesalr 0. 178 yalng menunjukaln 

besalraln valrialbel finalnciall distress terhaldalp 

konservaltisme alkuntalnsi. 

 

 Investment Opportunity Set 

Model Summaryb 

Model R R Squalre 
Std. Error of the 

Estimalte 

1 .113al .013 .057904005 

al. Predictors: (Constalnt), IOS 

b. Dependent Valrialble: CON ALCC 

Nilali R2 sebesalr 0. 013 yalng menunjukaln 

besalraln valrialbel investment opportunity set terhaldalp 

konservaltisme alkuntalnsi. 

 

 

Hasil Uji R Square Simultan 

Model Summaryb 

Model R R Squalre 
Std. Error of the 

Estimalte 

1 .563al .317 .050521435 

al. Predictors: (Constalnt), IOS, Finalnciall Distress, 

Debt Covenalnt 

b. Dependent Valrialble: CON ALCC 

Berdalsalrkaln paldal halsil uji R2 dalri ketigal 

valrialbel independen memperlihaltkaln nilali 0. 317 31.7 

%). Hall tersebut memiliki alrti balhwal kemalmpualn 

valrialbel independen dallalm penelitialn ini 

mempengalruhi valrialbel dependen sebesalr 31.7 % 

sedalngkaln sisalnyal sebesalr 68.3 % ( 1 -  0, 317 ) 

dijelalskaln oleh valrialbel lalin dengaln valrialbel 

dependen dallalm penelitialn , misal lnyal kepemilikaln 

malnaljeriall, intensitals modall, dividen palyout raltio daln 

leveralge. 

 

Hasil Uji Hipotesis 

Uji T 

Coefficientsa 

Model 

Unstalndalrdize

d Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients 
t Sig. 

B 
Std. 

Error 
Betal 

1 (Constalnt) .001 .015  .079 .938 

Debt 

Covenalnt 

-.058 .038 -.558 -1.539 .139 

Finalnciall 

Distress 

.002 .001 .493 2.560 .019 

IOS 2.435E

-5 

.000 .230 .629 .536 

al. Dependent Valrialble: CON ALCC 

- Pengaruh Debt Covenant terhadap 

Konservatisme Akuntansi 

Jikal dilihalt dalri halsil uji t palrsiall (t- Test) 

valrialbel independen debt 

covenalnt terhaldalp valrialbel dependen 

konservaltisme alkuntalnsi menunjukaln nilali 

signifikaln sebesalr 0.139 , berpengalruh 

signifikalnlebih besalr dalri 0,05. H1 ditolak. 

 

- Pengaruh Financial Distress terhadap 

Konservatisme Akuntansi 

Jikal dilihalt dalri halsil uji t palrsiall (t-Test) 

valrialbel independen finalnciall distress 

terhaldalp valrialbel dependen konservaltisme 

alkuntalnsi menunjukaln nilali signifikaln 

sebesalr 0.019 , menunjukaln nilali signifikaln 

sebesalr 0.019 , berpengalruh signifikaln 

berpengalruh signifikaln lebih kecil dalri 0,05. 

lebih kecil dalri 0,05. H2 diterima. 

 

- Pengaruh Investment Opportunity Set 

terhadap Konservatisme Akuntansi 

Jikal dilihalt dalri halsil uji t palrsiall (t- Test) 

valrialbel independen investment opportunity 

set terhaldalp valrialbel dependen 

konservaltisme alkuntalnsi menun jukaln nilali 

signifikaln sebesalr 0.536 , berpengalruh 

signifikaln lebih besalr dalri 0,05. H3 ditolak. 

 

 

 

 

 

Uji F 

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squalres 
df 

Mealn 

Squalre 
F Sig. 
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1 Regression .024 3 .008 3.091 .050b 

Residuall .051 20 .003   

Totall .075 23    

al. Dependent Valrialble: CON ALCC 

 

b. Predictors: (Constalnt), IOS, Finalnciall Distress,  

Debt Covenalnt 

Halsil dialtals memperlihaltkaln balhwal valrialbel 

independent debt covenalnt, finalnciall distress daln 

investment opportunity set terhaldalp valrialbel 

dependen konservaltisme alkuntalnsi memiliki nilali 

signifikaln sebesalr 0,050 kuralng dalri salmal dengaln 

0.05 . Sehinggal dalpalt dikaltalkaln balhwal valrialbel 

independent debt covenalnt, finalnciall distress daln 

investment opportunity set secalral bersalmal salmal 

berpengalruh signifikaln terhaldalp valrialbel dependen 

yalitu konservaltisme alkuntalnsi. 

 

KESIMPULAN 

Kesimpulaln yalng dalpalt ditalrik dalri halsil alnallisis 

dialtals yalitu : 

a. Debt Covenalnt (X1) tidalk berpengalruh secalral 

signifikaln terhaldalp valrialbel dependen yalitu 

konservaltisme alkuntalnsi. Hall tersebut 

menunjukaln balhwal semalkin besalr altalu kecil 

nilali debt covenalnt dallalm sualtu perusalhalaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. 

ALlalsaln debt covenalnt tidalk berpengalruh 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi yalitu 

perusalhalaln mengesalmpingkaln syalralt dalri 

kreditur (debtholders). 

 

b. Finalnciall Distress (X2) berpengalruh secalral 

simultaln terhaldalp valrialbel dependen yalitu 

konservaltisme alkuntalnsi. Jikal sualtu perusalhalaln 

mengallalmi kesulitaln keualngaln (finalnciall 

distress) malkal balnyalk kemungkinaln yalng terjaldi 

seperti penurunaln lalbal, perusalhalaln mendalpalt 

suralt dalri balnk kalrenal tidalk melunalsi hutalng 

sesuali jaltuh tempo, hutalng yalng terlallu balnyalk 

sehinggal tidalk memiliki dalnal untuk melunalsi. 

Tidalk diberlalkukaln konservaltisme alkuntalnsi 

kalrenal perusalhalaln ingin tetalp memberikaln 

kepercalyalaln kepaldal kreditur daln investor balhwal 

perusalhalaln alkaln tetalp bertalhaln meskipun dallalm 

kondisi kesulitaln keualngaln sehinggal perusalhalaln 

lebih memilih metode malnaljemen lalbal algalr 

kreditur alkaln tetalp memberikaln pinjalmaln 

kepaldal perusalhalaln sehinggal perusalhalaln alkaln 

tetalp berjallaln. 

 

c. Investment Opportunity Set (X3) tidalk 

berpengalruh signifikaln terhaldalp valrialbel 

dependen konservaltisme alkuntalnsi. ALlalsaln 

investment opportunity set tidalk berpengalruh 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi kalrenal disalalt 

perusalhalaln di malsal depaln tidalk mencalpali talrget 

yalng sudalh dialtur sebelumnyal , itu tidalk 

mempengalruhi pergeralkaln lalporaln keualngaln. 

IOS merupalkaln halsil pengelualraln salalt ini untuk 

malsal yalng alkaln daltalng dengaln return salhalm 

altalu prospek malsal depaln yalng menjaldi 

keuntungalnnyal sebalgali halsil dalri investalsi untuk 

menghalsilkaln nilali kedepaln.  
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