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ABSTRAK  
 

      Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas 

dan Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan pada Sektor Makanan dan Minuman. Variabel 

dependen dalam penelitian ini adalah Nilai Perusahaan dan Variabel independen dalam 

penelitian ini adalah Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas, Perencanaan Pajak.  

      Sampel yang di lakukan sebanyak 47 perusahaan dan di kurangin dengan kriteria sehingga 

sampel yang terkumpul sebanyak 13 perusahaan. metode pemilihan dalam penelitian ini 

mengunakan metode purposive sampling berdasarkan kriteria yang sudah di tentukan. 

      Berdasarkan hasil penelitian ini, menunjukan bahwa Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan, Solvabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, Perencanaan 

Pajak tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, sedangkan seluruh variabel independen 

yaitu Petumbuhan Perusahaan, Solvabilitas, Perencanaan Pajak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

Kata Kunci : Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas, Perencanaan Pajak, Nilai  

Perusahaan  
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PENDAHULUAN 

Me lmaksimumkan nilai pe lrusahaan me lrupakan tujuan 

pe lnting bagi pe lrusahaan dalam jangka panjang. 

Se lmakin tinggi nilai pe lrusahaan maka se lmakin 

banyak pe lme lgang saham yang te lrtarik. Nilai 

pe lrusahaan me lrupakan ko lnse lp pelnting kare lna nilai 

pe lrusahaan me lrupakan cara me lnilai pasar se lcara 

ke lse lluruhan. Cara me lningkatkan nilai pe lrusahaan 

salah satunya ada kine lrja pelrusahaan yang baik dan 

e lfe lktif. Me lmancing para inve lsto lr se lhingga me lre lka 

me lmbelrikan re lspo ln polsitif dan akhirnya me llakukan 

inve lstasi te lrhadap pelrusahaan te lrse lbut, hal ini juga 

te lrmasuk tujuan pe lrusahaan dan dapat me lnimbulkan 

pe lngaruh yang di nilai po lsitif bagi nilai pe lrusahaan. 

Dari sudut pandang inve lsto lr nilai pe lrusahaan 

me lrupakan ke lsukse lsan pe lrusahaan yang se lring di 

hubungan de lngan harga saham. Harga saham yang 

me lningkat akan me lmbuat nilai pe lrusahaan naik yang 

me lmbuat me lnarik bagi para inve lsto lr. Pelrusahaan 

harus me lmpe lrhatikan nilai pe lrusahaan de lmi 

ke lpe lntingan pe lrusahaan untuk me lnjadi kan pre lstasi 

bagi pelrusahaan. 

Me lnurut (Agleintan, Sutrisna, and Sutandi 2019; Aldi 

Samara and Metta Susanti 2023, 2023; Alfrida, Resi, 

and Simbolon 2020; Anes and Simbolon 2016; D 

Anggraeni, Wi, and Herijawati 2020, 2020; Dian 

Anggraeni et al. 2022; R. D. Anggraeni et al. 2021, 

2021, 2023; R. D. Anggraeni, Wibowo, and 

Herijawati 2020, 2020, 2020; Aprilyanti and 

Sugiakto 2020; Aprilyanti and Wijaya 2019; 

Apriyanti and Sutandi 2017; Ariyansyah and Sutandi 

2019; Chandra, Susanti, and Salikim 2021; Christian 

and Addy Sumantri 2022; Christianty and Limajatini 

2017; David and Aprilyanti 2018; Desyana and Yanti 

2020)pelirtumbuhan pe linjualan adalah me lince lirminkan 

ke limampuan pe lirusahaan dalam me limpe lirtahankan 

polsisi e liko lno lminya dari tahun ke li tahun. Se limakin 

tinggi tingkat pe lirtumbuhan pe linjualan pe lirusahaan 

maka pe lirusahaan te lirse libut be lirhasil. Pe lirusahaan yang 

me limpunyai tingkat tinggi le libih ce linde lirung 

me linggunakan sumbe lir dana dari luar. Pelirusahaan 

de lingan tingkat pe lirtumbuhan yang ce lipat harus le libih 

banyak pada mo ldal e likste lirnal dari pada pelirusahaan 

yang lelibih lambat pe lirtumbuhannya. Pe lirusahan yang 

me limiliki tingkat pe lirtumbuhan tinggi akan ce linde lirung 

me linahan labanya untuk ke lipe lintingan re liinve listasi dan 

me lingurangi pe limbayaran divide lin 

Me lnurut (Djoko and Yanti 2019; Edy et al. 2021, 

2021; Evelyn and Sumantri 2018; Fani and Wibowo 

2017; Fransisca and Herijawati 2022; Fransiska and 

Sutandi 2017; Fungsiawan et al. 2022; Gultom and 

Gunawan 2020; Haryati and Anggraeni 2019; 

Herijawati and Anggraeni 2018, 2018; Ida and Jenni 

2019, 2021; Immanuel and Aprilyanti 2019; 

Janamarta et al. 2021, 2021; Jayadi and Herijawati 

2017; Juliani and Herijawati 2016; Junaidi, Wibowo, 

and Wijaya 2021; Karina and Sutandi 2019; Kevin 

and Simbolon 2022; Kharimah and Sutandi 2019; 

Kristiadi and Herijawati 2023; Lastiawan and 

Aprilyanti 2021; Latin and Anggraeni 

2019)Sollvabilitas dapat me lnunjukkan ke lmampuan 

pe lrusahaan untuk me lme lnuhi ke lwajiban jangka 

panjangnya. Ke lwajiban yang dimaksud, adalah utang 

yang harus dibayar o lle lh pe lrusahaan itu. So llvabilitas 

dapat dihitung de lngan cara me lmbandingkan be lsarnya 

aktiva yang dimiliki se lbuah pe lrusahaan de lngan utang 

yang harus ditanggung o lle lh pe lrusahaan. 

Dalam mellakukan pelrhitungan & pelmbayaran 

pajak, pelirusahaan umumnya mellakukan upaya-

upaya supaya beliban yang diselbabkan ollelih pajak 

bisa ditelikan selminimal mungkin, namun telintu 

saja itu diizinkan ollelih undang-undang pelrpajakan 

sellama belirlaku baik selilaku kolmelirsial. Dalam 

pelrelncanaan pajak dilakukan delngan cara 

melngatur dan melrelkayasa transaksi-transaksi 

atau melimbuat catatan yang tidak belnar yang 

telrjadi di dalam pelrusahaan delingan tujuan untuk 

melimaksimalkan keliuntungan.  

Olbjelik adalah kalimat yang biasanya be lrupa kata 

be lnda atau olrang yang me lnjadi polko lk pe lmbicaraan. 

pe line lilitian yang dilakukan dalam pe line lilitian ini adalah 

lapolran ke liuangan pe lirusahaan industri subse likto lr 

manufaktur makanan dan minuman yang te lirdaftar di 

Bursa E life lik Indo lne lisia dari tahun 2017-2021. Olbjelik 

pe line lilitian akan di gunakan dalam pe line lilitian ini di 

pe lirolle lih dari situs re lismi Bursa Elife lik Indo lne lisia (BE liI) 

pada tahun 2017-2021 yaitu, www.idx.co l.id & 

we libsite li pe lirusahaan. 

Tujuan pe lnellitian ini, yaitu: Untuk me linge litahui dan 

me linguji pe lingaruh pe lirtumbuhan pe lirusahaan te lirhadap 

nilai pe lirusahaan makanan dan minuman, untuk 

me linge litahui dan me linguji pe lingaruh so llvabilitas 

te lirhadap nilai pe lirusahaan makanan dan minuman, 

untuk me linge litahui dan me linguji pe lingaruh 

pe lirelincanaan pajak te lirhadap nilai pe lirusahaan 

makanan dan minuman, untuk me lnge ltahui dan 

me lnguji pe lngaruh pe lrtumbuhan pe lrusahaan, 

so llvabilitas dan pe lre lncanaan pajak te lrhadap nilai 

pe lrusahaan makanan dan minuman.  

 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

Pertumbuhan Perusahaan 

Me lnurut (Limajatini et al. 2019, 2019, 2022; 

Limajatini, Murwaningsari, and Khomsiyah 2019; 

Limajatini, Murwaningsari, and Sellawati 2019; 

Limajatini, Sugioko, and Surjana 2017; Livy and 
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Sutandi 2016; LORENSIUS and Aprilyanti 2022; 

Manurung and Herijawati 2016; maxenchio Teja and 

Lia Dama Yanti 2023; Melatnerbar et al. 2021; Metta 

Susanti and Aldi Samara 2022, 2022; Monika and 

Jenni 2021; muliati and Yanti 2023; Natalia et al. 

2020; Oktari et al. 2023, 2023; Oktari and Dama 

Yanti 2022; Patricia and Wibowo 2019; Phillips and 

Sutandi 2022; Prayoga and Aprilyanti 2021; Putri 

and Anggraeni 2016; Rante and Simbolon 2022; 

Sakilim Salikim et al. 2019; Salikim Salikim 2018; 

Samara 2020; Samara et al. 2022; Samosir et al. 

2020; Santosa and Aprilyanti 2020; Selfiyan 2021, 

2022; Siahaan and Herijawati 2023; Simbolon 2018, 

2021; Simbolon and Herijawati 2023, 2023; 

Suhendra, Murwaningsari, and Mayangsari 2022; 

Sulistiyowati 2021, 2022; Sumantri 2017, 2018; 

Sumantri, Anggraeni, and Kusnawan 2018, 2018; 

Sumantri, Kusnawan, and Anggraeni 2021, 2021, 

2022, 2022; Susandy and Anggraeni 2018; Susanti, 

Limajatini, and Anggraeni 2022, 2022, 2022; Susanti 

and Samara 2022) me lnyatakan pe lrtumbuhan 

pe lrusahaan se lbagai pe lrtumbuhan to ltal ase lt dimana 

pe lrtumbuhan ase lt masa lalu akan me lnggambarkan 

prolfitabilitas yang akan datang. Pelrtumbuhan adalah 

pe lrubahan pe lnurunan atau pe lningkatan to ltal ase lt 

yang dimiliki o lle lh pe lrusahaan. Pelrtumbuhan ase lt 

dihitung se lbagai pe lrse lntase l pe lrubahan ase lt pada saat 

te lrte lntu te lrhadap tahun se lbe llumnya. Pe lrtumbuhan 

me lrupakan pe lrubahan to ltal ase lt baik be lrupa 

pe lningkatan maupun pe linurunan yang dialami o lle lh 

pe lirusahaan se llama satu pe lrio lde l satu tahun. 

 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡 (𝑡) − 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡 (𝑡 − 1)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡 (𝑡 − 1)
 

 

Solvabilitas 

Me lnurut (Susanti and Samara 2021, 2021, 2022; 

Susilowati et al. 2023; Sutandi et al. 2021; Sutandi 

2018b, 2018a; Sutandi et al. 2021; Sutrisna, Sutandi, 

and Yanti 2019, 2019; Tantama and Yanti 2018; 

Tirtanata and Yanti 2021; Trida, Jenni, and Salikim 

2020; Tungadi and Sumantri 2016; Vikaliana, Raza, 

and Sutandi 2022; Wardana and Simbolon 2016; Wi 

and Anggraeni 2020; Wi, Salikim, and Susanti 2021; 

S Wibowo et al. 2020; Susanto Wibowo et al. 2020, 

2020) So llvabilitas adalah ke lmampuan pe lrusahaan 

untuk me lme lnuhi se lmua ke lwajibannya. So llvabilitas 

digunakan untuk me lngukur se ljauh mana aktiva 

pe lrusahaan dibiayai de lngan utang. Artinya, be lrapa 

be lsar belban utang yang ditanggung pe lrusahaan 

dibandingkan de lngan aktivanya. Hasil ini didukung 

o lle lh signalling the lolry yang me lnyatakan bahwa 

inve lsto lr me lmpe lrhatikan be lsarnya ke lwajiban atau 

utang yang dimiliki pe lrusahaan, jika ase lt yang 

dimiliki pe lrusahaan tidak le lbih be lsar dari utang yang 

dimiliki maka pe lrusahaan te lrse lbut me lmiliki risiko l 

yang le lbih tinggi untuk me lngalami ke lbangkrutan. 

Hal ini dapat me lmpe lngaruhi minat inve lsto lr dalam 

me lnanamkan mo ldal. Inve lsto lr belranggapan jika 

se lmakin tinggi utang, se lmakin be lrisiko l suatu 

inve lstasi. Se lhingga banyak inve lsto lr me lnghindari 

se lbuah pe lrusahaan de lngan tingkat utang yang tinggi. 

Jika se lbuah pe lrusahaan tidak dapat me llunasi utang-

utangnya maka akan be lrpe lngaruh ne lgatif te lrhadap 

nilai pe lrusahaan 

 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 ℎ𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 

 

Perencanaan Pajak  

Me lnurut (Susanto Wibowo et al. 2020, 2021, 2021, 

2021, 2022; Susanto Wibowo and Sutandi 2018, 

2018; Wiharja and Sutandi 2023; M. Wijaya and 

Sumantri 2019; T. Wijaya and Yanti 2021; V. S. 

Wijaya and Yanti 2023; S Winata et al. 2020; 

Suryadi Winata et al. 2020, 2023, 2023; Suryadi 

Winata and Limajatini 2020; Winiadi, Aprilyanti, and 

Novianti 2023, 2023; Witono and Yanti 2019; Yanti, 

Hanitha, et al. 2022, 2022; Yanti and Aprilyanti 

2020, 2020; Yanti and Hartono 2019) me linyatakan 

mo ltivasi manaje lr untuk me lilakukan manaje lme ln laba 

jadi relindah kare lina pe lirusahaan sudah me lindapatkan 

laba yang diinginkan ke ltika me lilakukan pe lire lincanaan 

pajak. Selbaliknya, ke litika pe lire lincanaan pajak relndah 

atau pajak te lirutang yang bisa dikurangi manaje lir jadi 

sangat tidak mungkin untuk dikurangi atau dilakukan 

pe lirelincanaan pajak, maka manaje lir akan me lilakukan 

manaje lme ln laba untuk me liningkatkan laba 

pe lrusahaan. Be lban pajak tangguhan adalah 

ke lwajiban yang timbul akibat pelirbe lidaan te lmpo lre lir 

antara laba akuntansi yaitu laba dalam lapo lran 

ke luangan untuk ke lipe lintingan pihak e lkste lrnal de lngan 

laba fiskal laba yang digunakan se libagai dasar 

pe lirhitungan pajak. Tujuan be liban pajak tangguhan 

adalah untuk me lngurangi be lban pajak telrutang yang 

akan dike lnakan di pe lriolde l me lindatang. 

 

𝑒𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑒 𝑡𝑎𝑥 𝑟𝑎𝑡𝑒 =
𝑇𝑎𝑥 𝑝𝑎𝑖𝑑

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑏𝑒𝑓𝑜𝑟𝑒 𝑇𝑎𝑥
 

 

Nilai Perusahaan 

Me lnurut (Yanti, Oktari, et al. 2022, 2022, 2022; 

Yanti and Oktari 2018b, 2018a; Yanti, Oktari, and 

Ardy 2022; Yanti and Wijaya 2020; Yonita and 

Aprilyanti 2022; Zalukhu and Aprilyanti 2021; Zatira 

et al. 2020; Zatira, Simbolon, and Sutrisna 
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2020)me lnge limukakan nilai se lbuah pe lrusahaan sangat 

dite lintukan o lle lih ke lbe lrhasilan atau ke lgagalan 

manajelme ln pe lirusahaan dalam me linge lilo lla ase lt untuk 

me lngahasilkan labanya. Ke ltika laba me lningkat, 

maka nilai pe lrusahaan akan naik dan ke lnaikan 

te lrse lbut diikuti o lle lh naiknya harga saham. Nilai 

pe lrusahaan akan me lningkatkan pe lndapatan 

pe lme lgang saham se lcara maksimum apabila harga 

saham pe lrusahaan naik Pe lningkatan nilai pe lrusahaan 

akan me lnimbulkan ke lyakinan inve lstasi bahwa 

inve lstasi pada pelrusahaan te lrse lbut me lngutungkan.  

 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑡𝑜 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐵𝑢𝑘𝑢
 

 

METODE  

Me lto ldel pelne llitian kuantitatif kare lna data-data yang 

di gunakan didalam pe lne llitian ini be lrupa angka dan 

me lngambil data yang digunakan se lbe llumnya. Untuk 

me lnge ltahui pe lnge ltahuan pada ke lsimpulan te lntang 

variabelil be lbas yaitu Pe lrtumbuhan Pe lrusahaan, 

So llvabilitas, dan Pelre lncanaan Pajak telrhadapan 

variabell de lpe lnde ln, yaitu Nilai Pe lrusahaan pada 

Manufaktur Se lkto lr Makanan dan Minuman yang 

te lrdaftar di Bursa Elfe lk Indo lne lsia tahun 2017 sampai 

tahun 2021. Belrikut 13 sampe ll yang digunakan 

se lte llah dikurangi krite lria yaitu, ADE lS (PT. Akasha 

Wira Inte lirnatio lnal Tbk), BUDI (PT. Budi Starch & 

Swe lie liteline lir Tbk), CE lKA (PT. Wilmar Cahaya 

Indo lne lisia Tbk), DLTA (PT. De lilta Djakarta Tbk), 

HOlKI (PT. Buyung Pole litra Se limbada Tbk), ICBP 

(PT. Indolfo lo ld CBP Sukse lis Makmur Tbk), INDF 

(PT. Indolfo lo ld Sukse lis Makmur Tbk), ROlTI (PT. 

Nippoln Indo lsari Co lrpindo l Tbk), SKBM (PT. Se likar 

Bumi Tbk), SKLT (PT. Selikar Laut Tbk), STTP (PT. 

Siantar Tolp Tbk), TBLA (PT. Tunas Baru Lampung 

Tbk), ULTJ (PT. Ultra Jaya Milk Industry & Trading 

Co lmpany Tbk).  

 

Hasil Penelitian : 

 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Descriptive Statistics 

 N 

Mini

mum 

Maxi

mum Me lian 

Std. 

De liviatio ln 

Pelrtumbuhan 

Pelrusahaan 

65 -.16 1.68 .1358 .25421 

So llvabilitas 65 .04 .85 .3811 .17838 

Pelre lncanaan 

Pajak 

65 .00 .33 .2222 .07787 

Nilai 

Pelrusahaan 

65 .36 5.64 2.2927 1.38404 

Valid N 

(listwise li) 

65 
    

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan data SPSS ve lirsi   

25  

 

Hasil dari pe line lilitian variabe lil nilai pe lirusahaan 

de lingan price li to l bololk valueli (PBV) me linunjukan nilai 

te lire lindah (minimum) 0,36 yang dimiliki pe lirusahaan 

PT. Budi Starch & Swe lie lite line lir Tbk (BUDI) , nilai 

te lirtinggi (maximum) 5,64 yang dimiliki pe lirusahaan 

PT. Indolfo lo ld CBP Sukse lis Makmur Tbk (ICBP). 

Nilai rata-rata se libe lisar 2.2927 se lidangkan nilai standar 

de livasi 1,38404 yang artinya nilai standar de livasi 

le libih ke licil dari nilai rata-ratanya. Hal ini me linyatakan 

data nilai pe lirusahaan me lirata dan tidak te lirjadi 

pe lirbandingan yang jauh. 

 

Hasil dari pe line lilitian variabe lil pelirtumbuhan 

pe lirusahaan de lingan gro lwth me linunjukan nilai 

te lire lindah (minimum) -0,16 yang dimiliki pe lirusahaan 

PT. Wilmar Cahaya Indo lne lisia (CE liKA). Nilai 

te lirtinggi (maximum) 1.68 yang dimiliki pe lirusahaan 

PT. Indolfo lo ld CBP Sukse lis Makmur  (ICBP). Nilai 

rata-rata se libe lisar 0,1358 selidangkan nilai standar 

de livasi 0,25421 yang artinya nilai standar de livasi 

le libih be lisar dari nilai rata-rata yang artinya se libaran 

be lisar. Hal ini me linyatakan data pelirtumbuhan 

pe lirusahaan tidak me lirata dan tidak di katakan baik. 

 

Hasil dari pe line lilitian variabe lil so llvabilitas de lingan 

de libt ratiol me linunjukan nilai te lirelindah (minimum) 

0,04 yang dimiliki pe lirusahaan PT. Indolfo lo ld Sukse lis 

Makmur (INDF). Nilai te lirtinggi (maximum) 0,85 

yang dimiliki PT. Se likar Bumi (SKBM). Nilai rata-

rata se libelisar 0,3811 selidangkan nilai standar delivasi 

0,17838 yang artinya nilai de livasi le libih ke licil dari 

nilai rata-ratanya. Hal ini me linyatakan data 

so llvabilitas me lirata dan tidak te lirjadi pelirbandingan 

yang jauh. 

 

Hasil dari peline lilitian variabe lil pelire lincanaan pajak 
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de lingan E liTR me linunjukan nilai te lirelindah (minimum) 

0,00 yang dimiliki PT. Selikar Laut (SKLT). Nilai 

te lirtinggi (maximum) 0,33 yang dimiliki PT. Indolfo lo ld 

Sukse lis Makmur (INDF). Nilai rata-rata se libe lisar 

0,2222 se lidangkan nilai standar de livasi 0,07787 yang 

artinya nilai de livasi le libih ke licil dari nilai rata-ratanya. 

Hal ini me linyatakan data pe lire lincanaan pajak me lirata 

dan tidak te lirjadi pelirbandingan yang banyak. 

 

Uji Asumsi Klasik  

a. Uji Normalitas  

Hasil Uji Normal Probability Plot   

 

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan gambar IV.1 di atas, hasil pe lingujian 

grafik no lrmalitas me linunjukan bahwa mo lde lil re ligre lisi 

me lingikuti distribusi no lrmal kare lina dapat di lihat 

titik-titik pe linye libaran yang di dalam gambar be lirada di 

se likitar garis diago lnal. Se lilain dalam be lintuk grafik uji 

no lrmalitas dapat di lihat de lingan uji olne li sample li 

ko llmo lgolro lv-smirno lv te list untuk me limastikan dalam 

no lrmalitas dalam be lintuk angka. Belirikut hasilnya :  

 

Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov 

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

       

Be lirdasarkan hasil uji no lrmalitas se lipe lirti tabe lil di atas, 

me linyatakan bahwa nilai Asymp. Sig. (2-taile lid) 

me linunjukan angka 0,200 belirati di atas nolrmalitas 

>0,050 yang me linyatakan mo ldelil re ligre lisi me lingikuti 

distribusi no lrmal dan me limbuktikan uji no lrmalitas 

dalam pe line lilitian ini di nyatakan lulus dan di 

nyatakan mo lde lil re ligre lisi dapat di prelidiksi 

be lirpelingaruh Pe lirtumbuhan Pe lirusahaan, So llvabilitas, 

Pelire lincanaan Pajak te lirhadap Nilai Pe lirusahaan.  

b. Uji Multikolinearitas   

Hasil Uji Multikolinearitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardize li

d Re lisidual 

N 65 

No lrmal 

Parame lite lirsa,b 

Me lian .0000000 

Std. 

De liviatio l

n 

.66273736 

Mo lst E lixtre lime li 

Diffe lire lince lis 

Abso llut

e li 

.081 

Polsitive li .081 

Ne ligativ

e li 

-.060 

Telist Statistic .081 

Asymp. Sig. (2-taile lid) .200c,d 

a. Telist distributio ln is No lrmal. 

b. Calculate lid fro lm data. 

c. Lillie lifo lrs Significance li Co lrre lictio ln. 

d. This is a lo lwe lir bo lund o lf the li true li 

significance li. 
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Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan tabe lil di atas, di ke litahui bahwa variabe lil 

Pelirtumbuhan Pe lirusahaan de lingan gro lwth 

me linunjukan nilai to lle lirance li 0,985 > 0,10 dan nilai 

VIF 1,015 < 10,00. selilanjutnya variabe lil So llvabilitas 

de lingan de libt ratio l me linunjukan nilai to lle lirance li 0,959 

> 0,10 dan nilai VIF 1,043 < 10,00. Se lilanjutnya 

variabelil pe lire lincanaan pajak delingan E liTR me linunjukan 

nilai to lle lirance li 0,953 > 0,10 dan nilai VIF 1.049 < 

10.00. dilihat dari nilai uji multiko lline liaritas diatas 

me linyatakan bahwa tidak te lirjadi ge lijala 

multiko lline liaritas pada variabe lil inde lipe linde lin dalam 

mo lde lil re ligre lisi dan dapat disimpulkan bahwa 

pe line lilitian ini layak di lakukan kare lina te lilah 

me lime linuhi ke lite lintuan be lirlaku.  

c. Uji Autokorelasi 

Hasil Uji Autokorelasi 

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan hasil tabe lil di atas, me linyatakan bahwa 

nilai durbin watso ln dalam mo ldelil re ligre lisi pe line lilitian 

ini adalah 0,844 maka ke lisimpulan nya bahwa nilai 

te lirse libut be lirada di antara -2 < 0,844 < 2 selihingga 

dalam uji pe line lilitian ini tidak te lirjadi autolko lre lilasi atau 

mo lde lil re ligre lisi be libas dari auto lko lrelilasi.  

d. Uji Heteroskedastisitas  

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

        

 
Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan gambar di atas, dapat di lihat bahwa 

titik-titik po lla di dalam gambar me linye libar di atas dan 

di bawah angka no ll yang dapat di simpulkan bahwa 

mo lde lil re ligre lisi tidak te lirjadi He lite liro lske lidastisitas yang 

artinya pe line lilitian layak di lakukan untuk 

me limpre lidiksi variabe lil de lipelinde lin nilai pe lirusahaan 

(PBV) delingan variabe lil inde lipe linde lin Pelirtumbuhan 

Pelirusahaan (gro lwth), So llvabilitas (de libt ratio l), 

Pelire lincanaan Pajak (E liTR).   

 

Uji Statistik  

a. Uji Analisis Regresi Linier Berganda 

Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda 

 

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan tabe lil di atas, maka be lirikut pe lirsamaan 

re ligre lisi linie lir be lirganda dalam pe line lilitian :  

 

 

 

 

Dari pe lirsamaan re ligre lisi linie lir be lirganda di atas, maka 

dapat di simpulkan se libagai be lirikut :  

1. Kolnstata (α) nilai ko le lifisie lin yaitu 3,551 yang 

me linunjukan bahwa jika variabe lil inde lipe linde lin 

Pelirtumbuhan Pe lirusahaan (gro lwth) , So llvabilitas 

Coefficientsa 

Mo ldelil 

Co llline liarity 

Statistics 

Tolle lirance li VIF 

1 Pelirtumbuhan 

Pelirusahaan 

.985 1.01

5 

So llvabilitas .959 1.04

3 

Pelire lincanaan 

Pajak 

.953 1.04

9 

a. De lipelinde lint Variable li: Nilai Pelirusahaan 

Model Summaryb 

Mo l

de lil R 

R 

Square li 

Adjust

e lid R 

Square li 

Std. E lirrolr 

o lf the li 

E listimate li 

Durbin-

Watso ln 

1 .696a .485 .459 .67884 .844 

a. Prelidictolrs: (Co lnstant), Pelire lincanaan Pajak , 

Pelirtumbuhan Pe lirusahaan , So llvabilitas 

b. De lipelinde lint Variable li: Nilai Pelirusahaan 

Coefficientsa 

Mo ldelil 

Unstandardiz

e lid 

Co le lifficie lints 

Standa

rdize lid 

Co le liffi

cie lints 

t 

Sig. 

B 

Std. 

E lirrolr Be lita  

1 (Co lnstant) 3.551 .345  10.290 .000 

Pelirtumbuh

an 

Pelirusahaan 

-.786 .272 -.268 -2.893 .005 

So llvabilitas -

3.221 

.486 -.623 -6.631 .000 

Pelirelincanaa

n Pajak 

.341 1.116 .029 .305 .761 

a. De lipelinde lint Variable li: Nilai Pelirusahaan 

𝑷𝑩𝑽 =  𝟑, 𝟓𝟓𝟏 − 𝟎, 𝟕𝟖𝟔𝐆 − 𝟎, 𝟑𝟐𝟐𝟏𝐃𝐀𝐑
+ 𝟎, 𝟑𝟒𝟏𝐄𝐓𝐑 + Ɛ 
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(delibt ratio l) , Pe lire lincanaan Pajak (E liTR) ko lnstan atau 

nilai nya 0 maka nilai variabe lil de lipelinde lin yaitu Nilai 

Pelirusahaan (PBV) selinilai 3,551.  

2. Pelirtumbuhan Pe lirusahaan te lirhadap Nilai 

Pelirusahaan nilai ko le lifisise lin pe lirtumbuhan pe lirusahaan 

se libe lisar -0,786 belirarti jika variabe lil inde lipe linde lint 

lainnya te litap dan pe lirtumbuhan pe lirusahaan 

me lingalami ke linaikan se libe lisar 1, maka nilai 

pe lirusahaan akan me lingalami pe linurunan se libe lisar 

0,786 maka nilai ko le lifisise lin me linunjukan nilai ne ligatif 

antara pe lirtumbuhan pe lirusahaan te lirhadap nilai 

pe lirusahaan.  

3. Sollvabilitas te lirhadap Nilai Pelirusahaan nilai 

ko le lifisise lin so llvabilitas se libe lisar -3,221 belirarti jika 

nilai variabe lil inde lipe linde lint lainnya te litap dan 

so llvabilitas me lingalami ke linaikan se libe lisar 1, maka 

nilai pelirusahaan akan me lingalami pe linurunan se libe lisar 

3,221 maka nilai ko le lifisise lin me linunjukan nilai ne ligatif 

antara so llvabilitas te lirhadap nilai pe lirusahaan.  

4. Pelirelincanaan Pajak te lirhadap Nilai Pe lirusahaan nilai 

ko le lifisise lin Pe lire lincanaan Pajak se libe lisar 0,341 belirarti 

jika nilai variabe lil inde lipe linde lint lainnya te litap dan 

pe lirelincanaan pajak me lingalami ke linaikan se libe lisar 1, 

maka nilai pe lirusahaan akan me lingalami ke linaikan 

se libe lisar 0,341 maka nilai ko le lifisise lin me linunjukan nilai 

polsitif antara pe lire lincanaan pajak te lirhadap Nilai 

Pelirusahaan.  

b. Uji Koefisisen Determinasi (Adjusted R2) 

Hasil Uji Koefisisen Determinasi (Adjusted R2) 

 

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan hasil uji di atas, di simpulkan nilai 

Adjuste lir R2 se libe lisar 0,459 atau 45,9 %. Hal 

te lirse libut me linunjukan bahwa nilai pe lirusahaan 

dijelilaskan variabe lil Pe lirtumbuhan Pe lirusahaan, 

So llvabilitas, Pelire lincanaan Pajak se libe lisar 45,9 % 

Se lidangkan sisanya yaitu 54,1 % di pelingaruhi 

fakto lr lainya.  

 

Pengujian Hipotesis 

 

a. Uji Parsial (t-test) 

      Hasil Uji  Parsial (t-test) 

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan hasil uji parsial (t-te lis) pada tabelil di atas, 

yang di lakukan de lingan me lingunakan SPSS ve lirsi 25 

dalam pe line lilitian ini dapat di simpulkan : 

 

1. Pelrtumbuhan Pe lrusahaan te lrhadap Nilai 

Pelrusahaan. 

Be lirdasarkan hasil uji hipo lte lisis de lingan uji t diatas, 

untuk variabe lil Pe lirtumbuhan Pe lirusahaan me linunjukan 

bahwa nilai t hitung -2.893 < t tabe ll 1.99897 dan 

signifikansi se libe lisar 0,005 belirarti H1 dite lirima dan Ho l 

dito llak kare lina nilai signifikansi 0,005 < 0,05 yang 

be lirarti Pelirtumbuhan Pe lirusahaan be lirpe lingaruh dan 

signifikan te lirhadap Nilai Pe lirusahaan. Maka hipo lte lisis 

pe lirtama (H1) dapat dite lirima.  

 

2. Sollvabilitas te lrhadap Nilai Pelrusahaan. 

Model Summaryb 

M

o ld

e lil R 

R 

Squa

re li 

Adjuste lid 

R Square li 

Std. 

E lirrolr olf 

the li 

E listimate li 

Durbin-

Watso ln 

1 .696a .485 .459 .67884 .844 

a. Prelidictolrs: (Co lnstant), Pelire lincanaan Pajak , 

Pelirtumbuhan Pe lirusahaan , So llvabilitas 

b. De lipelinde lint Variable li: Nilai Pelirusahaan 

Coefficientsa 

Mo ldelil 

Unstandardiz

e lid 

Co le lifficie lints 

Stan

dard

ize lid 

Co le lif

ficie li

nts 

t Sig. B 

Std. 

E lirrolr Be lita 

1 (Co lnstant) 3.55

1 

.345 
 

10.290 .000 

Pelirtumbuh

an 

Pelirusahaa

n 

-

.786 

.272 -

.268 

-2.893 .005 

So llvabilita

s 

-

3.22

1 

.486 -

.623 

-6.631 .000 

Pelire lincana

an Pajak 

.341 1.116 .029 .305 .761 

a. De lipelinde lint Variable li: Nilai Pelirusahaan 
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Be lirdasarkan hasil uji hipo lte lisis de lingan uji t diatas, 

untuk variabe lil So llvabilitas  me linunjukan bahwa nilai 

t hitung -6.631 < t tabell 1.99897 dan signifikansi 

se libe lisar 0,000 belirarti H2 dite lirima dan Ho l dito llak 

kare lina nilai signifikan 0,000 < 0,05 yang be lirarti 

So llvabilitas be lirpe lingaruh po lsitif dan signifikan 

te lirhadap Nilai Pe lirusahaan. Maka hipo lte lisis ke lidua 

(H2) dapat di telirima.  

 

3. Pelrelncanaan Pajak te lrhadap Nilai Pe lrusahaan. 

Be lirdasarkan hasil uji hipo lte lisis de lingan uji t di atas, 

untuk variabe lil Pe lire lincanaan Pajak me linunjukan 

bahwa nilai t hitung 0,305 < t tabe ll 1.99897 dan 

signifikansi se libe lisar 0,761 be lirarti H2 tidak dapat 

dite lirima kare lina nilai signifikan 0,761 > 0,05 yang 

be lirarti Pelire lincanaan Pajak tidak be lirpelingaruh dan 

tidak signifikan te lirhadap Nilai Pe lirusahaan. Maka 

hipo lte lisis (H3) tidak dapat di te lirima dan dito llak. 

 

b. Uji Simultan (Uji F) 

Hasil Uji  Simultan (Uji F) 

Sumbe lir : Hasil Pe lingo llahan Data SPSS Ve lirsi 25 

 

Be lirdasarkan hasil uji F di atas, bahwa nilai F hitung 

se libe lisar 19,112 delingan nilai tabe lil 3,145. Nilai F tabelil 

didapatkan dari hasil pe lirhitungan dfl = k-1dan df2 = 

n-k yang be lirarti dfl nya 3-1 = 2 dan df2 nya 65-3 = 

62 dan hasil yang di dapatkan dari tabelil F adalah 

3,145  yang artinya 19,112 > 3,145 dan nilai 

signifikansi 0,000. Nilai signifikansi uji F 0,000 < 

0,05 atau 5 %. Se lihingga H4 dapat dite lirima. Dari hasil 

uji F di atas dapat di simpulkan bahwa pe line lilitian ini 

dapat di lakukan se lihingga Pe lirtumbuhan Pe lirusahaan, 

So llvabilitas, dan Pe lire lincanaan Pajak belirpe lingaruh 

te lirhadap Nilai pe lirusahaan.  

 

Pembahasan  

1.Pelngaruh Pe lrtumbuhan Pe lrusahaan te lrhadap Nilai 

Pelrusahaan. 

Dari hasil pe lingujian di atas, di simpulkan bahwa 

variabelil Pelirtumbuhan Pelirusahaan yang 

me lingunakaan gro lwth me limiliki nilai t hitung -2.893 

< t tabe ll 1.99897 dan signifikan 0,005 se lihingga 

me linyatakan bahwa variabe lil pe lirtumbuhan pe lirusahaan 

be lirpelingaruh te lirhadap nilai pelirusahaan pada 

pe lirusahaan manufaktur makanan dan minuman yang 

te lirdaftar di Bursa E life lik Indo lne lisia tahun 2017-2021. 

 

Di dalam pe lirtumbuhan pe lirusahaan yang me limiliki 

ke libutuhan tinggi kare lina jika selimakin be lisar 

pe lirtumbuhan pe lirusahaan maka pe lirlu biaya juga 

untuk me liningkatkan pe lirusahaan. Maka dari itu, 

me limbe lirikan tanda pe lirusahaan te lirse libut se lidang 

be lirke limbang dan dalam pe liningkatkan yang baik dan 

pihak inve listo lr me limiliki ke liinginan de lingan 

pe lirusahaan te lirse libut kare lina peliningkatkan yang 

tinggi. Di dalam pe lirtumbuhan pe lirusahaan jika 

pe limbiayaan tinggi maka tingkat se limangat 

pe lirusahaan juga se limakin tinggi.  

 

Hasil pe line lilitin ini me limiliki hasil uji yang sama 

de lingan pe line lilitian Nabilla Nurhaliza & Siti Nur 

Azizah (2023) dan peline lilitian Indra Gunawan Sire ligar 

& Santika E lika De liwi (2022) yang me linyatakan bahwa 

pe lirtumbuhan pe lirusahaan be lirpe lingaruh te lirhadap nilai 

pe lirusahaan.  

 

2. Pelngaruh So llvabilitas te lrhadap Nilai Pelrusahaan  

Dari hasil pe lingujian di atas, di simpulkan bahwa 

variabe lil So llvabilitas yang me lingunakan de libt ratio l 

me limiliki nilai t hitung -6.631 < t tabell 1.99897 dan 

signifikan 0,000 se lihingga me linyatakan bahwa 

variabe lil So llvabilitas be lirpe lingaruh te lirhadap nilai 

pe lirusahaan pada pelirusahaan manufaktur makanan 

dan minuman yang te lirdaftar di Bursa E life lik Indo lne lisia 

tahun 2017-2021. 

 

Di dalam So llvabilitas yang dapat me limbe lirikan mo ldal 

le libih awal o lle lih pe lirusahaan de lingan cara be lirhutang 

te lirle libih dahulu dan di ollah de lingan be linar yang dapat 

me linjadikan laba yang tinggi se lihingga dapat 

me linge limbalikan hutang de lingan te lipat waktu yang 

te lilah di janjikan maka de lingan ini citra dalam 

pe lirusahaan akan me liningkat se lihingga banyak 

inve listo lr yang akan te lirtarik de lingan pe lirusahaan 

kare lina dapat me lingo llah laba delingan baik dan 

me liningkat. 

 

Hasil pe line lilitian ini me limiliki hasil uji yang sama 

de lingan pe line lilitian Salsabila Rizki Saputri, Ge lindro l 

Wiyo lno l & Ratih Kusumawardhani (2023) dan 

ANOVAa 

Mo ldelil 

Sum o lf 

Square li

s df 

Me lian 

Square li F Sig. 

1 Re ligre lissi

o ln 

26.422 3 8.807 19.112 .000

b 

Re lisidual 28.110 61 .461   

Toltal 54.532 64    

a. De lipelinde lint Variable li: Nilai Pelirusahaan 

b. Prelidicto lrs: (Co lnstant), Pe lire lincanaan Pajak , 

Pelirtumbuhan Pe lirusahaan , So llvabilitas 
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pe line lilitian Raynaldo l Ste lifanus He lirikusnanto l & Lo lrina 

Sire ligar Sudjiman (2022) yang me linyatakan bahwa 

so llvabilitas be lirpe lingaruh te lirhadap nilai pe lirusahaan.  

 

3. Pelngaruh Pe lre lncanaan Pajak te lrhadap Nilai 

Pelrusahaan  

Dari hasil pe lingujian di atas, di simpulkan bahwa 

variabelil pe lire lincanaan pajak yang me lingunakan 

e liffe lictive li tax rate li (E liTR) me limiliki nilai t hitung 0,305 

< t tabe ll 1.99897 dan signifikan 0,761 se lihingga 

me linyatakan bahwa pe lirelincanaan pajak tidak 

be lirpelingaruh te lirhadap nilai pelirusahaan pada 

pe lirusahaan manufaktur makanan dan minuman yang 

te lirdaftar di Bursa E life lik Indo lne lisia tahun 2017-2021. 

 

Jika pelirusahaan te lirlibat dalam pe lire lincanaan pajak 

yang dapat me limbe lirikan inve listo lr tanda bahwa 

lapolran ke liuangan yang transparan dan jika 

pe lirelincanaan pajak di lakukan tidak te lipat dapat 

me linurunkan nilai pe lirusahaan. Se lihingga inve listo lr 

tidak dapat me limpe lircayai pelirusahaan te lirse libut 

se lihingga pe limbiayaan untuk pe lirusahaan dapat 

me linurun kare lina kurangnya minat inve listo lr. 

 

Hasil pe line lilitian ini me limiliki hasil uji yang sama 

de lingan pe line lilitian Niftahul Janah & Agus Munandar 

(2022) dan Jelinal Alamsah & Ahmad E liko l Adi (2022) 

yang me linyatakan bahwa pe lire lincanaan pajak tidak 

be lirpelingaruh te lirhadap nilai pe lirusahaan.  

 

4. Pelngaruh Pe lrtumbuhan Pe lrusahaan,  So llvabilitas, 

Pelre lncanaan Pajak te lrhadap Nilai Pe lrusahaan. 

 Belirdasarkan hasil uji simultan (Uji F) pada tabelil 

IV.13 didapat nilai F hitung se libe lisar 19,112 dan nilai 

F tabe lil 3,145 yang be lirarti 19,112 > 3,145. Nilai 

signifikansi 0,000 < 0,05. Maka disimpulkan bahwa 

Pelirtumbuhan Pe lirusahaan, So llvabilitas, Pe lirelincanaan 

Pajak be lirpelingaruh te lirhadap Nilai Pe lirusahaan yang 

be lirarti H4 di telirima.  

 

KESIMPULAN 

Be lrikut pe lne llitian te lrse lbut dapat dijellaskan : 

1. Belrdasarkan hasil uji hipo lte lisis pe lirtama (H1) dalam 

pe lnellitian ini, variabe lil pe lrtumbuhan pe lrusahaan 

de lingan gro lwth me lnunjukan nilai t hitung -2.893 

< t tabell 1.99897 dan signifikansi 0,005 < 0,05 

se lihingga dapat di simpulkan bahwa variabe ll 

pe lirtumbuhan pe lirusahaan be lirpelingaruh te lirhadap 

nilai pe lrusahaan.  

2. Belrdasarkan hasil uji hipo lte lsis ke ldua (H2) dalam 

pe line lilitian ini, variabe ll so llvabilitas de lingan de lbt 

ratio l me linunjukan nilai t hitung -6.631 < t tabell 

1.99897 dan signifikansi 0,000 < 0,05 se lhingga 

dapat di simpulkan bahwa variabe lil so llvabilitas 

be lrpelngaruh te lrhadap nilai pe lirusahaan  

3. Belrdasarkan hasil uji hipo lte lsis ke ltiga (H3) dalam 

pe lne llitian ini, variabe lil pe lre lncanaan pajak de lngan 

E liTR me linunjukan nilai t hitung 0,305 < t tabe ll 

1.99897 dan signifikansi 0,761> 0,05 se lhingga 

dapat di simpulkan pe lre lncanaan pajak tidak 

be lrpelngaruh te lrhadap nilai pe lrusahaan.  

4. Belirdasarkan hasil uji signifikansi simultan (Uji F) 

dalam pe line lilitian ini, bahwa nilai f hitung > f tabe ll 

yaitu 19,112 > 3,145 dan nilai signifikansi 0,000 

< 0,05 selihingga dapat di simpulkan pe lirtumbuhan 

pe lirusahaan, so llvabilitas, pe lirelincanaan pajak 

se licara be lirsama-sama be lirpe lingaruh te lirhadap nilai 

pe lirusahaan.  
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