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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan pengaruh leverage, profitabilitas, ukuran 

perusahaan, pertumbuhan perusahaan, dan pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal. 

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah struktur modal, sedangkan variabel independennya 

adalah leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, dan pertumbuhan 

penjualan. 

Populasi dalam penelitian ini berjumlah 35 perusahaan industri sub sektor property dan 

real estate yang terdaftar di BEI periode 2018-2021. Data yang digunakan adalah data sekunder 

dengan pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling sehingga didapatkan 

sebanyak 25 perusahaan yang dijadikan sebagai sampel. Metode analisis data yang digunakan 

adalah analisis regresi linear berganda dengan perangkat lunak SPSS versi 25. 

Berdasarkan hasil uji parsial menunjukkan bahwa profitabilitas, ukuran perusahaan, 

pertumbuhan perusahaan, dan pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap struktur modal. 

Sedangkan leverage berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal. Hasil uji simultan 

menunjukkan bahwa leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, dan 

pertumbuhan penjualan secara simultan berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

 

Kata Kunci: Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan  Perusahaan,     

Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal. 
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PENDAHULUAN 

Pada era globalisasi saat ini, setiap perusahaan dituntut 

agar mampu beradaptasi dengan mengelola struktur-

struktur penting yang telah dirancang dalam sebuah 

perusahaan. Ha ll tersebut dima lksudka ln a lga lr 

perusa lha la ln ma lmpu menja ldi ya lng terba lik da lla lm 

persa linga ln ya lng diha lda lpi. Fungsi ma lna ljemen 

keua lnga ln sa lnga ltla lh penting da lla lm sebua lh 

perusa lha la ln.  

 

Struktur moda ll a lda lla lh ma lsa lla lh ya lng pa lling penting 

da lla lm perusa lha la ln, dima lna l ba lik buruknya l struktur 

moda ll a lka ln berefek la lngsung terha lda lp keua lnga ln 

perusa lha la ln. Pa lda l da lsa lrnya l tujua ln uta lma l perusa lha la ln 

a lda lla lh untuk mema lksima llka ln keseja lhtera la ln pemilik 

mela llui pembia lya la ln, kebija lka ln investa lsi da ln dividen 

ya lng tercemin dida lla lm ha lrga l sa lha lm di Bursa l Efek 

Indonesia l. Struktur moda ll da lpa lt dika lta lka ln optima ll 

a lpa lbilal terda lpa lt pengga lbunga ln berba lga li sumber da lna l 

ya lng diperguna lka ln oleh perusa lha la ln untuk membia lya li 

sua ltu opera lsiona ll, ya lng da lpa lt diliha lt seba lga li 

kombina lsi da lna l ya lng da lpa lt menentuka ln bia lya l moda ll 

da ln mema lksima llka ln ha lrga l sa lha lm.  

 

Terda lpa lt ka lsus pa lda l PT Balnk Ca lpita ll Indonesia l Tbk. 

(BALCAL) menga lla lmi penuruna ln kinerja l pa lda l ta lhun 

2021. Hall tersebut sa lla lh sa ltunya l ta lmpa lk da lri la lba l 

bersih ta lhun berja lla ln perusa lha la ln ya lng menurun 

43,36% dalri Rp61,41 milia lr menja ldi Rp34,79 milia lr. 

Menurunnya l la lba l bersih Ba lnk Ca lpita ll seja lla ln denga ln 

penda lpa lta ln bunga l perseroa ln ya lng menurun 26,40% 

da lri Rp1,15 triliun menja ldi Rp846,72 milia lr. Di 

tenga lh menurunnya l penda lpa lta ln bunga l ba lnk, beba ln 

bunga l Ba lnk Ca lpita ll na lik 23,51% da lri Rp1,10 triliun 

menja ldi Rp1,36 triliun. Sehingga l, penda lpa lta ln bunga l 

bersih Ba lnk Ca lpita ll menja ldi menurun a lta lu minus 

sebesa lr Rp515,7 milia lr. Pa lda lha ll, Ba lnk Ca lpita ll ma lsih 

membukuka ln penda lpa lta ln bunga l bersih senila li 

Rp47,36 milia lr pa lda l ta lhun 2020. Penuruna ln ta lja lm 

juga l terja ldi palda l kredit ya lng diberika ln oleh Ba lnk 

Ca lpita ll sebesa lr 64,09% da lri Rp6,44 triliun menja ldi 

Rp2,31 triliun. Na lmun, tota ll a lset ya lng dimiliki 

perusa lha la ln ma lsih bertumbuh 10,40% dalri Rp20,22 

triliun menja ldi Rp22,33 triliun. Da lri sisi penda lna la ln, 

Ba lnk Ca lpita ll berha lsil menga lmbil da lna l piha lk ketiga l 

sebesa lr Rp18,71 triliun pa lda l ta lhun la llu. Jumla lh 

tersebut na lik 14,33% da lri ta lhun sebelumnya l ya lng 

sebesa lr Rp16,37 triliun. Kena likka ln bera lsa ll da lri da lna l 

mura lh ya lng dida lpa ltka ln mela llui giro da ln ta lbunga ln. 

Ba lnk Ca lpita ll memiliki ROAL sebesa lr 0,22%. Ra lsio 

return on equity (ROE) di level 2,21%.  Kemudia ln, 

Ba lnk Ca lpita ll membukuka ln net interest ma lrgin (NIM) 

ya lng terca lta lt minus 3,52%. Seda lngka ln, beba ln 

opera lsiona ll terha lda lp penda lpa lta ln opera lsiona ll 

perseroa ln terpa lnta lu turun menja ldi 98,23%. 

 

Menurut ha lsil penelitia ln (Devi et a ll., 2019) 

menya lta lka ln Levera lge berpenga lruh terha lda lp struktur 

moda ll, dima lna l sema lkin tinggi levera lge sua ltu 

perusa lha la ln ma lka l sema lkin besa lr pula l da lya l a lna llisis 

perusa lha la ln terha lda lp memenuhi kewa ljiba lnnya l. 

Perusa lha la ln denga ln pertumbuha ln ya lng tinggi tentunya l 

memerluka ln da lna l ya lng tida lk sedikit untuk membia lya li 

a lktivita ls opera lsiona ll perusa lha la lnnya l. Kebutuha ln da lna l 

tersebut da lpa lt dipenuhi sa lla lh sa ltunya l da lri sumber 

da lna l eksterna ll perusa lha la ln, ya litu denga ln huta lng. 

 

Menurut ha lsil penelitia ln (Za lhro et a ll., 2022) 

menya lta lka ln Profita lbilita ls berpenga lruh positif da ln 

signifika ln terha lda lp Struktur Moda ll, ya lng a lrtinya l 

perusa lha la ln ya lng mempunya li profita lbilita ls ya lng tinggi 

a lka ln memberika ln efek pa lda l peroleha ln da lna l ya lng 

tinggi. Ha ll ini da lpa lt menja ldika ln kinerja l perusa lha la ln 

a lka ln sema lkin meningka lt. Denga ln kondisi perusa lha la ln 

ya lng sa lnga lt ba lik, investor a lka ln memilih perusa lha la ln 

tersebut ka lrena l da lpa lt memperoleh keuntunga ln ya lng 

besa lr denga ln mengguna lka ln moda ll sendiri  

 

Menurut ha lsil penelitia ln (Ka ldek et a ll., 2020) 

menya lta lka ln Ukura ln Perusa lha la ln berpenga lruh positif 

da ln signifika ln terha lda lp Struktur Moda ll, ka lrena l 

sema lkin besa lr perusa lha la ln ma lka l a lka ln sema lkin besa lr 

pula l da lna l ya lng dibutuhka ln perusa lha la ln untuk 

mela lkuka ln investa lsi. Perusa lha la ln ya lng berukura ln 

besa lr cenderung lebih fleksibel da lla lm menga lkses 

sumber da lna l, sehingga l a lka ln meningka ltka ln huta lngnya l 

untuk mema lksima llka ln struktur moda ll. Sema lkin besa lr 

ukura ln sua ltu perusa lha la ln, ma lka l kecenderunga ln 

mengguna lka ln moda ll a lsing juga l sema lkin besa lr.  

 

Menurut ha lsil penelitia ln (M. AL. P. Dewi & 

Ca lndra ldewi, 2018) menya lta lka ln Pertumbuha ln 

Perusa lha la ln memiliki penga lruh ya lng positif da ln 

signifika ln pa lda l struktur moda ll. Penga lruh da ln 

signifika ln tersebut menjela lska ln ba lhwa l sema lkin 

meningka ltnya l pertumbuha ln perusa lha la ln ma lka l struktur 

moda ll juga l a lka ln meningka lt. Perusa lha la ln ya lng 

memiliki tingka lt pertumbuha ln a lktiva l tinggi ha lrus 

lebih ba lnya lk mengguna lka ln da lna l eksterna ll, ka lrena l 

jika l pertumbuha ln perusa lha la ln tinggi ma lka l kebutuha ln 

da lna l untuk membia lya li ekspa lnsi sema lkin besa lr.  

 

Menurut ha lsil penelitia ln (Pa lra lmitha l & Wija lna l 

ALsma lra l Putra l, 2020) menya lta lka ln Pertumbuha ln 
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Penjua lla ln berpenga lruh positif terha lda lp struktur 

moda ll, ka lrena l sema lkin ba lik tingka lt penjua lla ln 

perusa lha la ln ma lka l jumla lh pinja lma ln ya lng dida lpa lt a lka ln 

lebih besa lr juga l, sehingga l meningka ltka ln struktur 

moda ll. Perusa lha la ln denga ln pertumbuha ln penjua lla ln 

ya lng balik, da lpa lt memberika ln sinya ll ya lng ba lik ka lrena l 

perusa lha la ln dinila li memiliki prospek ya lng ba lgus, 

sehingga l mena lrik perha ltia ln piha lk lua lr untuk 

mena lnalmka ln moda llnya l da ln mempermuda lh 

perusa lha la ln ma lnda lpa ltka ln pinja lma ln. 

 

Berdalsalrka ln penelitia ln terda lhulu ya lng dijela lska ln di 

a lta ls terda lpa lt bebera lpa l penelitia ln ya lng inkonsistensi 

terha ldalp va lria lbel ya lng sa lma l serta l ha lsilnya l ya lng tida lk 

sa lma l sehingga l penulis terta lrik untuk mela lkuka ln 

penelitia ln denga ln topik: “Pengaruh Leverage, 

Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan 

Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan 

terhadap Struktur Modal (Studi Empiris pada 

perusahaan Industri Sub Sektor Property dan Real 

Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) Periode 2018-2021)”. 

 
TINJAUAN PUSTAKA 

Akuntansi Keuangan 

Menurut (Nusa l, 2016) menga lta lka ln ba lhwa l: 

“ALkunta lnsi keua lnga ln merupa lka ln a lkunta lnsi ya lng 

menyedia lka ln informa lsi ya lng dira lnca lng untuk 

memenuhi kebutuha ln pengguna l eksterna ll”. 

 

Laporan Keuangan 

Menurut (Witono & Ya lnti, 2019) menga lta lka ln ba lhwa l: 

“La lpora ln keua lnga ln a lda lla lh sa lla lh sa ltu a lla lt penting 

ya lng diguna lka ln untuk mengukur ma lupun menila li 

kinerja l perusa lha la ln serta l mendukung keberla lngsunga ln 

sua ltu perusa lha la ln, teruta lma l perusa lha la ln-perusa lha la ln 

ya lng suda lh go public”. 

 

Struktur Modal 

Menurut (Monica l & Wi, 2022) struktur moda ll 

perusa lha la ln ia lla lh sumber da lna l teta lp ya lng bera lsa ll da lri 

huta lng da lla lm ja lngka l ya lng pa lnja lng, ekuita ls, da ln 

sa lha lm preferen. Sa lla lh sa ltu sumber da lna l ya lng 

dida lpa ltka ln perusa lha la ln demi mengemba lngka ln 

usa lha lnya l juga l bisa l bersumber dalri interna ll ma lupun 

eksterna ll, kedua lnya l sa lnga lt mempenga lruhi struktur 

moda ll, seba lb struktur moda ll mempunya li penga lruh 

seca lra l la lngsung a lka ln ba lik buruknya l kondisi keua lnga ln 

da lla lm perusa lha la ln, teruta lma l a lda lnya l kewa ljiba ln. 

Struktur moda ll da lla lm penelitia ln ini diukur denga ln 

mengguna lka ln Debt To Equity Ra ltio (DER) ya litu: 

 

𝑫𝒆𝒃𝒕 𝑻𝒐 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 =
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑯𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒌𝒖𝒊𝒕𝒂𝒔
 

 

 

Leverage 
Menurut (Desya lna l & Ya lnti, 2020) ra lsio levera lge 

merupa lka ln ra lsio ya lng mengukur sebera lpa l ja luh 

perusa lha la ln dibia lya li oleh kewa ljiba ln a lta lu piha lk lua lr 

denga ln kema lmpua ln perusa lha la ln ya lng diga lmba lrka ln 

oleh ekuita ls. Setia lp pengguna la ln huta lng oleh 

perusa lha la ln a lka ln berpenga lruh terha lda lp ra lsio da ln 

pengemba llia ln. 

Levera lge diproksika ln denga ln mengguna lka ln Debt To 

ALsset Ra ltio (DALR) ya lng dinya lta lka ln denga ln rumus 

seba lga li berikut: 

 

𝑫𝒆𝒃𝒕 𝑻𝒐 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 =  
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑯𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕
 

 

 

Profitabilitas 

Menurut (G. Dewi & Wi, 2018) profita lbilita ls 

merupa lka ln ra lsio ya lng diguna lka ln untuk mengukur 

kema lmpua ln perusa lha la ln da lla lm mengha lsilka ln 

keuntunga ln ba lgi perusa lha la ln ya lng menunjukka ln 

tingka lt keefektifa ln da ln menila li seja luh ma lna l kinerja l 

perusa lha la ln da lla lm mengha lsilka ln keuntunga ln ba lgi 

investor. Sema lkin ba lik ra lsio profita lbilita ls ma lka l 

sema lkin ba lik mengga lmba lrka ln kema lmpua ln tingginya l 

peroleha ln keuntunga ln perusa lha la ln. 

Profita lbilita ls diproksika ln denga ln mengguna lka ln 

Return On ALsset (ROAL) ya lng dinya lta lka ln denga ln 

rumus seba lga li berikut: 

 

𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏 𝑶𝒏 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 =
𝑳𝒂𝒃𝒂 𝑩𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕
 

 
 
Ukuran Perusahaan 

Menurut (Susa lnto Wibowo, Suta lndi, Lima lja ltini, 

2021) ukura ln perusa lha la ln a lda lla lh sua ltu ska lla l dima lna l 

da lpa lt dikla lsifika lsika ln besa lr kecilnya l perusa lha la ln 

menurut berba lga li ca lra l a lnta lra l la lin denga ln ukura ln 

penda lpa lta ln, tota ll a lset, da ln tota ll moda ll. Sema lkin besa lr 

ukura ln penda lpa lta ln, tota ll a lset, daln tota ll moda ll a lka ln 

mencerminka ln kea lda la ln perusa lha la ln ya lng sema lkin 

kua lt. 

Ukura ln perusa lha la ln dinya lta lka ln denga ln rumus seba lga li 

berikut: 

 

𝑺𝒊𝒛𝒆 = 𝑳𝒏 𝒙 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 
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Pertumbuhan Perusahaan 

Menurut (Sya lfril & Fa lhmi, 2021) menga lta lka ln ba lhwa l 

Pertumbuha ln perusa lha la ln merupa lka ln peruba lha ln 

(penuruna ln a lta lu peningka lta ln) tota ll a lktiva l ya lng 

dimiliki oleh perusa lha la ln, pertumbuha ln perusa lha la ln 

ya litu perusa lha la ln ya lng memiliki kesempa lta ln untuk 

menca lpa li tingka lt ya lng tinggi. 

Pertumbuha ln perusa lha la ln diproksika ln denga ln 

mengguna lka ln Tota ll ALsset Growth (TALG) ya lng 

dinya ltalka ln denga ln rumus seba lga li berikut: 

 

𝑻𝑨𝑮 =
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕𝒕 − 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕𝒕−𝟏

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕𝒕−𝟏

 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

 
 
Pertumbuhan Penjualan 

Menurut (Ka lrina l & Suta lndi, 2019) penjua lla ln 

merupalka ln pembelia ln sesua ltu (ba lra lng a lta lu ja lsa l) da lri 

sua ltu piha lk kepa lda l piha lk la linnya l denga ln 

menda lpa ltka ln ga lnti ua lng da lri piha lk tersebut. 

Pertumbuha ln penjua lla ln ya lng tinggi, da lpa lt 

mencerminka ln keberha lsila ln investa lsi periode ma lsa l 

la llu da ln da lpa lt dijaldika ln seba lga li prediksi pertumbuha ln 

penjua lla ln ma lsa l ya lng a lka ln da lta lng sehingga l 

menyeba lbka ln penda lpa lta ln perusa lha la ln juga l 

meningka lt. 

Pertumbuha ln penjua lla ln diproksika ln denga ln 

mengguna lka ln Sa lles Growth ya lng dinya lta lka ln denga ln 

rumus seba lga li berikut: 

 

𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 =
𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕 − 𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏

𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar II. 1 

Kerangka Pemikiran 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Hipotesa Penelitian 

H1: Diduga l Levera lge berpenga lruh terha lda lp Struktur 

Moda ll. 

H2: Diduga l Profita lbilita ls berpenga lruh terha lda lp 

Struktur Moda ll. 

H3: Diduga l Ukura ln Perusa lha la ln berpenga lruh terha lda lp 

Struktur Moda ll. 

H4: Diduga l Pertumbuha ln Perusa lha la ln berpenga lruh 

terha lda lp Struktur Moda ll. 

H5: Diduga l Pertumbuha ln Penjua lla ln berpenga lruh 

terha lda lp Struktur Moda ll. 

H6: Diduga l Levera lge, Profita lbilita ls, Ukura ln 

Perusa lha la ln, Pertumbuha ln Perusa lha la ln, da ln 

Pertumbuha ln Penjua lla ln berpenga lruh terha lda lp 

Struktur Moda ll. 

 
METODE  

Jenis dan Objek Penelitian 

Penelitia ln ini mengguna lka ln jenis metode penelitia ln 

kua lntita ltif, ya lng merupa lka ln da lta l berupa l a lngka l ya lng 

da lpa lt diukur da ln dihitung untuk mena lrik kesimpula ln 

da lri penelitia ln. 

Objek dalla lm penelitia ln ini a lda lla lh perusa lha la ln Industri 

Sub Sektor Property da ln Rea ll Esta lte ya lng terda lfta lr di 

Bursa l Efek Indonesia l (BEI) Periode 2018-2021 

 

Jenis dan Sumber Data 

Penelitia ln ini mengguna lka ln jenis da ln sumber da lta l 

sekunder. Da lta l sekunder da lla lm penelitia ln ini bera lsa ll 

da lri situs resmi BEI ya litu www.idnfina lncia lls.com. 

 
Populasi dan Sampel 

Popula lsi ya lng diguna lka ln da lla lm penelitia ln 

ini a lda lla lh perusa lha la ln industri sub sektor property da ln 

rea ll esta lte ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l 

(BEI) periode 2018-2021. Terda lpa lt 35 perusa lha la ln 

industri sub sektor property da ln rea ll esta lte ya lng 

terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l (BEI) periode 2018-

2021. Salmpel ya lng diperoleh berjumla lh 25 

perusa lha la ln. Teknik penentua ln sa lmpel ya lng 

diguna lka ln da lla lm penelitia ln ini a lda lla lh purposive 

sa lmpling. 

 

Tabel III. 1 

Tahap Seleksi Kriteria Metode Purposive 

Sampling 

 

No Kriteria Sampel Jumlah 

1 

Perusa lha la ln dikelompokka ln ke 

da lla lm jenis perusa lha la ln industri 

pa lda l sub sektor property da ln rea ll 

esta lte ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek 

Indonesia l (BEI) periode 2018-

35 

http://www.idnfinancials.com/
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2021. 

2 

Perusa lha la ln ya lng la lpora ln 

keua lnga lnnya l tida lk diterbitka ln da ln 

disa ljika ln denga ln mengguna lka ln 

ma lta l ua lng rupia lh. 

0 

3 
Perusa lha la ln ya lng menga lla lmi 

kerugia ln da lla lm periode penelitia ln. 
(4) 

4 

Perusa lha la ln industri pa lda l sub sector 

property da ln rea ll esta lte ya lng tida lk 

mempublika lsika ln la lpora ln 

keua lnga ln seca lra l lengka lp da ln 

berka lla l seja lk ta lhun 2018-2021. 

(6) 

Total Sampel 25 

Total Sampel Periode 2018-2021 

(25*4) 
100 

 
 
 
Teknik Pengumpulan Data 

Penelitia ln ini mengguna lka ln dua l metode teknik 

pengumpula ln da lta l untuk memperoleh da lta l-da lta l ya lng 

a lka ln diguna lka ln, ya litu dokumenta lsi da ln studi 

kepustalka la ln. Peneliti mengumpulka ln da ln mengunduh 

la lpora ln keua lnga ln ta lhuna ln perusa lha la ln da lri periode 

2018-2021 terka lit denga ln va lria lbel ya lng diteliti 

mela llui situs resmi Bursa l Efek Indonesia l ya litu 

www.idnfina lncia lls.com.  

 
Tabel III. 1 

Operasionalisasi Variabel Penelitian 

 
No. 

 
Variabel 

 
Indikator 

1  
Struktur 
Moda ll (Y) 

 

𝑫𝑬𝑹 =
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑯𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒌𝒖𝒊𝒕𝒂𝒔
 

2  
Levera lge 

(X1) 

 

𝑫𝑨𝑹 =  
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑯𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕
 

3  
Profita lbilita ls 

(X2) 

 

𝑹𝑶𝑨 =
𝑳𝒂𝒃𝒂 𝑩𝒆𝒓𝒔𝒊𝒉

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕
 

4 Ukura ln 

Perusa lha la ln 

(X3) 

 
𝑺𝒊𝒛𝒆 = 𝑳𝒏 𝒙 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕 

5 Pertumbuha ln 

Perusa lha la ln 

(X4) 

 
𝑻𝑨𝑮

=
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕𝒕 − 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕𝒕−𝟏

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕𝒕−𝟏

 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

6 Pertumbuha ln 

Penjua lla ln 

(X5) 

𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔

=
𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕 − 𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏

𝑵𝒆𝒕 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏

 

 
 
HASIL 

1. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2) 

Pengujia ln ALdjusted R2 dilalkuka ln untuk menila li 

besa lrnya l penga lruh va lria lbel independen terha lda lp 

va lria lbel dependen. Ha lsil a lna llisis koefisien 

determina lsi da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel berikut ini: 

 

Tabel IV. 12 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Ha lsil uji koefisien determina lsi menunjukka ln nila li 

ALdjusted R Squalre sebesa lr 0,835 alta lu sebesa lr 

83,5% ya lng a lrtinya l va lria lbel independen ya litu 

levera lge, profita lbilita ls, ukura ln perusa lha la ln, 

pertumbuha ln perusa lha la ln, da ln pertumbuha ln 

penjua lla ln ma lmpu menjela lska ln penga lruh sebesa lr 

83,5% terha lda lp va lria lbel dependen ya litu struktur 

moda ll. Seda lngka ln sisa lnya l sebesa lr 16,5% 

dipenga lruhi oleh va lria lbel la lin ya lng tida lk diteliti 

da lla lm penelitia ln ini seperti likuidita ls da ln struktur 

a lktiva l. 

 

2. Uji Hipotesis 

 Uji Statistik T 

Uji sta ltistik t diguna lka ln untuk meliha lt 

penga lruh seca lra l pa lrsia ll a lnta lra l va lria lbel 

independen terha lda lp va lria lbel dependen. Untuk 

mengeta lhui a lpa lka lh model regresi pa lda l uji t-

sta ltistik berpenga lruh pa lrsia ll a lta lu tida lk denga ln 

mengguna lka ln kriteria l da lri uji t-sta ltistik. Bila l nila li 

signifika ln > 0.05 alta lu nila li Thitung < Ttalbel, 

disimpulka ln va lria lbel independen tida lk memiliki 

penga lruh signifika ln terha lda lp va lria lbel dependen. 

Na lmun, a lpa lbila l nila li signifika ln < 0.05 a lta lu nila li 

Thitung > Ttalbel, disimpulka ln va lria lbel independen 

memiliki penga lruh signifika ln terha lda lp va lria lbel 

dependen. 

Ha lsil uji signifika lnsi pa lrsia ll (uji sta ltistik T) da lpa lt 

diliha lt pa lda l ta lbel berikut ini: 

 Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .919a .844 .835 296.89589 

a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Penjualan, Leverage, 
Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan 
b. Dependent Variable: Struktur Modal 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
http://www.idnfinancials.com/
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Tabel IV. 13 

Hasil Uji Statistik T 

 

Berdalsalrka ln ta lbel output Uji T ma lka l 

diinterpresta lsika ln ha ll-ha ll seba lga li berikut: 

a. Pengaruh Leverage terhadap Struktur Modal 

Halsil uji va lria lbel levera lge ya lng diukur denga ln 

DALR memiliki t-hitung 18.436 > 1.660 t-ta lbel 

denga ln nila li signifika ln 0.000 < 0.05 ya lng a lrtinya l 

va lria lbel levera lge berpenga lruh positif signifika ln 

terha lda lp struktur moda ll, ma lka l da lpa lt disimpulka ln 

ba lhwa l H1 diterima l. 

 

b. Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur 

Modal 

Halsil uji va lria lbel profita lbilita ls ya lng diproksika ln 

denga ln ROAL memiliki t-hitung -0.305 < 1.660 t-

ta lbel denga ln nila li signifika ln 0.761 > 0.05 ya lng 

a lrtinya l va lria lbel profita lbilita ls tida lk berpenga lruh 

terha lda lp struktur moda ll, ma lka l da lpa lt disimpulka ln 

ba lhwa l H2 ditola lk. 

 

c. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap 

Struktur Modal 

Halsil uji va lria lbel ukura ln perusa lha la ln ya lng diukur 

denga ln Log Size memiliki t-hitung -1.964 < 1.660 

t-talbel denga ln nila li signifika ln 0.053 > 0.05 ya lng 

a lrtinya l va lria lbel ukura ln perusa lha la ln tida lk 

berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll, ma lka l da lpa lt 

disimpulka ln ba lhwa l H3 ditola lk. 

 

d. Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap 

Struktur Modal 

Halsil uji va lria lbel pertumbuha ln perusa lha la ln ya lng 

diukur denga ln TALG memiliki t-hitung 0.958 < 

1.660 t-ta lbel denga ln nila li signifika ln 0.340 > 0.05 

ya lng a lrtinya l va lria lbel pertumbuha ln perusa lha la ln 

tida lk berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll, ma lka l 

da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l H4 ditola lk. 

 

e. Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap 

Struktur Modal 

Halsil uji va lria lbel pertumbuha ln penjua lla ln ya lng 

diukur denga ln Sa lles Growth memiliki t-hitung 

0.555 < 1.660 t-ta lbel denga ln nila li signifika ln 

0.580 > 0.05 ya lng a lrtinya l va lria lbel pertumbuha ln 

penjua lla ln tida lk berpenga lruh terha lda lp struktur 

moda ll, ma lka l da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l H5 

ditola lk. 

 

 Uji Statistik F 

Uji sta ltistik f dila lkuka ln untuk menguji semua l 

va lria lbel independen ya lng a lda l pa lda l model regresi 

memiliki penga lruh seca lra l sikmulta ln terha lda lp 

va lria lbel dependen. Diliha lt da lri kriteria l 

penga lmbila ln keputusa ln da lri uji f-sta ltistik ya litu, 

a lpa lbila l nila li signifika ln F > 0.05 da ln nila li fhitung < 

ftalbel, disimpulka ln va lria lbel independen seca lra l 

simulta ln tida lk memiliki penga lruh signifika ln 

terha lda lp va lria lbel dependen. Seba lliknya l, bila l nila li 

signifika ln F < 0.05 da ln nila li fhitung > ftalbel, 

disimpulka ln va lria lbel independen seca lra l simulta ln 

a lta lu bersa lma l-sa lma l memiliki penga lruh signifika ln 

terha lda lp va lria lbel dependen. 

Ha lsil uji signifika lnsi simulta ln (uji sta ltistik f) 

da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel berikut ini: 

 

Tabel IV. 14 

Hasil Uji f 

 

Berdalsa lrka ln ta lbel dia lta ls ma lka l nila li f-hitung 101.558 

> 2.47 f-ta lbel denga ln nila li signifika ln 0.000 < 0.05, 

ma lka l da lpa lt disimpulka ln va lria lbel levera lge, 

profita lbilita ls, ukura ln perusa lha la ln, pertumbuha ln 

perusa lha la ln, da ln pertumbuha ln penjua lla ln seca lra l 

bersa lma l-sa lma l berpenga lruh signifika ln terha lda lp 

struktur moda ll. 

 

 

 

PEMBAHASAN 

1. Pengaruh Leverage terhadap Struktur Modal 

Levera lge memiliki t-hitung 18.436 > 1.660 t-ta lbel 

denga ln nila li signifika ln 0.000 < 0.05. ALrtinya l 

levera lge berpenga lruh positif signifika ln terha lda lp 

struktur moda ll. Ha lsil penelitia ln ini didukung oleh 

(Devi et a ll., 2019) balhwa l levera lge mempenga lruhi 

struktur moda ll ya lng a lrtinya l denga ln 

mengguna lka ln huta lng, jika l perusa lha la ln 

menda lpa ltka ln keuntunga ln ya lng lebih besa lr da lri 

                                                ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 44760048.785 5 8952009.757 101.558 .000b 

Residual 8285834.205 94 88147.172   

Total 53045882.990 99    

a. Dependent Variable: Struktur Modal 

b. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Penjualan, Leverage, Pertumbuhan 

Perusahaan, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan 

 

                                       Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta   

1 (Constant) 1064.074 734.987  1.448 .151 

Leverage 3.444 .187 .974 18.436 .000 

Profitabilitas -.148 .485 -.013 -.305 .761 

Ukuran Perusahaan -.119 .060 -.103 -1.964 .053 

Pertumbuhan Perusahaan .162 .169 .040 .958 .340 

Pertumbuhan Penjualan .028 .051 .023 .555 .580 

a. Dependent Variable: Struktur Modal 
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beba ln teta lpnya l ma lka l keuntunga ln pemilik 

perusa lha la ln a lka ln meningka lt. Pemilik perusa lha la ln 

a lka ln memperoleh da lna l da ln tida lk kehila lnga ln 

kenda lli a lta ls perusa lha la ln. Levera lge ya lng tinggi 

a lka ln menga lkiba ltka ln peruba lha ln la lba l ya lng renda lh, 

dima lna l la lba l ya lng renda lh tersebut a lka ln membua lt 

perusa lha la ln mengguna lka ln da lna l eksterna ll untuk 

kegia lta ln opera lsiona llnya l. Sema lkin besa lr tingka lt 

risiko bisnis perusa lha la ln ma lka l a lka ln sema lkin 

mena likka ln struktur moda ll da lri perusa lha la ln. ALka ln 

tetalpi, ha ll ini tida lk seja lla ln denga ln penelitia ln ya lng 

dila lkuka ln oleh (D. W. Ningrum, 2022) ya lng 

menya lta lka ln ba lhwa l levera lge tida lk mempenga lruhi 

struktur moda ll. 

 

2. Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur 

Modal 

Profita lbilita ls memiliki t-hitung -0.305 < 1.660 t-

ta lbel denga ln nila li signifika ln 0.761 > 0.05. 

ALrtinya l profita lbilita ls tida lk berpenga lruh terha lda lp 

struktur moda ll. Ha lsil penelitia ln ini didukung oleh 

(ALsla lh, 2020) ba lhwa l profita lbilita ls tida lk 

mempenga lruhi struktur moda ll, ka lrena l 

perusa lha la ln ya lng memiliki profita lbilita ls tinggi 

memperliha ltka ln ba lhwa l perusa lha la ln tersebut 

memiliki la lba l ya lng besa lr da ln la lba l dita lha ln ya lng 

dimiliki perusa lha la ln a lka ln meningka lt. Sema lkin 

tinggi tingka lt profita lbilita ls, ma lka l sema lkin renda lh 

tingka lt pengguna la ln huta lng da ln perusa lha la ln 

memiliki sumber da lna l interna ll ya lng melimpa lh. 

Perusa lha la ln ya lng memiliki kondisi keua lnga ln 

ya lng ba lik a lka ln lebih memilih penda lna la ln interna ll 

untuk memenuhi kebutuha ln moda llnya l, da lri pa lda l 

mengguna lka ln da lna l eksterna ll. Da lna l interna ll da lpa lt 

diperoleh da lri la lba l dita lha ln ya lng diha lsilka ln da lri 

kegia lta ln opera lsiona ll perusa lha la ln. ALka ln teta lpi, ha ll 

ini tida lk seja lla ln denga ln penelitia ln ya lng dila lkuka ln 

oleh (Za lhro et a ll., 2022) ya lng menya lta lka ln ba lhwa l 

profita lbilita ls berpenga lruh positif da ln signifika ln 

terha lda lp struktur moda ll. 

 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap 

Struktur Modal 

Ukura ln perusa lha la ln memiliki t-hitung -1.964 < 

1.660 t-ta lbel denga ln nila li signifika ln 0.053 > 0.05. 

ALrtinya l ukura ln perusa lha la ln tida lk berpenga lruh 

terha lda lp struktur moda ll. Ha lsil penelitia ln ini 

didukung oleh (Sa lri et a ll., 2019) balhwa l ukura ln 

perusa lha la ln tida lk mempenga lruhi struktur moda ll 

ya lng a lrtinya l, ukura ln perusa lha la ln ya lng besa lr 

ma lupun kecil tida lk berpenga lruh da lla lm 

meningka ltka ln a lta lu menurunka ln struktur moda ll 

ya lng diguna lka ln perusa lha la ln. Ukura ln perusa lha la ln 

ya lng besa lr da lpa lt memperliha ltka ln ba lhwa l 

perusa lha la ln memiliki da lna l interna ll a lta lu la lba l 

dita lha ln ya lng besa lr, sehingga l perusa lha la ln ma lmpu 

untuk membia lya li investa lsi denga ln da lna l ya lng 

tela lh dikumpulka ln. ALka ln teta lpi, ha ll ini tida lk 

seja lla ln denga ln penelitia ln ya lng dila lkuka ln oleh 

(Ka ldek et a ll., 2020) ya lng menya lta lka ln ba lhwa l 

ukura ln perusa lha la ln berpenga lruh positif da ln 

signifika ln terha lda lp struktur moda ll. 

 

4. Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap 

Struktur Modal 

Pertumbuha ln perusa lha la ln memiliki t-hitung 0.958 

< 1.660 t-ta lbel denga ln nila li signifika ln 0.340 > 

0.05. ALrtinya l pertumbuha ln perusa lha la ln tida lk 

berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll. Ha lsil 

penelitia ln ini didukung oleh (Sya lfril & Fa lhmi, 

2021) balhwa l pertumbuha ln perusa lha la ln tida lk 

mempenga lruhi struktur moda ll ya lng a lrtinya l, 

perusa lha la ln ya lng memiliki tingka lt pertumbuha ln 

perusa lha la ln ya lng tinggi a lka ln menurunka ln struktur 

moda ll, ka lrena l perusa lha la ln a lka ln cenderung 

mengguna lka ln da lna l interna ll da lri pa lda l da lna l 

eksterna ll. Jika l pertumbuha ln perusa lha la ln tinggi, 

perusa lha la ln tida lk sela llu mengguna lka ln huta lng 

mela linka ln moda ll sendiri a lta lu la lba l dita lha ln. 

Perusa lha la ln a lka ln teta lp mengguna lka ln da lna l a lsing 

denga ln a lla lsa ln tertentu, ya litu untuk kepentinga ln 

perusa lha la ln meskipun pertumbuha ln perusa lha la ln 

da lla lm tingka lt tinggi a lta lu renda lh. ALka ln teta lpi, ha ll 

ini tida lk seja lla ln denga ln penelitia ln ya lng dila lkuka ln 

oleh (M. AL. P. Dewi & Ca lndra ldewi, 2018) ya lng 

menya lta lka ln ba lhwa l pertumbuha ln perusa lha la ln 

memiliki penga lruh ya lng positif da ln signifika ln 

pa lda l struktur moda ll. 

 

5. Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap 

Struktur Modal 

Pertumbuha ln penjua lla ln memiliki t-hitung 0.555 

< 1.660 t-ta lbel denga ln nila li signifika ln 0.580 > 

0.05. ALrtinya l pertumbuha ln penjua lla ln tida lk 

berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll. Ha lsil 

penelitia ln ini didukung oleh (E. Y. Ningrum & 

Kha lirunnisa l, 2022) ba lhwa l pertumbuha ln 

penjua lla ln tida lk mempenga lruhi struktur moda ll, 

ya lng a lrtinya l penuruna ln a lta lu kena lika ln 

pertumbuha ln penjua lla ln tida lk berpenga lruh 
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terha lda lp struktur moda ll, ka lrena l meningka ltnya l 

struktur moda ll perusa lha la ln terga lntung da lri nila li 

tuka lr (kurs) da ln risiko huta lng ya lng berupa l 

perpa lnja lnga ln ta lngga ll ja ltuh tempo. Perusa lha la ln 

denga ln pertumbuha ln penjua lla ln ya lng tinggi 

memilih untuk mengguna lka ln lebih ba lnya lk 

ekuita ls da ln huta lng rela ltif kecil untuk membia lya li 

pelua lng investa lsi ba lru. ALka ln teta lpi, ha ll ini tida lk 

seja lla ln denga ln penelitia ln ya lng dila lkuka ln oleh 

(Palra lmitha l & Wija lna l ALsma lra l Putra l, 2020) ya lng 

menya lta lka ln ba lhwa l pertumbuha ln penjua lla ln 

berpenga lruh positif terha lda lp struktur moda ll. 

 

KESIMPULAN 

Berdalsalrka ln ha lsil uji da ln pemba lha lsa ln pa lda l ba lb 

sebelumnya l, ma lka l kesimpula ln ya lng da lpa lt dita lrik da lri 

penelitia ln ini a lda lla lh seba lga li berikut: 

1. Levera lge (X1) secalra l pa lrsia ll berpenga lruh positif 

signifika ln terha lda lp struktur moda ll, ha ll ini 

dibuktika ln denga ln nila li t-hitung 18.436 > 1.660 t-

ta lbel da ln nila li signifika ln 0.000 < 0.05. 

2. Profita lbilita ls (X2) seca lra l pa lrsia ll tida lk 

berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll, ha ll ini 

dibuktika ln denga ln nila li t-hitung -0.305 < 1.660 t-

ta lbel da ln nila li signifika ln 0.761 > 0.05. 

3. Ukura ln Perusa lha la ln (X3) seca lra l pa lrsia ll tida lk 

berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll, ha ll ini 

dibuktika ln denga ln nila li t-hitung -1.964 < 1.660 t-

ta lbel da ln nila li signifika ln 0.053 > 0.05. 

4. Pertumbuha ln Perusa lha la ln (X4) seca lra l pa lrsia ll 

tida lk berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll, ha ll ini 

dibuktika ln denga ln nila li t-hitung 0.958 < 1.660 t-

ta lbel da ln nila li signifika ln 0.340 > 0.05. 

5. Pertumbuha ln Penjua lla ln (X5) seca lra l pa lrsia ll tida lk 

berpenga lruh terha lda lp struktur moda ll, ha ll ini 

dibuktika ln denga ln nila li t-hitung 0.555 < 1.660 t-

ta lbel da ln nila li signifika ln 0.580 > 0.05. 

6. Berdalsa lrka ln ha lsil uji simulta ln (uji f) 

menunjukka ln ba lhwa l Levera lge, Profita lbilita ls, 

Ukura ln Perusa lha la ln, Pertumbuha ln Perusa lha la ln, 

da ln Pertumbuha ln Penjua lla ln berpenga lruh seca lra l 

bersa lma l-sa lma l terha lda lp struktur moda ll. Ha ll ini 

dibuktika ln denga ln nila li f-hitung 101.558 > 2.47 

f-talbel denga ln nila li signifika ln 0.000 < 0.05. 
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