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ABSTRAK 
 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk eksplorasi pengaruh faktor-faktor seperti beban pajak, 

mekanisme bonus, ukuran perusahaan, dan leverage terhadap keputusan terkait penggunaan 

transfer pricing di perusahaan-perusahaan manufaktur yang bergerak di subsektor makanan dan 

minuman, yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Data yang digunakan dalam 

penelitian ini bersumber dari laporan keuangan tahunan perusahaan selama periode 2017 hingga 

2022. Dari populasi sebanyak 47 perusahaan, sebanyak 10 perusahaan dipilih sebagai sampel 

dengan menggunakan Metode Purposive Sampling, yang memenuhi kriteria penelitian selama 6 

tahun pengamatan. Hasil analisis menggunakan teknik analisis regresi berganda dengan 

perangkat lunak SPSS Versi 25 menunjukkan bahwa secara individu, beban pajak dan 

mekanisme bonus tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap keputusan terkait 

penggunaan transfer pricing. Sementara itu, ukuran perusahaan dan leverage telah terbukti 

memiliki pengaruh yang berarti pada keputusan tersebut. Ketika dianalisis secara bersamaan, 

faktor-faktor ini secara bersama-sama memengaruhi keputusan penggunaan transfer pricing. 

 
Kata Kunci : Beban Pajak, Mekanisme Bonus, Ukuran Perusahaan, Leverage, Transfer 

  Pricing 
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PENDAHULUAN 

Pentingnya praktik transfer pricing di perusahaan 

multinasional yang beroperasi di sejumlah negara 

berbeda, yang masing-masing negara mungkin 

memiliki peraturan perpajakan, sistem bonus, ukuran 

perusahaan, dan tingkat leverage sendiri. Tujuan 

studi ini adalah untuk menyelidiki dampak dari beban 

pajak, mekanisme bonus, ukuran perusahaan, dan 

leverage terhadap keputusan penerapan transfer 

pricing, mengingat kompleksitas perpajakan 

internasional dan perubahan regulasi yang menuntut 

transparansi. Metode penelitian melibatkan analisis 

data keuangan untuk memahami hubungan antara 

variabel-variabel tersebut. Hasil penelitian 

diharapkan memberikan wawasan berharga bagi 

manajer perusahaan, praktisi perpajakan, dan 

regulator untuk mengoptimalkan strategi transfer 

pricing dalam lingkungan bisnis global yang dinamis. 

Transfer pricing adalah metode yang digunakan oleh 

perusahaan multinasional untuk menentukan harga 

jual beli antar unit bisnisnya di berbagai negara, yang 

semakin penting seiring dengan globalisasi ekonomi 

(Maharani & Sulistyowati, 2023). Praktik ini menjadi 

relevan karena perusahaan memiliki anak perusahaan 

dengan karakteristik yang beragam seperti tingkat 

beban pajak, ukuran, dan leverage yang berbeda. 

Keputusan terkait transfer pricing memiliki dampak 

pada kinerja keuangan perusahaan, efisiensi pajak, 

serta kredibilitas di mata otoritas pajak dan 

stakeholder. Tujuan studi ini adalah untuk 

menginvestigasi pengaruh dari faktor-faktor seperti 

beban pajak, mekanisme bonus, ukuran perusahaan, 

dan leverage terhadap kebijakan transfer pricing 

dalam konteks perusahaan multinasional(Aldi 

Samara & Metta Susanti, 2023; R. D. Anggraeni et 

al., 2020; Apriyanti & Sutandi, 2017; Christian & 

Addy Sumantri, 2022; Desyana & Yanti, 2020; 

Djoko & Yanti, 2019; Edy et al., 2021; Evelyn & 

Sumantri, 2018; Gultom & Gunawan, 2020; Ida & 

Jenni, 2019, 2021; Janamarta et al., 2021, 2021; 

maxenchio Teja & Lia Dama Yanti, 2023; Monika & 

Jenni, 2021; Natalia et al., 2020; Oktari et al., 2023; 

Samara, 2020; Samara et al., 2022; Samosir et al., 

2020; Selfiyan, 2021, 2022; Suhendra et al., 2022; 

Sumantri, 2017, 2018; Sumantri et al., 2021, 2022; 

Tantama & Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; 

Tungadi & Sumantri, 2016; Susanto Wibowo et al., 

2021; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; M. Wijaya 

& Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; Suryadi 

Winata et al., 2023; Witono & Yanti, 2019; Yanti, 

Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, Hanitha, et al., 2022; 

Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 2022; Yanti & 

Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono, 2019; Yanti & 

Oktari, 2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 2020). Studi 

ini bertujuan untuk memberikan pemahaman yang 

lebih mendalam terhadap faktor-faktor tersebut, 

mengingat kompleksitas perpajakan internasional dan 

perubahan regulasi yang menekankan transparansi. 

Hal ini penting karena perusahaan perlu lebih 

berhati-hati dalam menentukan harga transfer untuk 

meminimalkan risiko pajak dan menjaga reputasi 

mereka. Perusahaan perlu memahami bagaimana 

faktor-faktor seperti beban pajak, mekanisme bonus, 

ukuran perusahaan, dan leverage memengaruhi 

kebijakan transfer pricing mereka untuk mencapai 

tujuan keuangan dan pajak yang optimal(Agleintan et 

al., 2019; Aldi Samara & Metta Susanti, 2023; 

Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon, 2016; D 

Anggraeni et al., 2020, 2020; Dian Anggraeni et al., 

2022; R. D. Anggraeni et al., 2020, 2020, 2021, 

2021, 2023; Aprilyanti & Sugiakto, 2020; Aprilyanti 

& Wijaya, 2019; Ariyansyah & Sutandi, 2019; 

Chandra et al., 2021; Christianty & Limajatini, 2017; 

David & Aprilyanti, 2018; Edy et al., 2021; Fani & 

Wibowo, 2017; Fransisca & Herijawati, 2022; 

Fransiska & Sutandi, 2017; Fungsiawan et al., 2022; 

Gulo, 2022; Haryati & Anggraeni, 2019; Herijawati 

& Anggraeni, 2018, 2018; Immanuel & Aprilyanti, 

2019; Jayadi & Herijawati, 2017; Juliani & 

Herijawati, 2016; Julianti & Anggraeni, 2023; 

Junaidi et al., 2021; Karina & Sutandi, 2019; Kartika 

& Simbolon, 2022; Kevin & Simbolon, 2022; 

Kharimah & Sutandi, 2019; Kristiadi & Herijawati, 

2023; Kurniawan, 2023; Lastiawan & Aprilyanti, 

2021; Latin & Anggraeni, 2019; Limajatini et al., 

2017, 2022; Limajatini, Murwaningsari, & 

Khomsiyah, 2019; Limajatini, Murwaningsari, & 

Sellawati, 2019; Limajatini, Winata, et al., 2019, 

2019; Livy & Sutandi, 2016; LORENSIUS & 

Aprilyanti, 2022; Maharani & Sulistyowati, 2023; 

Manurung & Herijawati, 2016; Melatnerbar et al., 

2021; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022, 2022; 

muliati & Yanti, 2023; Oktari et al., 2023; Oktari & 

Dama Yanti, 2022; Patricia & Wibowo, 2019; 

Permatasari & Winata, 2022; Phillips & Sutandi, 

2022; Prabowo, 2022; Prayoga & Aprilyanti, 2021; 

Putri & Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon, 2022; 

Sakilim Salikim et al., 2019; Salikim Salikim, 2018; 

Santosa & Aprilyanti, 2020; Sari & Wi, 2022; 

Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon, 2018, 2021; 

Simbolon & Herijawati, 2023, 2023; Sulistiyowati, 

2021, 2022; Sumantri et al., 2018, 2018, 2021, 2022; 

Susandy & Anggraeni, 2018; Susanti et al., 2022, 

2022, 2022; Susanti & Samara, 2021, 2021, 2022, 

2022; Susilowati et al., 2023; Sutandi et al., 2021, 

2021; Sutandi, 2018b, 2018a; Sutrisna et al., 2019, 

2019; Suwandi, 2022; Trida et al., 2020; Vikaliana et 

al., 2022; Wardana & Simbolon, 2016; Wi et al., 

2021; Wi & Anggraeni, 2020; S Wibowo et al., 2020; 

Susanto Wibowo et al., 2020, 2020, 2020, 2021, 

2021, 2022; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; 

Wiharja & Sutandi, 2023; V. S. Wijaya & Yanti, 

2023; S Winata et al., 2020; Suryadi Winata et al., 

2020; Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Winiadi et 

al., 2023, 2023; Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, 

Oktari, Aprilyanti, et al., 2022, 2022; Yanti & 

Aprilyanti, 2020; Yonita & Aprilyanti, 2022; 

Zalukhu & Aprilyanti, 2021; Zatira, Nuratriningrum, 

et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 2020). Penelitian 

ini menggunakan metode analisis data keuangan, 
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survei, dan wawancara dengan praktisi perpajakan 

untuk memahami hubungan antara variabel-variabel 

tersebut. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan 

memberikan wawasan berharga bagi manajer 

perusahaan, praktisi perpajakan, dan regulator dalam 

mengoptimalkan strategi transfer pricing di 

lingkungan bisnis yang terus berubah. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Transfer Pricing 

 Transfer pricing adalah praktik bisnis di 

mana perusahaan melakukan perdagangan barang 

atau jasa antara entitas yang memiliki hubungan, 

seperti antara perusahaan induk dan anak perusahaan, 

dengan harga yang telah ditetapkan sebelumnya 

(Suwandi, 2022). Metode ini sering digunakan untuk 

mengalihkan pendapatan dari satu yurisdiksi ke 

yurisdiksi lain dalam upaya menurunkan kewajiban 

pajak secara keseluruhan atau untuk mencegah 

pengenaan pajak tambahan. Membeli dan menjual 

barang, jasa, aset tidak berwujud, atau transaksi 

moneter adalah contoh transfer pricing, yang 

mencakup kebijakan perusahaan dalam menetapkan 

harga transaksi. Transaksi transfer pricing dapat 

melibatkan perusahaan dalam satu negara atau 

melintasi berbagai negara. Sayangnya, praktik ini 

kerap dihubungkan dengan tindakan yang dianggap 

tidak etis, seperti pemindahan pendapatan antar 

perusahaan dalam grup dengan tujuan mengurangi 

beban pajak. 

Selanjutnya, praktik transfer pricing dapat 

berpotensi melenceng dari harga yang semestinya 

disepakati, dan sering kali terkait dengan upaya 

rekayasa harga yang dilakukan secara sistematis 

untuk mengurangi laba, yang pada gilirannya dapat 

mengurangi jumlah pajak atau bea yang harus 

dibayarkan ke negara tertentu. Walaupun demikian, 

perusahaan multinasional juga menerapkan transfer 

pricing untuk mengurangi pajak dan bea yang wajib 

mereka bayarkan secara global. Peraturan yang diatur 

dalam Peraturan Direktur Jenderal Pajak Nomor 

PER-32/PJ/2011 mengatur standar keadilan dan 

perilaku komersial dalam berurusan dengan wajib 

pajak dan pihak-pihak yang mempunyai hubungan 

khusus. Baik wajib pajak merupakan penduduk 

Indonesia maupun badan asing yang berkedudukan 

tetap di Indonesia, aturan ini berlaku apabila tujuan 

transaksi dengan pihak berelasi adalah untuk 

meminimalkan kewajiban perpajakan. 

Transfer pricing memiliki beragam tujuan, 

termasuk optimasi pendapatan global setelah 

dipotong pajak, penilaian kinerja cabang perusahaan 

di luar negeri, perlindungan posisi kompetitif, 

mitigasi risiko keuangan, manajemen aliran kas 

cabang perusahaan, pengurangan risiko 

pengambilalihan oleh pemerintah, dan pengurangan 

beban pajak dan bea masuk. Meskipun memiliki 

kelebihan seperti kemampuan perusahaan untuk 

mengoptimalkan laba dan mengelola biaya dengan 

efektif, serta memitigasi risiko perpajakan dan 

operasional, dan memberikan dasar untuk 

membandingkan kinerja entitas yang berhubungan di 

berbagai negara, penerapan transfer pricing juga 

menghadapi beberapa kekurangan seperti 

kontroversialitas, alokasi laba yang tidak seimbang, 

kesulitan dalam pengambilan keputusan strategis dan 

operasional, serta potensi konflik dengan negara-

negara terkait. Penelitian ini diukur dengan : 

 

𝑅𝑃𝑇 =  
𝑃𝑖𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑇𝑟𝑎𝑛𝑠𝑎𝑘𝑠𝑖 𝑃𝑖ℎ𝑎𝑘 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑙𝑎𝑠𝑖

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑃𝑖𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔
 

 

Beban Pajak 

Penelitian mengenai transfer pricing seringkali 

memasukkan dampak perpajakan sebagai elemen 

kuncinya. Jumlah pajak yang harus dibayar oleh 

dunia usaha karena strategi transfer pricing mereka 

termasuk dalam definisi beban pajak ini. Beban pajak 

dapat dipengaruhi oleh harga transfer yang ditetapkan 

dalam transaksi antar entitas dalam perusahaan 

multinasional. Beban pajak yang lebih rendah dapat 

menjadi salah satu motivasi perusahaan untuk 

menetapkan harga transfer yang lebih tinggi, 

terutama jika mereka beroperasi di negara dengan 

tarif pajak yang lebih rendah. Studi sebelumnya juga 

mencatat bahwa perusahaan sering berupaya untuk 

mengurangi beban pajak dengan menggunakan 

transfer pricing yang agresif, yang dapat menjadi 

perhatian otoritas pajak dan pihak berwenang. Beban 

pajak juga memiliki pengaruh signifikan terhadap 

keputusan perusahaan. Perusahaan cenderung 

berusaha untuk mengurangi beban pajak mereka 

secara sah (Gulo, 2022), dan penggunaan transfer 

pricing dapat menjadi salah satu alat untuk mencapai 

tujuan ini. Beban pajak yang tinggi dapat 

memberikan insentif bagi perusahaan untuk 

menjalankan praktik transfer pricing yang lebih hati-

hati dan transparan guna menghindari risiko 

perpajakan yang tidak diinginkan. Selain itu, beban 

pajak yang signifikan juga dapat memengaruhi 

kinerja keuangan perusahaan, sehingga perusahaan 

perlu mempertimbangkan faktor ini dalam 

pengambilan keputusan bisnis yang berkaitan dengan 

transfer pricing. 

Penelitian terkait variabel beban pajak dalam konteks 

transfer pricing umumnya menggunakan data 

keuangan perusahaan untuk mengidentifikasi 

pengaruhnya terhadap kebijakan transfer pricing. 

Analisis regresi dan teknik statistik lainnya sering 

digunakan untuk menguji hubungan antara beban 

pajak dan praktik transfer pricing. Selain itu, 

penelitian juga sering mempertimbangkan aspek 

hukum dan peraturan perpajakan yang berlaku dalam 

suatu yurisdiksi tertentu karena peraturan tersebut 

dapat memengaruhi keputusan perusahaan dalam 
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menentukan harga transfer (Kurniawan, 2023). 

Kesimpulannya, variabel beban pajak memiliki peran 

penting dalam penelitian transfer pricing karena 

dapat memengaruhi kebijakan dan kinerja perusahaan 

serta menimbulkan implikasi terhadap peraturan 

perpajakan internasional. Dipenelitian ini diukur 

dengan rumus : 

𝐸𝑇𝑅 =
𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 𝑃𝑒𝑛𝑔ℎ𝑎𝑠𝑖𝑙𝑎𝑛

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
 

 

Mekanisme Bonus 

Mekanisme bonus adalah salah satu instrumen 

insentif yang digunakan oleh perusahaan untuk 

mendorong karyawan dan manajer mencapai tujuan 

bisnis yang ditetapkan. Dalam konteks transfer 

pricing, mekanisme bonus dapat memainkan peran 

penting dalam pengaruhnya terhadap keputusan 

penerapan transfer pricing. Perusahaan seringkali 

memberikan bonus kepada karyawan dan manajer 

berdasarkan kinerja dan pencapaian target tertentu. 

Hal ini dapat menciptakan insentif bagi mereka untuk 

mencapai laba maksimal dalam unit bisnis tertentu, 

yang dapat memengaruhi kebijakan transfer pricing. 

Manajer yang menerima bonus berdasarkan laba dari 

unit bisnis yang mereka kelola mungkin memiliki 

insentif untuk menaikkan harga transfer dan dengan 

demikian meningkatkan laba unit bisnis mereka. 

Pengaruh mekanisme bonus terhadap kebijakan 

transfer pricing dapat bervariasi tergantung pada 

bagaimana perusahaan merancang program bonusnya 

(Prabowo, 2022). Jika bonus didasarkan pada laba 

yang dihasilkan oleh unit bisnis, manajer mungkin 

cenderung mengejar laba maksimal dan, oleh karena 

itu, memiliki insentif untuk menetapkan harga 

transfer yang tinggi. Di sisi lain, jika bonus 

didasarkan pada parameter lain seperti pertumbuhan 

penjualan atau efisiensi operasional, ini dapat 

mempengaruhi kebijakan transfer pricing dalam arah 

yang berbeda. Oleh karena itu, penting untuk 

memahami bagaimana mekanisme bonus konkret 

perusahaan dapat memengaruhi keputusan transfer 

pricing. 

Studi-studi terkait mekanisme bonus dalam konteks 

transfer pricing sering menggunakan pendekatan 

empiris yang melibatkan analisis data keuangan 

perusahaan. Penelitian ini mencoba mengidentifikasi 

hubungan antara mekanisme bonus, kebijakan 

transfer pricing, dan kinerja keuangan perusahaan. 

Beberapa studi menunjukkan bahwa mekanisme 

bonus yang didasarkan pada laba dapat memengaruhi 

kebijakan transfer pricing perusahaan dengan 

meningkatkan harga transfer, sedangkan mekanisme 

bonus yang lebih berorientasi pada pertumbuhan atau 

efisiensi mungkin memiliki efek sebaliknya. 

Kesimpulannya, mekanisme bonus adalah variabel 

penting dalam penelitian transfer pricing karena 

dapat memberikan wawasan tentang bagaimana 

insentif internal dalam perusahaan dapat 

memengaruhi kebijakan transfer pricing dan 

akibatnya, kinerja perusahaan secara keseluruhan. 

Untuk mekanisme bonus diukur dengan 

menggunakan : 

𝐼𝑇𝑅𝐸𝑁𝐷𝐵𝐿 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡 − 1
 𝑥 100% 

 

Ukuran Perusahaan 

Ukuran perusahaan, seringkali diukur melalui total 

aset, pendapatan, atau nilai pasar, telah menjadi fokus 

utama dalam penelitian transfer pricing. Perusahaan 

yang lebih besar cenderung memiliki lebih banyak 

entitas anak perusahaan di berbagai negara (Sari & 

Wi, 2022). Hal ini dapat menghasilkan kompleksitas 

dalam manajemen transfer pricing karena perbedaan 

dalam skala operasi, struktur bisnis, dan kebijakan 

transfer pricing antara anak perusahaan. Studi 

empiris telah menunjukkan bahwa ukuran perusahaan 

dapat memengaruhi kebijakan transfer pricing. 

Perusahaan yang lebih besar mungkin memiliki lebih 

banyak fleksibilitas dalam menetapkan harga transfer 

dan dapat memanfaatkan skala operasinya untuk 

menciptakan keuntungan pajak atau efisiensi 

operasional. Ukuran perusahaan juga dapat 

memengaruhi risiko yang terkait dengan transfer 

pricing. Perusahaan besar mungkin lebih mampu 

menghadapi inspeksi dan litigasi pajak terkait 

transfer pricing dari otoritas pajak karena sumber 

daya dan kemampuan keuangan yang lebih besar. Di 

sisi lain, perusahaan yang lebih kecil mungkin 

memiliki keterbatasan dalam mematuhi peraturan 

perpajakan internasional dan dapat lebih rentan 

terhadap risiko perpajakan. Oleh karena itu, ukuran 

perusahaan dapat memengaruhi bagaimana 

perusahaan mengelola kebijakan transfer pricing 

mereka dan sejauh mana mereka memanfaatkan 

fleksibilitas dalam menentukan harga transfer 

(Julianti & Anggraeni, 2023). 

Penelitian terbaru dalam bidang ini telah 

mengeksplorasi hubungan antara ukuran perusahaan 

dan kebijakan transfer pricing dalam konteks 

globalisasi ekonomi yang terus berkembang. 

Globalisasi telah meningkatkan kompleksitas transfer 

pricing karena perusahaan multinasional sering 

beroperasi di berbagai negara dengan berbagai 

tingkat beban pajak dan peraturan transfer pricing 

yang berbeda. Oleh karena itu, ukuran perusahaan 

dapat menjadi faktor yang semakin signifikan dalam 

kebijakan transfer pricing. Penelitian-penelitian 

terbaru ini juga mengintegrasikan faktor-faktor lain 

seperti tingkat leverage, struktur kepemilikan, dan 

tuntutan transparansi dalam analisis hubungan antara 

ukuran perusahaan dan transfer pricing. Hal ini 

mencerminkan pentingnya memahami pengaruh 

ukuran perusahaan dalam konteks yang lebih luas 

dari perpajakan internasional dan praktik bisnis 

global. Kali ini, ukuran perusahaan diukur dengan : 

 

𝐿𝑛 =   𝐿𝑛(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡) 

 

Leverage 

Leverage, yang sering diukur melalui rasio DER, 
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adalah salah satu variabel yang penting dalam 

analisis keuangan perusahaan. Rasio DER mengukur 

sejauh mana perusahaan mengandalkan pinjaman 

atau utang dalam pembiayaan operasinya 

dibandingkan dengan modal sendiri atau ekuitas 

(Permatasari & Winata, 2022). Rasio ini memberikan 

gambaran tentang tingkat leverage atau tingkat 

hutang perusahaan. Leverage mempengaruhi banyak 

pilihan manajerial, termasuk strategi transfer pricing. 

Untuk menurunkan jumlah laba yang dikenakan 

pajak di negara-negara dengan beban pajak yang 

tinggi, perusahaan dengan leverage yang signifikan 

mungkin tergoda untuk menetapkan harga transfer 

yang lebih tinggi untuk anak perusahaan di negara-

negara dengan beban pajak yang rendah. (Kartika & 

Simbolon, 2022). Sebaliknya, bisnis dengan leverage 

rendah mungkin akan lebih berhati-hati saat 

menetapkan harga transfer untuk melindungi 

likuiditas dan pendapatan mereka. Penelitian empiris 

telah mencoba mengidentifikasi hubungan antara 

leverage (biasanya diukur dengan rasio DER) dan 

kebijakan transfer pricing. Tampaknya ada hubungan 

antara leverage dan pilihan transfer pricing, menurut 

penelitian tersebut. Kebijakan penetapan harga 

transfer organisasi dengan leverage yang lebih besar 

seringkali berbeda dengan kebijakan perusahaan 

dengan leverage yang lebih rendah. Ketika suatu 

perusahaan mempunyai banyak hutang, perusahaan 

tersebut mungkin tergoda untuk memotong tagihan 

pajaknya dengan memberikan lebih banyak sumber 

dayanya kepada anak perusahaan di negara-negara 

dengan tarif pajak yang lebih rendah. Oleh karena itu, 

variabel leverage memainkan peran penting dalam 

analisis kebijakan transfer pricing. 

Penelitian terbaru dalam bidang ini telah 

mengintegrasikan faktor-faktor lain seperti beban 

bunga, struktur kepemilikan, dan tuntutan 

transparansi dalam analisis hubungan antara leverage 

dan transfer pricing. Selain itu, perkembangan dalam 

regulasi perpajakan internasional memberikan 

perhatian yang lebih besar terhadap praktik transfer 

pricing dan dampaknya terhadap perpajakan. Oleh 

karena itu, penelitian terbaru mencoba memahami 

bagaimana perusahaan mengelola variabel leverage 

dalam konteks peraturan perpajakan internasional 

yang semakin ketat dan bagaimana hal ini 

memengaruhi keputusan transfer pricing mereka. 

Dengan demikian, variabel leverage dan rasio DER 

tetap menjadi fokus penelitian yang penting dalam 

bidang transfer pricing dan analisis keuangan 

perusahaan secara keseluruhan. Untuk leverage 

diukur dengan : 

DER =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

 

METODE  

Jenis dan Sumber Data 

Penelitian ini sesuai dengan kriteria penelitian 

deskriptif kuantitatif, yaitu menggunakan data 

numerik untuk menarik kesimpulan. Informasi yang 

digunakan dalam penelitian ini bersifat sekunder, 

artinya informasi tersebut dikumpulkan dari sumber 

lain dan bukan dikumpulkan secara khusus untuk 

penelitian ini. Sumber sekunder tersebut dapat dilihat 

pada website Bursa Efek Indonesia (BEI) 

(https://www.idx.co.id// dan 

https://www.idnfinancials.com//) dan berkaitan 

dengan tahun 2017 s.d. 2022 dan perusahaan 

manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di 

sana. 

 

Teknik Pengumpulan Data 

Prosedur pengumpulan data penelitian ini memiliki 

dua tahap yang berbeda. Memeriksa dokumen yang 

relevan seperti laporan tahunan, laporan keuangan, 

kebijakan bisnis, dan catatan lain yang berkaitan 

dengan variabel penelitian seperti Beban Pajak, 

Mekanisme Bonus, Ukuran Bisnis, dan Leverage 

adalah langkah pertama dalam studi dokumentasi. 

Sementara itu, langkah kedua disebut “studi 

literatur”, yang terdiri dari pengumpulan dan 

penilaian bahan-bahan relevan seperti artikel, jurnal, 

penelitian terdahulu, buku, dan peraturan perundang-

undangan. Metode ini menawarkan kerangka kerja 

yang sesuai untuk mengkaji variabel-variabel yang 

diteliti dan membantu dalam memahami kerangka 

konseptual dan teoritis yang mendasari penelitian. 

 

Teknik Analisis Data 

Regresi linier berganda pada SPSS 25 digunakan 

untuk menguji data penelitian. Uji statistik deskriptif 

dilakukan terlebih dahulu, kemudian dilanjutkan 

dengan uji asumsi klasik untuk memastikan data 

masuk akal. Regresi linier berganda yang dilanjutkan 

dengan uji koefisien determinasi dan uji hipotesis nol 

digunakan untuk mengetahui sejauh mana suatu 

variabel independen mempengaruhi variabel 

dependen lainnya, asalkan asumsinya terpenuhi. Ini 

memberikan dasar yang kuat untuk mengambil 

kesimpulan dari hasil analisis data. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 
Dengan 60 sampel data valid yang dimasukkan 

dalam penelitian, dapat disimpulkan bahwa terdapat 

data yang memadai untuk variabel yang diteliti 

sehingga memungkinkan dilakukannya analisis 

statistik yang akurat. Variabel beban pajak, metode 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
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bonus, ukuran perusahaan, leverage, dan transfer 

pricing semuanya memiliki rata-rata yang lebih besar 

dari standar deviasinya masing-masing, sehingga 

menunjukkan sebaran data yang sehat. Data yang 

digunakan dalam analisis ini umumnya dapat 

diandalkan. 

 

2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 
Nilai asymp ditunjukkan dengan menggunakan uji 

satu sampel Kolmogorov-Smirnov. Sig (2-tailed) 

mendekati 0,200, jauh lebih tinggi dibandingkan 

cutoff konvensional sebesar 0,05. Oleh karena itu, 

asumsi normalitas dipenuhi oleh model regresi yang 

digunakan dalam penelitian ini, sehingga 

memberikan kepercayaan terhadap keakuratan 

analisis statistik. 

 

b. Uji Multikolienearitas 

 
Uji multikolinearitas menunjukkan tidak terjadi 

multikolinearitas pada model regresi karena nilai 

toleransi lebih dari 0,10 dan nilai VIF kurang dari 10. 

Variabel-variabel tersebut antara lain beban pajak, 

mekanisme bonus, ukuran perusahaan, dan leverage. 

 

 

 

 

 

c. Uji Autokorelasi 

 
Nilai Durbin-Watson (DW) sebesar 2,055 dari uji 

autokorelasi dibandingkan dengan nilai krusial pada 

taraf signifikansi 5%. Dengan menggunakan n = 60 

dan k = 4, penelitian menemukan nilai batas bawah 

(du) sekitar 1,7274, dan nilai batas atas (4-du) sekitar 

2,2726. Model regresi ini tidak memasukkan 

autokorelasi karena DW penelitian (2,055) berada 

dalam kisaran (1,7274 2,055 2,2726). 

 

d. Uji Heteroskedastisitas 

 
Titik-titik data tampak tersebar secara acak dalam 

lingkaran di sekitar nol pada sumbu Y, seperti terlihat 

pada grafik di atas. Oleh karena itu, dapat 

disimpulkan bahwa heteroskedastisitas bukanlah 

masalah utama dalam analisis ini. Asumsi 

heteroskedastisitas tampaknya dipenuhi oleh model 

regresi yang digunakan dalam penelitian ini. 

 

3. Analisa Regresi Linear Berganda 

 
Kesimpulan berikut dapat diambil mengenai 

persamaan regresi berganda yang digunakan dalam 

penelitian ini berdasarkan temuan analisis regresi 

berganda yang ditunjukkan pada tabel: 

RPT : - 4,535 – 0,541ETR + 0,041ITRENDLB + 

2,565LN – 0,737DER + Ɛ 

 Nilai konstanta, yaitu -4,535, mengindikasikan 

bahwa ketika seluruh variabel independen, memiliki 

nilai 0, maka nilai variabel dependen, yakni transfer 

pricing, akan berada pada angka -4,535. 

 Jika beban pajak (ETR) naik 1 satuan dan seluruh 

variabel independen lainnya tetap, maka transfer 

pricing akan turun sebesar 0,541 yang ditunjukkan 

dengan beban pajak sebesar -0,541. 
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 Nilai mekanisme bonus sebesar 0,041, sehingga jika 

seluruh variabel independen lainnya tetap sama dan 

mekanisme bonus dinaikkan sebesar 1 maka harga 

transfer akan naik sekitar 0,041. 

 Ukuran perusahaan sebesar 2,565 menggambarkan 

bahwa jika nilai variabel independen lainnya tetap 

dan terjadi peningkatan sebesar 1 dalam ukuran 

perusahaan, maka transfer pricing akan meningkat 

sebesar 2,565. 

 Leverage, Nilai ini sama dengan -0,737 yang berarti 

akan ada penurunan harga transfer sebesar 0,737 

untuk setiap unit kenaikan DER. 

 

4. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

 
Terlihat dari nilai modifikasi R square sebesar 0,203 

atau 20,3% bahwa variabel beban pajak, metode 

bonus, ukuran perusahaan, dan leverage hanya 

menyumbang 20,3% terhadap variansi variabel 

transfer pricing; sisanya sebesar 79,7% dipengaruhi 

oleh faktor lain. 

 

5. Hasil Uji Hipotesis 

a. Uji Statistik T 

 
a) Tidak ada pengaruh signifikan dari beban pajak 

terhadap transfer pricing, dengan nilai koefisien -

0,541, t hitung -1,644, dan nilai sig 0,106 yang 

melebihi tingkat signifikansi (a=0,05). 

b) Tidak ada pengaruh signifikan dari mekanisme 

bonus terhadap agresivitas pajak, dengan nilai 

koefisien 0,041, t hitung 0,196, dan nilai sig 0,845 

yang melebihi tingkat signifikansi (a=0,05). 

c) Ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif 

yang signifikan terhadap transfer pricing, dengan 

nilai koefisien 2,565, t hitung 2,641, dan nilai sig 

0,011 yang lebih kecil dari tingkat signifikansi 

(a=0,05). 

d) Leverage memiliki pengaruh negatif yang 

signifikan terhadap agresivitas pajak, dengan nilai 

koefisien -0,737, t hitung -3,339, dan nilai sig 0,002 

yang lebih kecil dari tingkat signifikansi (a=0,05). 

 

 

b. Uji Statistik F 

 
Nilai F hitung sebesar 4,753 lebih besar 

dibandingkan nilai F hitung sebesar 2,54 yang terlihat 

pada tabel. Selain itu, nilai signifikansi 0,002 lebih 

kecil dari ambang batas 0,05 yang ditetapkan pada 

awal. Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa faktor-

faktor independen mempunyai pengaruh yang cukup 

besar terhadap Transfer Pricing yang dinilai dari 

Transaksi Pihak Terkait (RPT), antara lain Beban 

Pajak, Mekanisme Bonus, Ukuran Perusahaan, dan 

Leverage. 

  

KESIMPULAN 

Dari hasil pemeriksaan dan pembahasan tersebut di 

atas dapat disimpulkan hal-hal sebagai berikut: 

 Dengan koefisien regresi sebesar -0,541 dan nilai 

signifikansi 0,106 > 0,05 diperoleh bahwa Beban 

Pajak (ETR) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Transfer Pricing subsektor makanan dan minuman 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). ) selama periode 2017-2022. 

 Tidak ada hubungan yang signifikan secara statistik 

antara Mekanisme Bonus (ITRENDLB) dan Transfer 

Pricing pada perusahaan yang sama (koefisien regresi 

0,041, tingkat signifikansi 0,845 > 0,05). 

 Dengan koefisien regresi sebesar 2,565 dan nilai 

signifikansi 0,011 0,05 diperoleh bahwa ukuran 

perusahaan (Total Assets atau LN) berpengaruh 

signifikan dan positif terhadap Transfer Pricing 

dalam perusahaan yang sama. 

 • Koefisien regresi Leverage (Debt to Equity Ratio 

atau DER) terhadap Transfer Pricing pada 

perusahaan yang sama adalah -0,737 dan tingkat 

signifikansinya adalah 0,002 0,05. Di sini, kita 

mengadopsi kemungkinan penjelasan keempat. 

 • Nilai estimasi F (4,753) lebih besar dibandingkan 

nilai F tabel (2,54) yang menunjukkan adanya 

pengaruh yang cukup besar terhadap Transfer Pricing 

akibat interaksi Beban Pajak, Mekanisme Bonus, 

Ukuran Perusahaan, dan Leverage (p 0,002). Oleh 

karena itu, kami mengadopsi hipotesis kelima. 
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