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ABSTRAK 
 

Riset dilaksanakan dengan maksud menguji dampak transfer pricing, pertumbuhan 
penjualan, kepemilikan institusional dan umur perusahaan sehubungan dengan 
penghindaran pajak. Pemilihan data sampel yakni data yang telah memenuhi kriteria. 
Sampel terpilih sebanyak 16 dari total populasi 46 perusahaan yang tercatat di Bursa Efek 
Indonesia periode 2019-2022. Data diproses memanfaatkan program komputer SPSS 
versi 26 dengan teknik analisis linear berganda. Penemuan riset membuktikan 
penghindaran pajak tidak dipengaruhi oleh transfer pricing,  kepemilikan institusional 
dan umur perusahaan. Tetapi penghindaran pajak dipengaruhi oleh pertumbuhan 
penjualan. 
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PENDAHULUAN 
Pajak sebagai penompang 

perekonomian negara. Dengan industri 
perpajakan sebagai sumber utama 
penerimaan negara membuat 
pemerintah menginginkan penerimaan 
dari sektor pajak untuk meningkat 
melebihi tahun – tahun sebelumnya.  

 
Berdasarkan Tabel I.1 di atas 

menunjukan bahwa presentase realisasi 
penerimaan pajak cenderung naik setiap 
tahunnya, hanya penerimaan tahun 2019 
yang mengalami penurunan signifikan 
sebesar 7,79% dibandingkan dengan 
tahun 2018. Namun terlepas dari 
kenaikan pada tahun 2021 dan 2022 
perlu diperhatikan bahwa target 
penerimaan pajak dari tahun 2018 
hingga tahun 2020  belum terealisasi. 

Pajak sebagai inti kekayaan negara 
yang dimanfaatkan untuk memenuhi 
macam-macam aktivitas negara, seperti 
pengeluaran pegawai, pembelian barang 
dan jasa, hingga membiayai 
pembangunan infrastruktur dan 
pelayanan publik. Sedangkan 
perusahaan beragapan bahwa pajak 
merupakan penyebab laba bersih tidak 
dapat maksimal, situasi ini bertentangan 
dengan target perusahaan. Perbedaan ini 
menimbulkan ketidakpatuhan oleh 
badan usaha untuk melaksanakan 
penghindaran pajak dengan 

meminimalisir biaya pajak karena dapat 
mengurangi kemampuan ekonomis 
perusahaan. 

Adanya penghindaran pajak 
menyebabkan beberapa dampak negatif, 
seperti rendahnya penerimaan pajak 
sehingga pemerintah kesulitan untuk 
membiayai layanan publik seperti 
pendidikan, perawatan kesehatan, dan 
infrasruktur. Ketika sebagian orang atau 
perusahaan berhasil menghindari pajak 
yang menyebabkan wajib pajak lain 
yang harus memikul beban pajak yang 
lebih besar. Hal ini dapat mengakibatkan 
kenaikan pajak bagi wajib pajak yang 
tidak mampu atau memilih untuk tidak 
terlibat dalam strategi penghindaran 
pajak. Kasus penghindaran pajak yang 
meluas atau mendapat perhatian publik 
dapat mengikis kepercayaan masyarakat 
dalam sistem pajak dan menyebabkan 
persepsi ketidakadilan. Hal ini dapat 
memiliki konsekuensi sosial dan politik, 
yang dapat mengurangi kepatuhan 
masyarakat terhadap undang-undang 
pajak.  

Salah satu fenomena penghindaran 
pajak di Indonesia menurut laporan 
Jaringan Keadilan Pajak, penghindaran 
pajak diperhitungkan membuat 
Indonesia kehilangan uang sebanyak Rp 
68,7 triliun per tahun. 

Atas fenomena dan teori tersebut, 
penulis berminat untuk membuat karya 
tulis  berjudul “Pengaruh Transfer 
Pricing, Pertumbuhan Penjualan, 
Kepemilikan Institusional dan Umur 
Perusahaan Terhadap Penghindaran 
Pajak (Studi Pada Perusahaan 
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan 
Minuman Yang Terdaftar di BEI Periode 
2019-2022”. 
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TINJAUAN PUSTAKA 
Transfer Pricing 

Transfer pricing memiliki dua 
penafsiran, yaitu netral dan bersifat 
pejorative. Penafsiran netral menaksir 
transfer pricing adalah murni sebuah 
skema bisnis tanpa mengurangi biaya 
pajak untuk memaksimalkan laba 
perusahaan secara efisien. Sedangkan 
pengertian pejorative mengamsusikan 
harga transfer pricing sebagai pengalihan 
penghasilan kena pajak ke negara lain 
untuk mengurangi total biaya pajak 
(Agata et al., 2021). 
 

 
 
Pertumbuhan Penjualan  

Pertumbuhan penjualan merujuk 
pada peningkatan atau penurunan 
dalam jumlah produk atau jasa yang 
terjual oleh suatu perusahaan atau bisnis 
sealama periode waktu tertentu. 
Pertumbuhan penjualan adalah 
indikator penting dalam mengukur 
kinerja bisnis dan menjadi salah satu 
tujuan utama perusahaan. Pertumbuhan 
penjualan yang positif menunjukan 
bahwa bisnis sedang berkembang, 
sedangkan pertumbuhan penjualan 
yang negatif menunjukan bisnis 
mengalami kerugian. 

Umumnya perusahaan menggunakan 
pertumbuhan penjualan sebagai 
indikator performa karyawan dalam 
mendukung perusahaan 
memperhitungkan skema perluasan dan 
persiapan bisnis. 

Menurut Kasmir (2018:107) 
pertumbuhan penjualan merupakan 
perubahan dalam penjualan setiap 

periode pada suatu perusahan.  
Menurut (Estevania & Wi, 2022) 

pertumbuhan penjualan adalah kegiatan 
yang memiliki peran penting untuk 
memungkinkan emiten memprediksi 
banyaknya laba yang diterima pada taraf 
kemajuan. 
 

 
 
Kepemilikan Institusional 

Menurut Tamrin dan Maddatuang 
(2019: 72) kepemilikan institusional 
mengacu pada jumlah saham yang 
dikuasai sebuah instansi. 

Menurut (Junaldi & Samosir, 2022) 
kepemilikan institusional adalah : 
“Persentase dari tanda penyertaan 
modal sebuah institusi untuk 
melangsungkan penanaman modal 
melalui nama milik orang lain atau 
blockholder (seorang investor dengan 
kepemilikan saham kurang dari 5%).” 
 

 
 
Umur Perusahaan 

Menurut (Agustin, 2019) umur 
perusahaan adalah : 
“ Berapa lama sebuah persahaan berdiri. 
Perusahaan yang telah berumur lebih  
diakui oleh penyandang dana karena di 
asumsikan mampu menghasilkan laba 
yang maksimal..” 
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Penghindaran Pajak 

Menurut Pohan (2018:370) 
penghindaran pajak (tax avoidance) 
adalah : 
“Teknik mengelak dari kewajiban pajak 
secara sah tanpa menyalahi ketentuan 
perpajakan, melibatkan penggunaan 
metode dan teknik memaksimalkan 
penggunaan celah dalam hukum 
perpajakan untuk mengurangi total 
biaya pajak.” 

Celah atau kelemahan tersebut dapat 
berupa ketidakjelasan ketentuan 
perpajakan, penerapan ketentuan 
perpajakan yang tidak konsisten, atau 
adanya perbedaan interpretasi terhadap 
ketentuan perpajakan. 

Sanksi pidana diberikan atas praktik 
penghindaran pajak yang bertentangan 
dengan undang – undang perpajakan 
seperti merekayasa pajak yang harus 
dibayarkan guna mengelak dari 
pemenuhan kewajiban perpajakan yang 
merugikan keuangan negara. Sanksi 
yang dapat diberikan atas penghindaran 
pajak di Indonesia yaitu sanksi denda, 
sanksi penjara, dan penarikan 
kepemilikan tertentu seperti izin usaha 
atau pengumuman keputusan hakim 
berkaitan nama baik perusahaan (Kalalo 
& Watulingas, 2022). 
 

 
METODE  

Penelitian ini menerapkan jenis 
penelitian kuantitatif yang diyakini 
bahwa kebenaran ilmiah dapat 
diperoleh melalui pengamatan dan 

pengukuran yang objektif. Objek riset 
yaitu transfer pricing (X1), pertumbuhan 
penjualan (X2), kepemilikan 
institusional (X3), umur perusahaan (X4) 
dan penghindaran pajak (Y). Data 
penelitian didapatkan dari sumber yang 
tidak secara khusus dikumpulan untuk 
penelitian berupa Annual Report 
perusahaan yang meliputi data laporan 
keuangan perusahaan. melaui website 
Bursa Efek Indonesia (BEI) 
www.idx.com. 

 
HASIL 
1. Uji Statistik Deskriptif 

 
Variabel transfer pricing, pertumbuhan 

penjualan, kepemilkan institusional, 
umur perusahaan dan penghindaran 
pajak mean > standar deviasi yang 
menunjukan variavel memiliki sebaran 
data yang baik. 
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2. Uji Asumsi Klasik 
a. Uji Normalitas 

 
 
Uji normalitas menunjukan data  

Asymp Sig  adalah sebanyak 0,200 lebih 
banyak dari 0,05 (0,200 > 0,05).  

 
b. Uji Multikolinearitas 

 
Uji multikolinearitas menunjukan  

variabel memperoleh nilai toleransi yang 
lebih dari 0,10 Transfer Pricing (TP) 0,823 
; Pertumbuhan Penjualan (SG) 0,995 ; 
Kepemilikan Institusional 0,930 ; Umur 
Perusahaan 0,867.  

 
 
 

c. Uji Autokorelasi 

 
Atas nilai signifikan 0,05, total sampel 

64 (n) dan variabel independen 4 (k),  
nilai dU sebanyak 1,730. Nilai Durbin 
Watson dari hasil regresi sebesar 1,955. 

 

dU dW 4-dU Kesimpulan 

1,7303 1,955 2,2697 Tidak terdapat 

autokorelasi 

 
d. Uji Heteroskedastisitas 

Titik–titik tersebar dibawah dan 
diatas nol serta tidak menghasilakan 
sebuah pola, maka dapat diputuskan 
data tidak mengalami 
heteroskedastisitas di dalam regresi ini. 
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3. Uji Hipotesis 
a. Analisis Linear Berganda 

 
Model regresi linear berganda 
menggunakan persamaan : 
CETR = 0,274 + 0,030TP – 0,212SG – 
0,029KI – 0,001AGE + ε 
 
Berlandaskan pada perhitungan 
sebelumnya diperoleh kesimpulan :  
1) Konstanta bernilai 0,274 menunjukan 

apabila variabel independen (transfer 
pricing, pertumbuhan penjualan, 
kepemilikan institusional dan umur 
perusahaan) tidak berubah atau 
bernilai 0 maka besarnya variabel 
dependen (penghindaran pajak) 
adalah 0,274. 

2) Terjadi kenaikan sebanyak 0,030 pada 
penghindaran pajak (CETR) jika 
transfer pricing naik sebesar 1 satuan . 

3) Terjadi penurunan sebanyak -0,212 
pada penghindaran pajak (CETR) jika 
transfer pricing naik sebesar 1 satuan. 

4) Terjadi penurunan sebanyak -0,029 
pada penghindaran pajak (CETR) jika 
transfer pricing naik sebesar 1 satuan. 

5) Terjadi penurunan sebanyak -0,001 
pada penghindaran pajak (CETR) jika 
transfer pricing naik sebesar 1 satuan. 

 
 
 
 
 
 

b. Koefisien Determinasi (Adjusted R2) 

 
Adjusted R2  0,222 atau  22,2%. Nilai 

adjusted R2 didapat karena dipengaruhi 
oleh variabel–variabel bebas yaitu 
transfer pricing, pertumbuhan penjualan, 
kepemilikan institusional dan umur 
perusahaan terhadap penghindaran 
pajak. Selebihnya 0,778 atau 77,8% 
dipengaruhi oleh variavel bebas lain 
selain dari yang diteliti dalam riset ini. 

 
c. Uji T 

 
Perbandingan uji T dengan Ttabel 

dapat dilakukan melalui rumus : Df = 64 
– 4 – 1 = 59. Berikut hasil dari rangkuman 
data di atas  : 
1. Transfer pricing tingkat signifikan  

0,778 > 0,05, nilai Ttabel 1,671 > Thitung 
0,284 sehingga variabel transfer 
pricing dibuktikan tidak memberikan 
dampak signifikan terhadap 
penghindaran pajak 

2. Pertumbuhan penjualan tingkat 
signifikan 0,002 < 0,05, Ttabel 1,671 < 
Thitung -3,203 sehingga variabel 
pertumbuhan penjualan  dibuktikan 
memberikan dampak signifikan 
terhadap penghindaran pajak.  
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3. Kepemilikan institusional tingkat 
signifikan 0,587 > 0,05, nilai Ttabel 1,671 
> Thitung -0,546 sehingga variabel 
kepemilikan institusional dibuktikan 
tidak memberikan dampak signifikan 
terhadap penghindaran pajak 

4. Umur perusahaan signifikan sebesar 
0,568 > 0,05, nilai Ttabel 1,671 > Thitung -
0,575 sehingga variabel umur 
perusahaan dibuktikan tidak 
memberikan dampak signifikan 
terhadap penghindaran pajak 
 

d. Uji F 

 
F-hitung 2,687 lebih besar dari F-tabel  

2,515  (2,687 > 2,515) serta signifikan 
sebesar 0,04 yang berati dibawah 0,05 
(0,04 < 0,05). Hal ini membuktikan 
bahwa variabel bebas memberikan 
dampak signifikan pada waktu yang 
bersamaan terhadap variabel dependen 
atau penghindaran pajak.  

 
KESIMPULAN 

Kesimpulan yang ada pada riset ini 
adalah sebagai berikut : 
1. Transfer Pricing tidak memberikan 

dampak signifikan terhadap 
penghindaran pajak. Dibuktikan 
tingkat signifikan sebesar 0,778 > 0,05, 
nilai Ttabel 1,671 > Thitung 0,284. .  
Hubungan yang tidak memberikan 
dampak signifikan karena adanya 
pembaharuan struktur pemerintah 
dibuktikan dengan ada nya ketetapan 
terbaru berhubungan dengan transfer 

pricing untuk memastikan transaksi 
transfer pricing berjalan sesuai 
dengan ketentuan undang – undang 
demi mencegah adanya manipulasi 
transfer pricing untuk mengurangi 
beban pajak di suatu negara yang 
memiliki pajak lebih rendah. Ketatnya 
peraturan yang diterapkan 
meyebabkan minimnya celah yang 
dapat digunakan perusahaan untuk 
mengelak dari kewajiban pajaknya. 

2. Pertumbuhan Penjualan memberikan 
dampak signifikan terhadap 
penghindaran pajak. Dibuktikan 
tingkat signifikan sebesar 0,002 < 0,05, 
Ttabel 1,671 < Thitung -3,203. Perusahaan 
dengan dengan pertumbuhan 
penjualan yang relatif meningkat 
setiap periode tentunya mempuyai 
keuntungan besar sehingga 
perusahaan mampu menjalankan 
kewajibannya untuk membayar pajak 
tanpa perlu  melakukan peghindaran 
pajak.  

3. Kepemilikan Institusional tidak 
memberikan dampak signifikan 
terhadap penghindaran pajak. 
Dibuktikan tingkat signifikan sebesar 
0,587 > 0,05, nilai Ttabel 1,671 > Thitung -
0,546. Besar kecilnya kepemilikan 
institusional di dalam perusahaan 
tidak dapat mempengaruhi 
penghindaran pajak karena 
keputusan untuk melakukan 
penghindaran pajak berada di tangan 
manajemen, sedangkan pemilik 
institusi hanya bertugas untuk 
mengawasi. Salah satu alasan 
kepemilikan institusional tidak 
mempengaruhi penghindaran pajak 
yaitu dikarenakan pemilik saham 
institusional lebih mementingkan 
kesejahteraanya sendiri dalam 
keuntungan yang dihasilkan. 
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Kepemilikan institusional tidak 
menjalankan tugasnya dengan baik 
dalam hal mengawasi tindakan yang 
dilakukan manajemen untuk 
melakukan penghindaran pajak. 

4. Umur Perusahaan tidak memberikan 
dampak signifikan terhadap 
penghindaran pajak. Dibuktikan 
tingkat signifikan 0,568 > 0,05, nilai 
Ttabel 1,671 > Thitung -0,575. Salah satu 
alasan umur perusahaan tidak 
memberikan dampak signifikan yaitu 
jangka waktu perusahaan beroperasi 
membuat perusahaan meperoleh 
nama baik dan kepercayaan dari 
masyarakat sehingga perusahaan 
berusaha untuk menjauhi upaya yang 
dapat membahayakan kredibilitas 
perusahaan dan menimbulkan resiko 
hilangnya kepercayaan masyarakat. 

5. Variabel transfer pricing, pertumbuhan 
penjualan, kepemilikan institusional 
dan umur perusahaan memberikan 
dampak signifikan pada waktu yang 
bersamaan terhadap variabel 
dependen atau penghindaran pajak. 
F-hitung 2,687 lebih besar dari F-tabel  
2,515  (2,687 > 2,515) dan signifikan 
sebesar 0,04 yang berati dibawah 0,05 
(0,04 < 0,05). 
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