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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris pengaruh leverage, capital 

intensity, inventory intensity dan ukuran perusahaan terhadap agresivitas pajak. Leverage dalam 

penelitian ini diukur menggunakan debt to asset ratio (DAR), capital intensity diukur 

menggunakan capital intensity ratio (CIR), inventory intensity diukur menggunakan inventory 

intensity (II), ukuran perusahaan diukur menggunakan logaritma natural dari total aset (LN TA) 

dan agresivitas pajak diukur menggunakan effective tax rate (ETR). Populasi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub-sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2022, yang mana dengan teknik purposive 

sampling diperoleh 15 perusahaan sebagai sampel. Penelitian ini menggunakan data sekunder 

berupa laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan yang diperoleh dari website resmi BEI 

yaitu www.idx.co.id dan juga website resmi masing-masing perusahaan. Pengujian hipotesis 

menggunakan analisis regresi linier berganda dengan bantuan software SPSS versi 23. Hasil 

pengujian membuktikan bahwa: (1) leverage berpengaruh terhadap agresivitas pajak, (2) capital 

intensity tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak, (3) inventory intensity tidak berpengaruh 

terhadap agresivitas pajak, (4) ukuran perusahaan berpengaruh terhadap agresivitas pajak, (5) 

leverage, capital intensity, inventory intensity dan ukuran perusahaan secara bersama-sama 

berpengaruh terhadap agresivitas pajak yang diukur menggunakan effective tax rate (ETR). 

 

Kata Kunci: Leverage, capital intensity, inventory intensity, ukuran perusahaan, agresivitas  
pajak 
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PENDAHULUAN 
Perkembangan ekonomi secara global, 

menuntut adanya persaingan yang ketat 
dalam dunia bisinis saat ini. Suatu 
perusahaan dalam melaksanakan 
kegiatan usahanya tidak terlepas dari 
kewajibannya kepada pemerintah yang 
digunakan untuk melakukan 
pembangunan negara. Kewajiban yang 
dilakukan oleh perusahaan sebagai 
pelaksana kegiatan adalah membayar 
pajak. Namun sebagai suatu organisasi 
yang berorientasi pada laba, maka sudah 
tentu perusahaan akan berusaha untuk 
mendapatkan keuntungan yang 
maksimal melalui berbagai macam cara. 
Salah satunya yaitu dengan mengelola 
pajak mereka melalui perencanaan pajak 
atau agresivitas pajak. Adanya 
perbedaan kepentingan antara 
pemerintah dan wajib pajak (WP) dapat 
menimbulkan penghindaran pajak yang 
tinggi, sehingga penerimaan pajak 
negara tidak optimal.  

Terdapat indikasi tax avoidance pada 
perusahaan makanan dan minuman, 
yaitu PT Indofood CBP Sukses Makmur 
Tbk, cara yang digunakan adalah transfer 
princing. Transfer princing terindikasi 
karena laba bersih yang dimiliki PT 
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 
terbilang baik, yaitu pada kuartal I tahun 
2019 hingga kuartal I tahun 2020 laba 
bersih PT Indofood CBP Sukses Makmur 
Tbk mengalami peningkatan 4% menjadi 
Rp. 1,4 triliun yang pada tahun 
sebelumnya hanya Rp. 1,35 triliun. Pada 
bulan Mei tahun 2020 menurut data 
Bursa Efek Indonesia (BEI) saham PT 
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 
mengalami penurunan drastis hingga 
6,98% menjadi Rp. 8.325/saham. 
Menurut Kepala riset MNC Securities 
Edwin Sebayang, kejaldialn tersebut 

selalin aldalnyal indikalsi tralnsfer pricing 
dalpalt diperkiralkaln kalrenal alkuisisi yalng 
dilalkukaln PT Indofood CBP Sukses 
Malkmur Tbk paldal salhalm Pinehill 
Corporal Limited yalng terbilalng malhall, 
sehinggal menyebalbkaln halrga l salhalm 
yalng menurun dralstis dalri talhun 
sebelumnya l. Dengaln aldalnya l 
permalsallalhaln ini, oleh kalrenal itu 
mendorong untuk melalkukaln penelitialn 
dengaln judul “Pengalruh Leveralge, Calpitall 
Intensity, Inventory Intensity daln Ukuraln 
Perusalhalaln Terhaldalp ALgresivitals Paljalk 
(Studi Empiris Paldal Perusalha laln 
Malnufalktur Sub-Sektor Malkalnaln Daln 
Minumaln Yalng Terdalftalr Di Bursal Efek 
Indonesial Talhun 2018-2022)”. 
 
TINJALUALN PUSTALKAL 
ALgresivitals Paljalk 

 ALgresivitals paljalk merupalkal 
malsallalh ya lng sekalralng cukup balnyalk 
dikenall di dallalm lingkungaln 
malsyalralkalt. Sudalh halmpir semua l 
perusalhalaln melalkukaln penghindalraln 
paljalk, dalri perusalhalaln yalng besalr 
altalupun perusalhalaln yalng kecil 
diseluruh dunial. Ta lrget utalmal dalri 
tindalkaln algresivitals paljalk aldalla lh untuk 
dalpalt menguralngi jumlalh palja lk yalng 
sehalrus dibalyalr oleh perusalhalaln. 

 Menurut (Estevalnial & Wi, 2022) 
algresivitals palja lk aldallalh dalpalt 
meminimallkaln pembalyalraln bebaln pa ljalk 
yalng sehalrusnyal dibalyalrkaln perusalhaln 
kepaldal pemerintalh sebalgali pendalpaltaln 
negalral 

 Menurut (Thomals Sumalrsaln Goh 
& Erikal, 2022) dallalm Buku Monogralf 
Kinerjal Keualngaln perusalhala ln daln 
ALgresivitals Paljalk,  algresivitals paljalk 
yalitu struktur merencalnalkaln pa ljalk yalng 
algresif sertal tidalk dalpalt mewalkili 
pilihaln netrall dalri iuraln paljalk, 
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melalinkaln upalya l yalng dengaln sengalja l 
untuk merendalhkaln kontribusi terhaldalp 
kepentingaln umum. Dengaln tingkalt 
yalng lebih dalsalr dalri sebelumnyal, dalpalt 
disimpulkaln balhwal paljalk iallalh 
perusalhalaln multinalsionall salmpali ke 
alkalr demokralsi kital, kalrenal pa lda l 
alkhirnyal alkaln menjaldi malsalla lh 
kekualsalaln. 

Sedalngkaln menurut (ALloisius Halmal, 
2020) dallalm Buku ALnallisis 
Kecenderungaln Penghindalraln Paljalk 
Penghalsilaln, algresivitals paljalk ialla lh 
perilalku penghindalraln paljalk ya lng 
dilalkukaln denga ln sengaljal oleh wa ljib 
paljalk berhalralp dalpalt meringalnkaln altalu 
menguralngi bebaln paljalk ya lng 
sehalrusnyal dita lnggung secalral legall 
dengaln calral mencalri kelemalhaln dalri 
undalng-unda lng perpaljalkaln ya lng 
berlalku. Ralsio ya lng digunalkaln yalitu: 

 
 
Levera lge 

Dallalm PSALK No. 50 Leveralge sebalgali 
penggunalaln da lnal altalu alset ya lng 
melibaltkaln pembalyalraln bialyal teta lp. 
Leveralge timbul ketikal bisnis membialyali 
alset melallui dalnal pinjalmaln ya lng 
memiliki bungal. Tingkalt leveralge dalpalt 
mengidentifikalsi risiko keualngaln 
perusalhalaln. 

Menurut (Kalrinal & Sutalndi, 2019) 
Leveralge dalpalt didefinisikaln balhwa l 
kalrenal penggunalaln dalnal dengaln bebaln 
tetalp dalpalt menghalsilkaln lebih balnyalk 
keuntungaln dalri paldal bialyal teta lp, 
sehinggal da lpalt meningkaltkaln 
pengemballialn ba lgi pemegalng salhalm. 

Menurut (Ely Siswalnto, 2021) dalla lm 
Buku ALjalr Malnaljemen Keualngaln Dalsalr, 
Leveralge aldallalh bialyal tetalp yalng timbul 

alkibalt struktur modall altalu struktur 
keualngaln perusalhalaln. Leveralge timbul 
kalrenal perusalhalaln dallalm operalsinyal 
menggunalkaln alktival altalu dalnal yalng 
menimbulkaln bebaln tetalp (utalng). 

Sedalngkaln menurut (Rebin Sumalrdi 
& Suhalryono, 2020) dallalm Buku Dalsalr-
dalsalr Malnaljemen Keualngaln, Leveralge 
dialrtikaln sebalgali penggunalaln dalnal, 
dimalnal sebalgali alkibalt dalri penggunalaln 
dalnal tersebut perusalhalaln halrus 
mengelualrkaln bialyal tetalp. Ralsio yalng 
digunalkaln yalitu: 

 
 
Calpita ll Intensity 

Modall a ldallalh segallal sesua ltu yalng 
dalpalt digunalkaln oleh seseoralng untuk 
menjallalnka ln bisnis, balik itu ua lng altalu 
balralng. 

Menurut buku (ALldal Walrdilal et all., 
n.d.) alktivitals penalnalmaln modall  yalng 
sudalh dilalkukaln perusalhala ln lallu 
dikalitkaln dengaln investalsi dallalm 
bentuk alset tetalp aldallalh devinisi dalri 
intensitals modall. 

Sedalngkaln menurut (Wibowo et all., 
2021) Calpitall Intensity bisal disebut juga l 
ralsio intensitals modall aldallalh metrik   
yalng dalpalt   menentukaln aldal  seberalpa l 
balnyalk perusalhalaln menginvestalsikaln 
modallnyal dallalm  alset berwujud. 

Sedalngkaln Menurut (Klalrissal & 
ALprilyalnti, 2023) Calpitall intensity jugal 
dalpalt didefinisikaln untuk mengetalhui 
seberalpal besalr perusalhalaln melalkukaln 
investalsi kekalyalalnnyal paldal alset tetalp, 
untuk mengalmbil Keputusaln investalsi 
malnaljemen memerlukaln informalsi 
mengenali alkuntalnsi malnaljemen yalng 
berupal totall alktival, totall pendalpaltaln, 
daln totall bialyal yalng alkaln daltalng. Ralsio 
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yalng digunalkaln yalitu: 

 
 
Inventory Intensity 

Inventory intensity dalpalt 
menggalmbalrkaln seberalpal besalr 
perusalhalaln menginvestalsikaln alsetnya l 
dallalm bentuk persedialaln. 

Menurut (Suhendi & Salmalral, 2023) 
Inventory Intensity merupalkaln sallalh 
saltu balgialn yalng halrus diperhaltikaln 
kalrenal dalpalt memberikaln informalsi 
seberalpal besalr investalsi persedia laln 
yalng diperguna lkaln oleh perusalha la ln 
dallalm mendukung operalsinyal. 

Sedalngkaln menurut (ALndrew 
Palngestu & Etty Herijalwalti, 2023) 
Intensitals Persedialaln jugal dialrtikaln 
sebalgali balgialn dalri alset yalng dimiliki 
oleh perusalhalaln yalng didalpaltkaln oleh 
jumlalh persediala ln dengaln totall 
keseluruhaln a lset yalng dimiliki 
perusalhalaln. 

Sedalngkaln Menurut (Wulalnsalri et a ll., 
2020) Inventory intensity dalpalt 
menggalmbalrkaln seberalpal besalr 
perusalhalaln menginvestalsikaln alsetnya l 
dallalm bentuk persedialaln. Semalkin besalr 
nilali inventory menunjukaln balhwa l 
semalkin balnyalk persedialaln dallalm totall 
alset yalng dimiliki perusalhalaln. Ra lsio 
yalng digunalkaln yalitu:  

 
 

Ukuraln Perusalha laln 
Sallalh saltu ka lralkteristik perusalha laln 

yalng salngalt penting aldallalh ukuraln 
perusalhalaln. 

Menurut (Kristialdi & Herijalwa lti, 
2023) Ukuraln ini diklalsifikalsikaln 

menurut besalr kecilnyal perusalhalaln daln 
dalpalt digunalkaln untuk 
menggalmbalrkaln alktivitals daln 
pendalpaltaln perusalhalaln. Sema lkin besa lr 
ukuraln perusalhalaln, semalkin balnyalk 
upalyal yalng dilalkukaln perusalhalaln 
untuk mena lrik perhaltialn publik. 

Menurut (Dewi & Wi, 2018) 
mendefinisikaln ukuraln perusalhalaln 
sebalgali skallal altalu nilali yalng dalpalt 
mengkaltegorikaln sualtu perusa lhala ln ke 
dallalm ka ltegori besalr altalu kecil 
berdalsalrkaln totall alset, ukuraln log, daln 
falktor lalinnyal. Semalkin balnyalk totall 
alset, semalkin besalr ukuraln perusalhalaln. 

Sedalngkaln Menurut (Neldi et all., 
2023) Ukuraln perusalhalaln merupalkaln 
skallal untuk menentukaln besalr altalu 
kecilnyal sualtu perusalhalaln yalng dalpalt 
dilihalt dalri totall alktival, penjuallaln, sertal 
kalpitallisalsi palsalr. Ralsio yalng digunalkaln 
yalitu: 

 
 
 

METODE  
Jenis daln Sumber Da ltal 

Jenis da ltal yalng digunalkaln dallalm 
penelitialn ini berupal alngkal-a lngkal di 
dallalm lalporaln keualngaln yalng terdalpalt 
dallalm lalporaln talhunaln perusalhalaln. 
Oleh kalrenal itu, jenis daltal yalng 
digunalkaln dallalm penelitialn ini aldalla lh 
daltal kualntitaltif ini beralrti balhwal dalta l 
tersebut berupal alngkal yalng dalpalt 
diukur daln diuji dengaln metode staltistik 
untuk mencalpali kesimpulaln yalng 
diinginkaln. 

Nalmun sumber daltal yalng alkaln 
digunalkaln paldal penelitia ln ini 
merupalkaln daltal sekunder yalng didalpalt 
dalri lalporaln talhunaln daln lalporaln 
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keualngaln perusalhalaln malkalnaln daln 
minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek 
Indonesial (BEI) paldal talhun 2018 salmpali 
talhun 2022. Daltal diperoleh dalri situs 
resmi BEI https://www.idx.co.id/id. 
Untuk mendalpa ltkaln daltal sekunder 
yalng diperlukaln untuk penelitialn ini, 
metode pengalmbilaln daltal dipilih 
berdalsalrkaln kalralkteristik penelitialn. 
 

No Kriterial Da ltal 

1 Perusalha laln ma lkalnaln 
daln minumaln yalng 
terdalftalr di BEI pa ldal 
talhun 2018-2022. 

84 

2 Perusalha laln yalng tidalk 
mempublikalsikaln secalral 
lengkalp lalporaln talhunaln 
daln lalporaln keualngaln 
periode 12 bulaln yalng 
sudalh di aludit. 

(53) 

3 Perusalha laln yalng 
mengallalmi kerugialn 
dallalm periode 
penelitialn. 

(7) 

4 Perusalha laln yalng 
mengallalmi nilali yalng 
jaluh berbedal da lri nilali 
lalinnyal dallalm kumpulaln 
daltal (outlier). 

(9) 

Jumlalh Salmpel Per Talhun 15 

Jumlalh Da ltal Observalsi 
Selalmal Periode Pengalmaltaln 5 
Talhun 

75 

 
 
HALSIL 
1. Talbel Model Summalry 
Halsil Koefisien Determinalsi Palrsiall X1 

 
Nilali R Squalre menunjuka ln ha lsil 

sebesalr 0,073. Seperti yalng ditunjukaln 
dallalm talbel dialtals model kesimpulaln. 
Dilihalt dalri valrialbel independen yalitu 
leveralge halnyal malmpu menjelalskaln 7,3% 
dalri valrialbel dependen yalitu algresivitals 
paljalk. Nila li R2 palrsiall mendekalti 0 
menunjuka ln valrialbel leveralge salngalt 
terbaltals untuk menjelalskaln valrialbel 
algresivitals paljalk. 

 
Halsil Koefisien Determinalsi Pa lrsiall X2 

 
Nilali R Squalre menunjuka ln ha lsil 

sebesalr 0,000. Seperti yalng ditunjukaln 
dallalm talbel dialtals model kesimpulaln. 
Dilihalt dalri valrialbel independen yalitu 
calpitall intensity halnyal malmpu 
menjelalskaln 0% dalri valrialbel dependen 
yalitu algresivitals palja lk. Nilali R2 palrsia ll 
salmal dengaln 0 menunjukaln valrialbel 
calpitall intensity salngalt terbalta ls untuk 
menjelalskaln valrialbel algresivitals paljalk. 
 
Halsil Koefisien Determinalsi Pa lrsiall X3 
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Nilali R Squa lre menunjukaln ha lsil 

sebesalr 0,007. Seperti yalng ditunjukaln 
dallalm talbel dialtals model kesimpula ln. 
Dilihalt dalri valrialbel independen ya litu 
inventory intensity halnyal malmpu 
menjelalskaln 0,7% dalri valrialbel 
dependen yalitu algresivitals paljalk. Nilali 
R2 palrsiall mendekalti 0 menunjukaln 
valrialbel inventory intensity salngalt 
terbaltals untuk menjelalskaln valrialbel 
algresivitals paljalk. 

 
Halsil Koefisien Determinalsi Palrsiall X4 

 
Nilali R Squa lre menunjukaln ha lsil 

sebesalr 0,060. Seperti yalng ditunjukaln 
dallalm talbel dialtals model kesimpula ln. 
Dilihalt dalri valrialbel independen ya litu 
ukuraln perusalhalaln halnyal malmpu 
menjelalskaln 6% dalri valrialbel dependen 
yalitu algresivitals palja lk. Nilali R2 palrsia ll 
mendekalti 0 menunjukaln valrialbel 
ukuraln perusalhalaln salngalt terba ltals 
untuk menjelalskaln valrialbel algresivitals 
paljalk. 

 
Halsil Uji Koefisien Determinalsi (R2) 

 
 

Nilali ALdjusted R-Squalre ya lng 

disesualikaln aldalla lh 0,099, seperti yalng 
ditunjukkaln dallalm talbel dialta ls model 
kesimpulaln. Dilihalt dalri nilali tersebut, 
leveralge, calpitall intensity, inventory 
intensity, daln ukuraln perusalhala ln halnyal 
malmpu menjelalskaln 9,9% dalri valrialbel 
dependen algresivitals paljalk. Nilali R2 
yalng diuba lh mendekalti 0 menunjukkaln 
balhwal kemalmpualn valrialbel 
independen leveralge, calpitall intensity, 
inventory intensity, daln ukuraln 
perusalhalaln salngalt terbaltals untuk 
menjelalskaln valrialbel dependen 
algresivitals paljalk. 

 
2. Talbel Uji Hipotesis 
Halsil Uji Signifikaln Palrsiall (Uji t) 

 
a) Halsil pengujialn valrialbel leveralge 
dengaln menggunalkaln proksi  dept to 
alsset ra ltio (DALR) menunjukkaln 
balhwal tingkalt signifikalnsi sebesalr 
0,028 < 0,05 menunjukkaln balhwa l 
leveralge berpengalruh terhaldalp 
algresivitals paljalk. Dengaln demikialn, 
hipotesis yalng diusulkaln dalla lm 
penelitia ln (H1) diterimal, daln halsilnya l 
menunjukkaln balhwal leveralge 
berpenga lruh terhaldalp algresivitals 
paljalk. 
b) Halsil pengujialn valrialbel calpitall 
intensity dengaln calpitall intensity 
raltio (CIR) menunjukkaln balhwa l 
tingkalt signifikalnsi sebesalr 0,946 > 
0,05 menunjukkaln balhwal calpita ll 
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intensity tidalk berpengalruh terhaldalp 
algresivitals pa ljalk. Dengaln demikia ln, 
hipotesis ya lng dialjukaln dalla lm 
penelitialn (H2) ditola lk. 
Kesimpulalnnyal, calpitall intensity 
tidalk berpengalruh terhaldalp 
algresivitals paljalk. 
c) Halsil pengujialn valrialbel 
inventory intensity dengaln proksi 
inventory intensity (II) menunjukkaln 
balhwal tingka lt signifikalnsi sebesalr 
0,101 > 0,05 menunjukkaln balhwa l 
inventory intensity tidalk berpengalruh 
terhaldalp algresivitals paljalk. Dengaln 
demikialn, hipotesis yalng dialjukaln 
dallalm penelitialn (H3) ditola lk. 
Kesimpulalnnyal, inventory intensity 
tidalk berpengalruh terhaldalp 
algresivitals paljalk. 
d) Halsil pengujialn valrialbel ukuraln 
perusalhalaln yalng menggunalkaln 
proksi logalritmal nalturall dalri totall a lset 
(LN TAL) menunjukkaln tingkalt 
signifikalnsi sebesalr 0,048 < 0,05, ya lng 
menunjukkaln balhwal ukura ln 
perusalhalaln berpengalruh terhaldalp 
algresivitals pa ljalk. Dengaln demikia ln, 
hipotesis ya lng dialjukaln dalla lm 
penelitialn (H4) diterimal, sehingga l 
dalpalt disimpulkaln balhwal ukura ln 
perusalhalaln berpengalruh terhaldalp 
algresivitals paljalk. 

 
Halsil Uji Signifikaln Simultaln (Uji F) 

 

Talbel dia ltals menunjukkaln balhwa l 
leveralge, calpitall intensity, inventory 
intensity, daln ukuraln perusalhalaln 
berpengalruh terhaldalp algresivitals paljalk 
yalng diproksikaln dengaln ETR. Oleh 
kalrenal itu, nilali sig 0,023 aldallalh kuralng 
dalri 0,05. 
 
KESIMPULALN 

Tujualn da lri penelitialn ini aldalla lh untuk 
menunjukkaln pengalruh leveralge, 
calpitall intensity, inventory intensity daln 
ukuraln perusalhalaln terhaldalp algresivitals 
paljalk palda l perusalhalaln malkalnaln daln 
minumaln yalng terdalftalr di BEI dalri 
talhun 2018 hinggal 2022. Halsil penelitialn 
dalpalt digunalkaln untuk membualt 
kesimpulaln.: 
1. Pengalruh leveralge terhaldalp 

algresivitals palja lk dilihalt dalri nilali R2 
palrsiall halnyal menjelalskaln 7,3%. 
Didukung dalri halsil uji hipotesis 
menunjukkaln balhwal valrialbel 
leveralge yalng diproksikaln 
menggunalkaln DALR memiliki tingkalt 
signifika ln sebesalr 0,028 < 0,05, yalng 
menunjukkaln pengalruh yalng 
signifika ln terhaldalp algresivitals paljalk, 
malkal H01 ditolalk daln Hal1 diterimal. 

2. Pengalruh calpitall intensity terhaldalp 
algresivitals palja lk dilihalt dalri nilali R2 
palrsiall halnyal menjelalska ln 0%. 
Didukung dalri halsil uji hipotesis, 
valrialbel calpitall intensity yalng 
diproksikaln menggunalkaln CIR 
memiliki tingkalt signifikaln sebesalr 
0,946 > 0,05, yalng menunjukkaln 
balhwal valrialbel ini tidalk berdalmpalk 
signifika ln paldal algresivitals paljalk, 
malkal H02 diterimal daln Hal2 ditolalk. 

3. Pengalruh inventory intensity 
terhaldalp algresivitals paljalk dilihalt dalri 
nilali R2 palrsiall halnyal menjela lskaln 
0,7%. Didukung dalri ha lsil uji 
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hipotesis, terbukti balhwal valrialbel 
inventory intensity yalng diproksikaln 
dengaln II memiliki tingkalt signifikaln 
sebesalr 0,101 > 0,05, ya lng 
menunjukkaln balhwal valrialbel ini 
tidalk berdalmpalk signifikaln terhaldalp 
algresivitals palja lk, malkal H03 diterima l 
daln Hal3 ditola lk. 

4. Pengalruh ukuraln perusalha laln 
terhaldalp algresivitals paljalk dilihalt dalri 
nilali R2 palrsiall halnyal menjela lskaln 
6%. Didukung dalri halsil uji hipotesis 
menunjukkaln balhwal valrialbel ukuraln 
perusalhalaln yalng diproksikaln 
menggunalkaln LN TAL memiliki 
tingkalt signifikaln sebesalr 0,048 < 0,05, 
yalng menunjukkaln balhwa l 
perusalhalaln memiliki pengalruh ya lng 
signifikaln terhaldalp algresivitals, ma lka l 
H04 ditolalk da ln Hal4 diterimal. 

5. Pengalruh leveralge, calpitall intensity, 
inventory intensity daln ukura ln 
perusalhalaln terhaldalp algresivitals 
paljalk dilihalt dalri nilali R2 halnya l 
menjelalskaln 9,9%. Didukung dalri 
halsil uji hipotesis simultaln (uji F), 
ditunjukkaln balhwal leveralge, calpitall 
intensity, inventory intensity da ln 
ukuraln perusalhalaln malsing-malsing 
memiliki tingkalt signifikaln 0,023 < 
0,05 terbukti berpengalruh seca lra l 
bersalmalaln terhaldalp algresivitals palja lk, 
malkal H05 ditolalk daln Hal5 diterima l. 
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