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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Pengungkapan CSR, Ukuran
Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, dan Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. Dari total 22
perusahaan, dipilin 13 perusahaan sebagai sampel dengan menggunakan metode purposive
sampling, dengan total 52 data selama empat tahun

Analisis dilakukan dengan menggunakan uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, regresi
linier berganda, dan uji hipotesis dengan SPSS versi 25.

Secara parsial, Pengungkapan CSR dan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan. Ukuran Perusahaan dan Kepemilikan Institusional berpengaruh negatif signifikan,
sedangkan Profitabilitas berpengaruh positif signifikan. Secara simultan, semua variabel
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

Kata Kunci: CSR, Ukuran Perusahaan, ROA, CR, DAR
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PENDAHULUAN

Dalam lingkungan bisnis yang terus
berkembang dan penuh ketidakpastian
ekonomi, perusahaan harus  memiliki
ketahanan untuk menghadapinya. Ketika
memulai bisnis, penting untuk menerapkan
kebijakan strategis guna meningkatkan
efisiensi dan efektivitas operasional. Salah
satu aspek yang sangat diperhatikan oleh
calon investor adalah nilai perusahaan, yang
menjadi indikator keberhasilan dalam
mengelola  operasi  perusahaan.  Nilai
perusahaan berkaitan langsung dengan
kinerja. Kemampuan untuk  terus
meningkatkan nilai perusahaan adalah
indikator utama dari kelangsungan dan daya
tarik perusahaan di mata investor. Nilai
perusahaan juga berperan penting dalam
penilaian kreditur, karena nilai yang tinggi
menunjukkan stabilitas finansial yang lebih
besar. Oleh karena itu, memahami dan
mengelola nilai perusahaan dengan baik
sangat penting untuk menarik investasi dan
memastikan pengelolaan keuangan yang
sukses. Selain itu, nilai perusahaan berperan
dalam menciptakan keseimbangan antara
kinerja ekonomi dan sosial, serta
memengaruhi aktivitas sosial di masyarakat.
Meskipun banyak karyawan yang menyadari
dan mengimplementasikan nilai-nilai
perusahaan dengan baik, masih ada yang
menganggapnya hanya relevan di tempat
kerja, padahal nilai tersebut juga penting
dalam konteks sosial.

Kinerja saham beberapa perusahaan
di sektor kesehatan, seperti PT Bundamedik
Tbk (BMHS), PT Metro Healthcare
Indonesia Tbk (CARE), PT Prodia
Widyahusada Thk (PRDA), dan PT Sarana
Meditama Metropolitan Tbk (SAME)
menunjukkan penurunan yang signifikan.
Harga saham BMHS mengalami penurunan
9,2% secara YtD, sedangkan saham CARE
juga terjun bebas dengan penurunan lebih
dari 50%. Begitu pula dengan saham
perusahaan rumah sakit dan alat kesehatan,
yang  mengalami  penurunan  akibat

normalisasi setelah lonjakan permintaan saat
pandemi Covid-19. Penurunan kinerja ini
menunjukkan dampak dari berakhirnya
kondisi darurat kesehatan global, yang
mempengaruhi permintaan akan layanan
kesehatan dan alat medis.

Menurut penelitian yang dilakukan
olen Khofifah et al. (2022), CSR seperti
pencemaran lingkungan atau praktik bisnis
yang tidak etis, akan meningkatkan
kepercayaan investor terhadap
kemampuannya dalam mengelola risiko dan
mendorong pertumbuhan yang
berkelanjutan. Dengan terlibat aktif dalam
kegiatan CSR dan menunjukkan komitmen
terhadap keberlanjutan.

Menurut penelitian yang dilakukan
oleh Adhyasta & Sudarsi (2023), ukuran
perusahaan berpengaruh positif terhadap
PBV. Artinya, perusahaan yang lebih besar
cenderung menarik investor karena dianggap
memiliki stabilitas keuangan yang lebih baik,
sehingga aman diinvestasikan. Stabilitas ini
sering kali menyebabkan harga saham
perusahaan naik, karena investor
menganggapnya sebagai pilihan investasi
yang dapat diandalkan. Selain itu,
perusahaan besar sering kali diharapkan
memberikan dividen yang konsisten.

Sedangkan oleh Adhyasta & Sudarsi
(2023), profitabilitas berpengaruh positif
terhadap PBV. Artinya, ketika perusahaan
secara konsisten menghasilkan keuntungan
tinggi, hal ini menunjukkan kepada pasar
bahwa perusahaan tersebut berkinerja baik.
Akibatnya, perusahaan dapat menarik lebih
banyak investor yang ingin memanfaatkan
keberhasilan tersebut. Seiring meningkatnya
jumlah investor yang membeli saham
perusahaan, permintaan yang lebih tinggi
akan saham.

Menurut penelitian (Lesmana &
Bangun, 2023) Dbahwa kepemilikan
institusional berpengaruh signifikan terhadap
PBV, artinya kepemilikan institusional
mengacu  pada  kepemilikan  saham
perusahaan oleh investor institusional,
seperti reksa dana dan dana pensiun. Ketika
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investor institusional memegang sebagian
besar saham perusahaan, mereka sering kali
mengambil minat aktif dalam mengawasi
operasi dan manajemen perusahaan.

Menurut penelitian Lesmana &
Bangun (2023), kepemilikan institusional
memiliki pengaruh signifikan terhadap PBV.
Ketika investor institusional menguasai
sebagian besar saham perusahaan, mereka
biasanya aktif dalam mengawasi kinerja dan
manajemen perusahaan. Peningkatan
pengawasan ini dapat memperbaiki tata
kelola perusahaan.

METODE

Metode penelitian kuantitatif adalah
pendekatan yang dapat diukur dan diuji
menggunakan teknik statistik, mulai dari
tahap pengumpulan hingga interpretasi data.

Sampel

sampel dilakukan karena
keterbatasan sumber daya dan ukuran
populasi yang besar. Penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling
dengan kriteria tertentu dalam pemilihan
sampel.

No. Kriteria Jumlah

1 | Perusahaan seltor healthcare yang terdaftar di | 34 Perusahaan

Burza Efelc Indonesia tahun 2020-2023

=]

Peruzahaan yang baru terdaftar di Bursa Efek | (12) Perusahaan

Indonesia pada tahun 2023

3 | Perusahaan seltor healthcare yang mengalami | (7) Perusahasn

kerugian selama periode 2020-2023

4 | Perusahaan sektor Jedglicare  vyang  tidak | (1) Perusahasn
menerbitkan laporan keberlanjutan di Bursa Efelc

Indonesia selama periode 2020-2023

5 | Perusahaan sektor healthcare yang tidak | (1) Perusahasn
mengungkapksn nilai harga szham per lembar

selama periode 2020-2023

Jumlah sampel perusahasn vang memenuhi kriteria 13 Peruzahasn
Jumlah tahun penelitian (2020-2023) 4 Tahun
Jumlzh sampel penelitian periode 2020-2023 32 Sampel

Sumber: Olahan sendiri

Pengumpulan Data
Menggunakan pendekatan deskriptif
kuantitatif. Data yang dikumpulkan dari

perusahaan sektor healthcare di BEI 2020-
2023

Teknik Analisis Data

Penelitian ini  menerapkan teknik
analisis data kuantitatif sebagai metode
pengolahan, yang meliputi analisis Uji
Normalitas, koefisien determinasi, uji T, dan
uji F.
Operasional Variabel

No Variabel 1andikator Skala
. _Swck Price per Share "
1 Nilas Pervsahaan (Y) POV “Bouk Value per Share. Rasnwo
Pengungkapan CSI2 . Total Dixcloxure
- _Total Dixcloxure
- (x1) CBRDIL = el Indicator B0
Wairga P,"."'"“h“"" Firm Size = Lu(Total Axvet) Hasio
(X2)
Net Income
4 Profitabilitas (X3) ROA = Rasio
Total Axxet
5 Liknidi WAy i et Rt
! Aleuichibun (R4 Curvant Liablitttes e
Kepamitikan Tutnl Saham nsbiusionst
6 Instetusional (X5) Ky Total aham Wovwdas Y109 | Rasio
Swember: Qlahan sondirt

1. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandsydizad
Pesidual
N 32
Mormsl Parameters** Mdean 000
Std. Devistion 1.648
MMost Extreme Differences Abzohte 100
Positive 100
Tegative -058
Test Statistic 100
Asymm_ Siz (2-tailed) 2007
3. Tast diztribation iz Nonmal.
b. Caloulated from data.
c. Lilliefors Significance Comection.
d. This iz a lower bound of the true siznificance.

Hasil uji normalitas One-Sample
Kolmogorov-Smirnov pada tabel di atas
menunjukkan nilai Asymp. Sig (2-tailed)
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sebesar 0,200 > 0,05 menunjukan data

normal. d. Uji Autokorelasi
Grafik Normal P-P Plot Hasil Uji Autokolerasi
Normal PP Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable NP Mude] Summary"
Mode R Adjusted R Std Emorof Durbin-
1 E Square Square  the Estmate Watson
2 1 768 389 345 173617 1405
‘é 2 Predictors: (Constant), KI, UP, CE_ CSE, ROA
& b. Dependent Variable: NP
) 1 _ Nilai DW total 1,405, yang dimana
Observed Cum Prob terletak antara -4 sampai 4 artinya penelitian
b. Uji Multikolinearitas ini tidak terdapat autokorelasi.
Hasil Uji Multikolineritas
2. Uji Koefisien Determinasi
Coefficients™ Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2)
Collinearity Statistics
b
Model Tolernce ~ VIF Model Summary
1 {Constant) Adjusted R
Model B E Square Square
CSR 706 1416
1 768 589 543
UP 921 1.083
ROA Gr 1670 a. Predictors: (Constant), CSE, UP, ROA,
CR, KI
CR 617 1620 .
b. Dependent Variable: NP
KI 732 1.366

2 Dependent Varizble: NP Nilai R-kuadrat yang disesuaikan

K | I dak adalah 54,5%, atau 0,545. Angka ini
Berdasarkan tabel sebelumnya, tida menggambarkan bagaimana PBV

terjadi multikolinearitas karena nilai VIF dipengaruhi oleh variabel independen SIZE,
untuk CSR, ukuran perusahaan, ROA, CR, ROA, CR, KI, dan Pengungkapan CSR.

dan K1 kurang dari 10. Sementara itu, tdk termasuk dalam penelitian

ini berdampak pada 45,5% sisanya.
c. Uji Heteroskedasitas paxp ’ y

Hasil Uji Scatterplot Heteroskedastisitas 3. Penngian HipoteSi S
a. Uji Parsial (T)

Seaterplot Haal)l U§i T (UM Parsial)

OCependent Varable: NP

Coeffickens*

Sturdardized
Urnstandsedoad Coefficieotns  Coefficicnts

Mod=i a 5td Emoe Beua T Sig

Regresscn Studertized Ravidusl
Y
E
»
e
o

g
&
B

Regression Standardized Predicted Value L -4.294 1366 MT 348

& Dependent Variable NP

Grafik scatterplot menyebar baik. a. Pengungkapan CSR terhadap PBV
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H1 ditolak karena pengungkapan
CSR tidak berpengaruh terhadap nilai
PBV, sebagaimana ditunjukkan oleh
nilai signifikansi sebesar 0,186 > 0,05
dan hasil Thitung sebesar 1,343 <

Ttabel 2,013.
b. Ukuran Perusahaan terhadap PBV
H2 disetujui Ukuran

mempengaruhi  PBV, dan. Nilai
signifikansi adalah 0,001 < 0,05, dan
hasil hitung T adalah -3,388 < T tabel
2,013.
c. ROA terhadap PBV
Nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan
hasil Thitung sebesar 4,744 > Ttabel
2,013, ROA berpengaruh terhadap
PBV, H3 diterima.
d. CR terhadap PBV
Nilai signifikansi 0,463 > 0,05 dan
hasil Thitung sebesar -0,740 < Ttabel
2,013, CR tidak berpengaruh
terhadap PBV, H4 ditolak.
e. Kl terhadap PBV
Nilai signifikansi 0,003 < 0,05 dan
hasil Thitung sebesar -3,145 < Ttabel
2,013, Kl berpengaruh terhadap PBV,
H5 diterima.

b. Uji Simultan (F)

Hasil Uji Simultan (Uji F)

ANOVA?

Model Sum of Squares Df  Mean Square F Sig.
1 Regression 199.001 5 3DE00 13204 000
Reesidual 138658 48 204
Total 337.639 51

2 Dependent Variable: NP
b. Predictors: (Constant), KI, UF, CR, CSE, ROA

Nilai Fhitung sebesar 13,204 dan
Ftabel 2,420. Karena Fhitung > Ftabel dan
nilai signifikansinya 0,000 < 0,05, dapat
disimpulkan bahwa hipotesis keenam (H6)
diterima.

Pembahasan
a. CSR tidak berpengaruh terhadap
PBV
Signifikansi 0,186 > 0,05 dan
Thitung 1,343 < Ttabel 2,013, yang
berarti pengungkapan CSR tidak

e.

berpengaruh terhadap PBV, sehingga
H1 ditolak. meskipun CSR penting
untuk transparansi dan partisipasi
pemangku kepentingan, tidak
berpengaruh  langsung  terhadap
penilaian pasar perusahaan. Investor
cenderung lebih fokus pada kinerja
keuangan daripada tanggung jawab
sosial dan lingkungan perusahaan.
Ukuran Perusahaan berpengaruh
terhadap PBV

Signifikansi 0,001 < 0,05 dan
Thitung -3,388 < Ttabel 2,013, yang
menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan  berpengaruh  negatif
signifikan terhadap PBYV, sehingga
H2 diterima. Aset yang besar
memberi  kebebasan lebih bagi
manajemen, yang dapat
menimbulkan kekhawatiran terkait
potensi salah urus atau pemborosan.
Hal ini dapat menurunkan nilai
perusahaan, dengan hubungan yang
kompleks antara ukuran aset dan
kepercayaan investor, yang
bergantung pada transparansi dan tata
kelola yang baik.
ROA berpengaruh terhadap PBV

Signifikansi 0,000 < 0,05 dan
Thitung 4,744 > Ttabel 2,013, yang
berarti  ROA berpengaruh positif
signifikan terhadap PBV, sehingga
H3  diterima.  Penelitian  ini
menunjukkan bahwa semakin tinggi
laba bersih perusahaan, semakin
menarik bagi investor untuk membeli
saham.

. CR tidak berpengaruh terhadap

PBV

Signifikansi 0,463 > 0,05 dan
Thitung -0,740 < Ttabel 2,013, yang
berarti likuiditas tidak berpengaruh
terhadap PBV, sehingga H4 ditolak.
Penelitian ini menunjukkan bahwa
investor lebih memperhatikan rasio
jangka panjang dan potensi laba
perusahaan.
K1 berpengaruh terhadap PBV
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Signifikansi 0,003 < 0,05 dan
Thitung -3,145 < Ttabel 2,013, yang
berarti Kl berpengaruh negatif
signifikan terhadap nilai PBV,
sehingga H5 diterima. bahwa KI
dapat memperlambat pengungkapan
laporan keuangan, yang menurunkan
kepercayaan investor dan
menyebabkan  penurunan  harga
saham serta nilai perusahaan.

CSR, Ukuran Perusahaan, ROA,
CR, dan KI terhadap PBV

Berdasarkan hasil uji statistik
F, diperoleh nilai signifikansi 0,000 <
0,05 dan Fhitung 13,204 > Ftabel
2,420, yang menunjukkan bahwa
pengungkapan CSR, ukuran
perusahaan, ROA, CR, dan KI
berpengaruh secara simultan terhadap
PBV, sehingga H6 diterima dalam
penelitian ini.

KESIMPULAN

1.

CSR tidak berpengaruh terhadap
PBV, karena nilai signifikansinya
adalah 0,186 > 0,05 dan Thitung
1,343 < Ttabel 2,013, maka H1
ditolak.

Size berpengaruh negatif terhadap
PBV, Karena nilai signifikan sebesar
0,001 < 0,05 dan Thitung sebesar -
3,388 < Ttabel 2,013, H2 diterima.
ROA berpengaruh positif terhadap
PBV, Karena nilai signifikan sebesar
0,000 < 0,05 dan Thitung sebesar
4,744 > Ttabel 2,013, H3 diterima.
CR tidak berpengaruh terhadap PBV,
Karena nilai signifikan sebesar 0,463
> 0,05 dan Thitung sebesar -0,740 <
Ttabel 2,013, H4 ditolak.

KI berpengaruh negatif terhadap
PBV, Karena nilai signifikan sebesar
0,003 < 0,05 dan Thitung sebesar -
3,145 < Ttabel 2,013, H5 diterima
CSR, Ukuran Perusahaan, ROA, CR,
dan KI, berpengaruh simultan
terhadap PBV, Karena nilai
signifikan sebesar 0,000 < 0,05 dan

Fhitung sebesar 13,204 > Ftabel
2,420, H6 diterima.
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