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ABSTRAK 
  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Pengungkapan CSR, Ukuran 

Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, dan Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan 

pada perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. Dari total 22 

perusahaan, dipilih 13 perusahaan sebagai sampel dengan menggunakan metode purposive 

sampling, dengan total 52 data selama empat tahun 

Analisis dilakukan dengan menggunakan uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, regresi 

linier berganda, dan uji hipotesis dengan SPSS versi 25. 

Secara parsial, Pengungkapan CSR dan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. Ukuran Perusahaan dan Kepemilikan Institusional berpengaruh negatif signifikan, 

sedangkan Profitabilitas berpengaruh positif signifikan. Secara simultan, semua variabel 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Kata Kunci: CSR, Ukuran Perusahaan, ROA, CR, DAR 
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PENDAHULUAN 

 

Dalam lingkungan bisnis yang terus 

berkembang dan penuh ketidakpastian 

ekonomi, perusahaan harus memiliki 

ketahanan untuk menghadapinya. Ketika 

memulai bisnis, penting untuk menerapkan 

kebijakan strategis guna meningkatkan 

efisiensi dan efektivitas operasional. Salah 

satu aspek yang sangat diperhatikan oleh 

calon investor adalah nilai perusahaan, yang 

menjadi indikator keberhasilan dalam 

mengelola operasi perusahaan. Nilai 

perusahaan berkaitan langsung dengan 

kinerja. Kemampuan untuk terus 

meningkatkan nilai perusahaan adalah 

indikator utama dari kelangsungan dan daya 

tarik perusahaan di mata investor. Nilai 

perusahaan juga berperan penting dalam 

penilaian kreditur, karena nilai yang tinggi 

menunjukkan stabilitas finansial yang lebih 

besar. Oleh karena itu, memahami dan 

mengelola nilai perusahaan dengan baik 

sangat penting untuk menarik investasi dan 

memastikan pengelolaan keuangan yang 

sukses. Selain itu, nilai perusahaan berperan 

dalam menciptakan keseimbangan antara 

kinerja ekonomi dan sosial, serta 

memengaruhi aktivitas sosial di masyarakat. 

Meskipun banyak karyawan yang menyadari 

dan mengimplementasikan nilai-nilai 

perusahaan dengan baik, masih ada yang 

menganggapnya hanya relevan di tempat 

kerja, padahal nilai tersebut juga penting 

dalam konteks sosial. 

Kinerja saham beberapa perusahaan 

di sektor kesehatan, seperti PT Bundamedik 

Tbk (BMHS), PT Metro Healthcare 

Indonesia Tbk (CARE), PT Prodia 

Widyahusada Tbk (PRDA), dan PT Sarana 

Meditama Metropolitan Tbk (SAME) 

menunjukkan penurunan yang signifikan. 

Harga saham BMHS mengalami penurunan 

9,2% secara YtD, sedangkan saham CARE 

juga terjun bebas dengan penurunan lebih 

dari 50%. Begitu pula dengan saham 

perusahaan rumah sakit dan alat kesehatan, 

yang mengalami penurunan akibat 

normalisasi setelah lonjakan permintaan saat 

pandemi Covid-19. Penurunan kinerja ini 

menunjukkan dampak dari berakhirnya 

kondisi darurat kesehatan global, yang 

mempengaruhi permintaan akan layanan 

kesehatan dan alat medis. 

Menurut penelitian yang dilakukan 

oleh Khofifah et al. (2022), CSR seperti 

pencemaran lingkungan atau praktik bisnis 

yang tidak etis, akan meningkatkan 

kepercayaan investor terhadap 

kemampuannya dalam mengelola risiko dan 

mendorong pertumbuhan yang 

berkelanjutan. Dengan terlibat aktif dalam 

kegiatan CSR dan menunjukkan komitmen 

terhadap keberlanjutan. 

Menurut penelitian yang dilakukan 

oleh Adhyasta & Sudarsi (2023), ukuran 

perusahaan berpengaruh positif terhadap 

PBV. Artinya, perusahaan yang lebih besar 

cenderung menarik investor karena dianggap 

memiliki stabilitas keuangan yang lebih baik, 

sehingga aman diinvestasikan. Stabilitas ini 

sering kali menyebabkan harga saham 

perusahaan naik, karena investor 

menganggapnya sebagai pilihan investasi 

yang dapat diandalkan. Selain itu, 

perusahaan besar sering kali diharapkan 

memberikan dividen yang konsisten. 

Sedangkan oleh Adhyasta & Sudarsi 

(2023), profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap PBV. Artinya, ketika perusahaan 

secara konsisten menghasilkan keuntungan 

tinggi, hal ini menunjukkan kepada pasar 

bahwa perusahaan tersebut berkinerja baik. 

Akibatnya, perusahaan dapat menarik lebih 

banyak investor yang ingin memanfaatkan 

keberhasilan tersebut. Seiring meningkatnya 

jumlah investor yang membeli saham 

perusahaan, permintaan yang lebih tinggi 

akan saham. 

Menurut penelitian (Lesmana & 

Bangun, 2023) bahwa kepemilikan 

institusional berpengaruh signifikan terhadap 

PBV, artinya kepemilikan institusional 

mengacu pada kepemilikan saham 

perusahaan oleh investor institusional, 

seperti reksa dana dan dana pensiun. Ketika 
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investor institusional memegang sebagian 

besar saham perusahaan, mereka sering kali 

mengambil minat aktif dalam mengawasi 

operasi dan manajemen perusahaan. 

Menurut penelitian Lesmana & 

Bangun (2023), kepemilikan institusional 

memiliki pengaruh signifikan terhadap PBV. 

Ketika investor institusional menguasai 

sebagian besar saham perusahaan, mereka 

biasanya aktif dalam mengawasi kinerja dan 

manajemen perusahaan. Peningkatan 

pengawasan ini dapat memperbaiki tata 

kelola perusahaan.  

METODE  

 Metode penelitian kuantitatif adalah 

pendekatan yang dapat diukur dan diuji 

menggunakan teknik statistik, mulai dari 

tahap pengumpulan hingga interpretasi data. 

 

Sampel 
 sampel dilakukan karena 

keterbatasan sumber daya dan ukuran 
populasi yang besar. Penelitian ini 
menggunakan metode purposive sampling 
dengan kriteria tertentu dalam pemilihan 
sampel.

 
 

Pengumpulan Data 

Menggunakan pendekatan deskriptif 

kuantitatif. Data yang dikumpulkan dari 

perusahaan sektor healthcare di BEI 2020-

2023 

 

Teknik Analisis Data 

Penelitian ini menerapkan teknik 

analisis data kuantitatif sebagai metode 

pengolahan, yang meliputi analisis Uji 

Normalitas,  koefisien determinasi, uji T, dan 

uji F.  

Operasional Variabel 

 

 
 

HASIL 

1. Uji Asumsi Klasik 
a. Uji Normalitas 

  
 

Hasil uji normalitas One-Sample 

Kolmogorov-Smirnov pada tabel di atas 

menunjukkan nilai Asymp. Sig (2-tailed) 
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sebesar 0,200 > 0,05 menunjukan data 

normal. 

 
b. Uji Multikolinearitas 

 
 

Berdasarkan tabel sebelumnya, tidak 

terjadi multikolinearitas karena nilai VIF 

untuk CSR, ukuran perusahaan, ROA, CR, 

dan KI kurang dari 10. 

 

c. Uji Heteroskedasitas 

 
 

Grafik scatterplot menyebar baik. 

 

d. Uji Autokorelasi 

 
 

Nilai DW total 1,405, yang dimana 

terletak antara -4 sampai 4 artinya penelitian 

ini tidak terdapat autokorelasi. 

 

2. Uji Koefisien  Determinasi 

 
 

Nilai R-kuadrat yang disesuaikan 

adalah 54,5%, atau 0,545. Angka ini 

menggambarkan bagaimana PBV 

dipengaruhi oleh variabel independen SIZE, 

ROA, CR, KI, dan Pengungkapan CSR. 

Sementara itu, tdk termasuk dalam penelitian 

ini berdampak pada 45,5% sisanya. 

 

3. Pengujian Hipotesis 

a. Uji Parsial (T) 

 
 

a. Pengungkapan CSR terhadap PBV 
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H1 ditolak karena pengungkapan 

CSR tidak berpengaruh terhadap nilai 

PBV, sebagaimana ditunjukkan oleh 

nilai signifikansi sebesar 0,186 > 0,05 

dan hasil Thitung sebesar 1,343 < 

Ttabel 2,013. 

b. Ukuran Perusahaan terhadap PBV 

H2 disetujui Ukuran 

mempengaruhi PBV, dan. Nilai 

signifikansi adalah 0,001 < 0,05, dan 

hasil hitung T adalah -3,388 < T tabel 

2,013. 

c. ROA terhadap PBV 

Nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan 

hasil Thitung sebesar 4,744 > Ttabel 

2,013, ROA berpengaruh terhadap 

PBV, H3 diterima. 

d. CR terhadap PBV 

 Nilai signifikansi 0,463 > 0,05 dan 

hasil Thitung sebesar -0,740 < Ttabel 

2,013, CR tidak berpengaruh 

terhadap PBV, H4 ditolak. 

e. KI terhadap PBV 

Nilai signifikansi 0,003 < 0,05 dan 

hasil Thitung sebesar -3,145 < Ttabel 

2,013, KI berpengaruh terhadap PBV, 

H5 diterima. 

 

b. Uji Simultan (F) 

 
Nilai Fhitung sebesar 13,204 dan 

Ftabel 2,420. Karena Fhitung > Ftabel dan 

nilai signifikansinya 0,000 < 0,05, dapat 

disimpulkan bahwa hipotesis keenam (H6) 

diterima. 

 

Pembahasan 

a. CSR tidak berpengaruh terhadap 

PBV 

Signifikansi 0,186 > 0,05 dan 

Thitung 1,343 < Ttabel 2,013, yang 

berarti pengungkapan CSR tidak 

berpengaruh terhadap PBV, sehingga 

H1 ditolak. meskipun CSR penting 

untuk transparansi dan partisipasi 

pemangku kepentingan, tidak 

berpengaruh langsung terhadap 

penilaian pasar perusahaan. Investor 

cenderung lebih fokus pada kinerja 

keuangan daripada tanggung jawab 

sosial dan lingkungan perusahaan. 

b. Ukuran Perusahaan berpengaruh 

terhadap PBV 

Signifikansi 0,001 < 0,05 dan 

Thitung -3,388 < Ttabel 2,013, yang 

menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif 

signifikan terhadap PBV, sehingga 

H2 diterima. Aset yang besar 

memberi kebebasan lebih bagi 

manajemen, yang dapat 

menimbulkan kekhawatiran terkait 

potensi salah urus atau pemborosan. 

Hal ini dapat menurunkan nilai 

perusahaan, dengan hubungan yang 

kompleks antara ukuran aset dan 

kepercayaan investor, yang 

bergantung pada transparansi dan tata 

kelola yang baik. 

c. ROA berpengaruh terhadap PBV 

Signifikansi 0,000 < 0,05 dan 

Thitung 4,744 > Ttabel 2,013, yang 

berarti ROA berpengaruh positif 

signifikan terhadap PBV, sehingga 

H3 diterima. Penelitian ini 

menunjukkan bahwa semakin tinggi 

laba bersih perusahaan, semakin 

menarik bagi investor untuk membeli 

saham. 

d. CR tidak berpengaruh terhadap 

PBV 

Signifikansi 0,463 > 0,05 dan 

Thitung -0,740 < Ttabel 2,013, yang 

berarti likuiditas tidak berpengaruh 

terhadap PBV, sehingga H4 ditolak. 

Penelitian ini menunjukkan bahwa 

investor lebih memperhatikan rasio 

jangka panjang dan potensi laba 

perusahaan. 

e. KI berpengaruh terhadap PBV 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
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Signifikansi 0,003 < 0,05 dan 

Thitung -3,145 < Ttabel 2,013, yang 

berarti KI berpengaruh negatif 

signifikan terhadap nilai PBV, 

sehingga H5 diterima. bahwa KI 

dapat memperlambat pengungkapan 

laporan keuangan, yang menurunkan 

kepercayaan investor dan 

menyebabkan penurunan harga 

saham serta nilai perusahaan. 

f. CSR, Ukuran Perusahaan, ROA, 

CR, dan KI terhadap PBV 

Berdasarkan hasil uji statistik 

F, diperoleh nilai signifikansi 0,000 < 

0,05 dan Fhitung 13,204 > Ftabel 

2,420, yang menunjukkan bahwa 

pengungkapan CSR, ukuran 

perusahaan, ROA, CR, dan KI 

berpengaruh secara simultan terhadap 

PBV, sehingga H6 diterima dalam 

penelitian ini. 

 

KESIMPULAN 

1. CSR tidak berpengaruh terhadap 

PBV, karena nilai signifikansinya 

adalah 0,186 > 0,05 dan Thitung 

1,343 < Ttabel 2,013, maka H1 

ditolak.  

2. Size berpengaruh negatif terhadap 

PBV, Karena nilai signifikan sebesar 

0,001 < 0,05 dan Thitung sebesar -

3,388 < Ttabel 2,013, H2 diterima.  

3. ROA berpengaruh positif terhadap 

PBV, Karena nilai signifikan sebesar 

0,000 < 0,05 dan Thitung sebesar 

4,744 > Ttabel 2,013, H3 diterima.  

4. CR tidak berpengaruh terhadap PBV, 

Karena nilai signifikan sebesar 0,463 

> 0,05 dan Thitung sebesar -0,740 < 

Ttabel 2,013, H4 ditolak.  

5. KI berpengaruh negatif terhadap 

PBV, Karena nilai signifikan sebesar 

0,003 < 0,05 dan Thitung sebesar -

3,145 < Ttabel 2,013, H5 diterima 

6. CSR, Ukuran Perusahaan, ROA, CR, 

dan KI, berpengaruh simultan 

terhadap PBV, Karena nilai 

signifikan sebesar 0,000 < 0,05 dan 

Fhitung sebesar 13,204 > Ftabel 

2,420, H6 diterima.  
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