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ABSTRAK 

Sebanyak 13 perusahaan yang masuk indeks LQ45 dipilih sebagai sampel penelitian melalui 

metode purposive sampling, mencakup rentang waktu 2020-2023. Pengumpulan data dilakukan 

dengan mengakses laporan keuangan tahunan dari www.idx.co.id. Proses analisis menggunakan 

program SPSS versi 25, yang mencakup beberapa pengujian yaitu statistik deskriptif, asumsi 

klasik, regresi linier berganda, koefisien determinasi (R²), hipotesis, serta uji simultan. Penelitian 

ini mengungkapkan beberapa temuan penting: perencanaan pajak memperlihatkan dampak 

negatif yang bermakna pada nilai perusahaan. Sebaliknya, penghindaran pajak, sales growth, dan 

profitabilitas menunjukkan pengaruh positif yang signifikan. Adapun kebijakan dividen tidak 

menghasilkan pengaruh berarti. Ketika diuji bersama-sama, semua variabel tersebut terbukti 

memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan. 
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PENDAHULUAN 

Aktivitas perdagangan saham saat ini 

berkembang pesat seiring kemudahan 

platform digital. Bursa saham berperan 

sebagai penghubung yang mempertemukan 

penanam modal dengan perusahaan terbuka. 

Setiap perusahaan berupaya 

mengoptimalkan nilai perusahaan yang 

tampak melalui pergerakan harga saham 

untuk memikat calon investor. Bagi pelaku 

pasar modal, nilai perusahaan menjadi tolok 

ukur strategis saat membuat keputusan 

investasi dan merupakan aspek krusial bagi 

pengelolaan keuangan.   

Turunnya harga saham PT.Aneka 

Tambang Tbk, (ANTM) dimana pada bulan 

Agustus 2024 Saham ANTM mengalami 

Kenaikan Harga saham, hal ini dapat terjadi 

dikarenakan tingkat penjualan emas sedang 

tinggi, dan terjadi seiring dengan 

pemangkasan suku bunga The Fed (Bank 

Amerika), namun tepat satu bulan 

setelahnya yaitu di bulan September 2024, 

Harga Saham ANTM mengalami penurunan 

sebesar 1,08%, bahkan dalam periode Year 

to Date (YtD) atau Periode berjalan indeks 

harga saham ANTM anjlok lebih dari 20% 

dari Nilai Kapitalis-nya, sehingga MSCI 

melakukan evaluasi dan menetapkan bahwa 

Saham ANTM dikeluarkan dari Global 

Standart Index dan memasukannya kedalam 

Small Cap Index dalam periode efektif 2 

September 2024 sampai 25 November 2024, 

hal ini dapat terjadi diakibatkan kebijakan-

kebijakan yang ditetapkan oleh The Fed 

(Bank Amerika) dan juga terjadinya inflasi 

yang dapat dikatakan stabil. Dalam hal ini 

dapat memberikan gambaran bahwa saat ini 

Saham ANTM sedang mengalami ketidak 

stabilan, Nilai perusahaan dapat tercermin 

melalui pergerakan saham di bursa efek. 

Stabilitas harga saham menjadi daya tarik 

utama bagi investor karena meminimalkan 

potensi kerugian investasi. PT. Aneka 

Tambang Tbk (ANTM) terdaftar sebagai 

bagian dari sektor LQ45, yang menunjukkan 

posisinya sebagai salah satu perusahaan 

dengan nilai dan kualitas saham terbaik di 

berbagai sektor. Namun, kondisi fluktuatif 

yang terjadi mengharuskan perusahaan 

melakukan upaya ekstra untuk 

mempertahankan nilai perusahaan dengan 

mempertimbangkan beragam faktor terkait. 

Nilai perusahaan tidak hanya 

ditentukan oleh aspek eksternal tetapi juga 

aspek internal. Beberapa penelitian 

memperlihatkan hasil berbeda terkait 

pengaruh perencanaan pajak terhadap nilai 

perusahaan. Safitri & Oktaviani (2024) 

menyatakan perencanaan pajak 

berkontribusi positif pada nilai perusahaan 

melalui optimalisasi laba bersih dengan cara 

mengefisienkan beban pajak. Namun, 

penelitian lainnya mengungkapkan tidak 

adanya pengaruh perencanaan pajak pada 

nilai perusahaan (Rajab et al., 2022). Praktik 

penghindaran pajak juga menunjukkan hasil 

beragam, di mana Rukiyanti dan Mulyani 

(2023) menemukan pengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

Saragih dan Rusdi (2024) menyatakan tidak 

terdapat pengaruh yang signifikan. 

Beberapa unsur seperti sales growth, 

profitabilitas, dan kebijakan dividen 

memperlihatkan dampak yang beragam 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian terbaru 

oleh Sakfrasani dan Purwanto (2024) 

mengungkap adanya pengaruh positif sales 

growth pada nilai perusahaan. Namun, 

penelitian Margie dan Melinda (2024) justru 

menampilkan hasil bertentangan. Hal serupa 

terjadi pada aspek profitabilitas, dimana 

Aprillando dan Mujiyati (2022) menemukan 

pengaruh signifikan, sementara penelitian 

Faalihah dan Wahidahwati (2024) 

menunjukkan tidak ada pengaruh berarti. 

Kebijakan dividen juga dipandang 

meningkatkan nilai perusahaan (Sari & 

Trisnawati, 2024), meskipun ada pandangan 

lain yang menyatakan tidak berpengaruh 

(Suhendar & Paramita, 2024).  

Berdasarkan hasil-hasil penelitian 

terdahulu yang masih menunjukkan 

perbedaan, maka perlu dilakukan pengujian 

ulang terhadap faktor-faktor tersebut. 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk 
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menguji pengaruh perencanaan pajak, 

penghindaran pajak, sales growth, 

profitabilitas, dan kebijakan dividen pada 

nilai perusahaan, dengan fokus pada 

perusahaan LQ45 yang tercatat di BEI 

selama periode 2020-2023. 

 

METODE  

Penelitian mengadopsi pendekatan 

Metode Kuantitatif yang berfokus pada 

pengolahan angka-angka statistik. 

Rangkaian aktivitas mencakup proses 

pengumpulan data numerik sampai 

interpretasi hasil yang terukur melalui 

perhitungan yang bisa dibuktikan 

kebenarannya secara matematis. 
 

Sampel 
Penggunaan sampel menjadi pilihan 

yang tepat mengingat adanya batasan sumber 
daya serta besarnya jumlah populasi. Metode 
purposive sampling diterapkan pada 
penelitian ini dengan menentukan beberapa 
kriteria khusus untuk memilih sampel. 

 

Pengumpulan Data 

Penelitian bersifat deskriptif 

kuantitatif dengan pengumpulan data yang 

berasal dari perusahaan LQ45 yang tercatat 

pada BEI periode 2020-2023. 

 

 

 

Teknik Analisis Data 

Pengolahan data menggunakan 

analisis kuantitatif yang mencakup beberapa 

pengujian statistik: Uji Normalitas, 

perhitungan koefisien determinasi, uji T, 

serta uji F. 

 

Operasional Variabel 

 

 
 

HASIL 

1. Uji Asumsi Klasik 
a. Uji Normalitas 

  
 

Berdasarkan pengujian normalitas 

menggunakan One-Sample Kolmogorov-

Smirnov, angka Asymp. Sig (2-tailed) 

mencapai 0,200 yang melampaui 0,05, 

membuktikan bahwa data terdistribusi 

normal. 
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b. Uji Multikolinearitas 

 
 

Berdasarkan tabel sebelumnya, tidak 

terjadi multikolinearitas karena nilai VIF 

untuk Perencanaan Pajak, Penghindaran 

Pajak, Sales Growth, Profitabilitas, dan 

Kebijakan Dividen kurang dari 10. 

 

c. Uji Heteroskedasitas 

 
 

Grafik scatterplot menyebar baik. 

 

 

 

 

 

 

d. Uji Autokorelasi 

 

 
 

Nilai DW total 1,216, yang dimana 

terletak antara -4 sampai 4 artinya penelitian 

ini tidak terdapat autokorelasi. 

 

 

2. Uji Koefisien  Determinasi 

 
 

Nilai R-kuadrat yang disesuaikan 

adalah 53,8%, atau 0,538. Angka ini 

menggambarkan bagaimana PBV 

dipengaruhi oleh variabel independen ETR, 

CETR, SG, ROA, dan DPR. Sementara itu, 

tdk termasuk dalam penelitian ini 

berdampak pada 47,2% sisanya. 

 

3. Pengujian Hipotesis 

a. Uji Parsial (T) 

 

 
 

a. ETR terhadap PBV 

Hasil pengujian menunjukkan 

bahwa H1 dapat diterima, yang 

membuktikan adanya pengaruh ETR 

pada PBV. Hal ini didasarkan pada 

angka signifikansi 0,000 yang berada 

di bawah 0,05, serta perhitungan 

Thitung (-4,372) yang nilainya lebih 

rendah dari Ttabel (2,01174). 
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b. CETR terhadap PBV 

Hasil pengujian menunjukkan 

bahwa H2 dapat diterima karena 

CETR memiliki pengaruh terhadap 

PBV. Hal ini dibuktikan dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,000 yang 

berada di bawah 0,05, serta nilai T 

hitung 5,249 yang melebihi T tabel 

2,01174. 

c. Sales Growth terhadap PBV 

Berdasarkan pengujian statistik, 

sales growth menunjukkan pengaruh 

signifikan pada PBV. Hal ini terbukti 

dari nilai signifikansi 0,028 yang 

berada di bawah 0,05, serta Thitung 

2,269 yang melampaui Ttabel 2,013. 

Dengan demikian, hipotesis ketiga 

(H3) dapat diterima. 

d. ROA terhadap PBV 

 Berdasarkan pengujian statistik, 

ROA menunjukkan pengaruh 

signifikan pada PBV, yang 

dibuktikan dengan nilai signifikansi 

0,000 yang berada di bawah 0,05. 

Hal ini diperkuat dengan perolehan 

Thitung 4,752 yang melampaui 

Ttabel 2,01174, sehingga H4 dapat 

diterima. 

e. DPR terhadap PBV 

Berdasarkan pengujian statistik, 

nilai DPR menunjukkan angka 

signifikansi 0,481 yang melampaui 

0,05, sementara Thitung 0,710 

berada di bawah Ttabel 2,01174. 

Hasil ini membuktikan bahwa DPR 

tidak memiliki pengaruh pada PBV, 

sehingga H5 tidak dapat diterima. 

 

b. Uji Simultan (F) 

 
Berdasarkan hasil pengujian statistik, 

nilai Fhitung mencapai 12,895 yang 

melampaui Ftabel sebesar 2,41. Dengan 

tingkat signifikansi 0,000 yang berada di 

bawah 0,05 dan Fhitung yang melebihi 

Ftabel, maka hipotesis keenam (H6) terbukti 

dapat diterima. 

 
Pembahasan  

a. ETR berpengaruh terhadap PBV 

Hasil pengujian 

menunjukkan nilai signifikansi 0,000 

yang berada di bawah 0,05, serta 

Thitung -4,232 melebihi Ttabel 

2,01174. Angka ini membuktikan 

bahwa ETR memberikan pengaruh 

negatif yang signifikan pada PBV, 

sehingga H1 dapat diterima. Hal ini 

mengindikasikan bahwa saat 

perencanaan pajak menurun, maka 

nilai perusahaan akan mengalami 

peningkatan. Temuan ini disebabkan 

banyak perusahaan yang berusaha 

menekan kewajiban pajak dengan 

membayar lebih sedikit daripada 

tarif yang ditetapkan. Perusahaan 

yang berhasil menjalankan 

perencanaan pajak secara efektif 

akan terlihat dari rendahnya nilai 

ETR yang mereka capai, sehingga 

dapat mengurangi beban pajak dan 

mempertahankan laba tinggi, maka 

akhirnya berperan positif pada nilai 

suatu perusahaan. 

b. CETR berpengaruh terhadap 

PBV 

Hasil pengujian 

menunjukkan CETR memiliki 

pengaruh positif terhadap PBV, 

terbukti dari nilai signifikansi 0,000 

yang berada di bawah 0,05 dan 

Thitung 5,249 yang melampaui 

Ttabel 2,01174. Hal ini 

menyebabkan H2 dapat diterima. 

Perusahaan yang mengurangi beban 

pajak memperoleh kesempatan 

mengoptimalkan sumber daya untuk 

peningkatan laba. Akibatnya, 

investor tertarik berinvestasi, 

mendorong kenaikan harga saham 

yang akhirnya meningkatkan nilai 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
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perusahaan. 

c. Sales Growth berpengaruh 

terhadap PBV 

Hasil pengujian 

menunjukkan nilai signifikansi 

sebesar 0,028 yang berada di bawah 

0,05, serta perolehan Thitung 2,269 

melebihi Ttabel 2,01174. Angka-

angka ini membuktikan bahwa sales 

growth menghasilkan pengaruh 

positif signifikan pada PBV, yang 

mengakibatkan penerimaan H3.  

Penelitian ini menunjukkan bahwa 

Sales Growth memberi sinyal positif 

tentang kelangsungan bisnis, yang 

bisa meningkatkan kepercayaan 

investor, memperkuat arus kas, dan 

memperbaiki keuangan perusahaan. 

Ini menggambarkan kinerja dan daya 

saing yang baik, sehingga dapat 

meningkatkan Nilai Perusahaan di 

mata investor dan pasar. 

d. ROA berpengaruh terhadap PBV 

Hasil pengujian 

memperlihatkan nilai signifikansi 

0,000 < 0,05 dan Thitung 19,390 > 

Ttabel 2,01174, yang 

mengkonfirmasi bahwa ROA 

memiliki pengaruh signifikan 

terhadap PBV, sehingga H4 dapat 

diterima. Temuan ini menegaskan 

bahwa ROA menjadi pertimbangan 

utama pemegang saham saat 

mengambil keputusan investasi, 

sebab ROA mencerminkan 

kesuksesan manajemen perusahaan 

menghasilkan keuntungan melalui 

pengelolaan aset yang optimal. 

e. DPR tidak berpengaruh terhadap 

PBV 

Hasil pengujian 

menunjukkan nilai signifikansi 0,481 

yang melebihi 0,05 serta Thitung 

0,710 yang berada di bawah Ttabel 

2,01174. Angka-angka ini 

membuktikan bahwa DPR tidak 

memiliki pengaruh pada PBV, yang 

mengakibatkan H5 tidak dapat 

diterima. Hal ini menggambarkan 

bahwa pembagian dividen bukan 

menjadi penentu utama 

kesejahteraan pemilik saham, sebab 

peningkatan nilai dividen tidak 

selalu berbanding lurus dengan 

kenaikan nilai perusahaan. 

f. ETR, CETR, Sales Growth, ROA, 

dan DPR terhadap PBV 

Pengujian statistik F 

menghasilkan angka signifikansi 

0,000 yang berada di bawah 0,05, 

serta Fhitung 12,895 yang 

melampaui Ftabel 2,41. Hasil ini 

membuktikan adanya pengaruh 

simultan antara ETR, CETR, Sales 

Growth, ROA, dan DPR terhadap 

PBV. Dengan demikian, hipotesis 

H6 yang diajukan mendapat 

dukungan dari hasil penelitian ini. 

 

 

KESIMPULAN 

1. ETR memiliki pengaruh negatif pada 

PBV, dibuktikan dengan signifikansi 

0,000 < 0,05 dan Thitung -4,232 > 

Ttabel 2,01174, sehingga H1 terbukti 

benar.  

2. CETR menunjukkan pengaruh 

positif terhadap PBV dengan 

signifikansi 0,000 < 0,05 dan 

Thitung -5,249 > Ttabel 2,01174, 

menyebabkan H2 diterima.  

3. Sales growth menghasilkan 

pengaruh positif pada PBV, terbukti 

dari signifikansi 0,028 < 0,05 dan 

Thitung 2,269 > Ttabel 2,01174, 

menegaskan H3 benar.  

4. ROA memperlihatkan pengaruh 

positif terhadap PBV dengan 

signifikansi 0,000 < 0,05 dan 

Thitung -19,390 > Ttabel 2,01174, 

menjadikan H4 diterima.  

5. DPR tidak menunjukkan pengaruh 

pada PBV, terlihat dari signifikansi 

0,481 > 0,05 dan Thitung -0,710 < 

Ttabel 2,01174, mengakibatkan H5 

ditolak.  
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6. Pengujian simultan ETR, CETR, 

Sales Growth, ROA, dan DPR 

membuktikan adanya pengaruh 

terhadap PBV dengan signifikansi 

0,000 < 0,05 dan Fhitung 12.895 > 

Ftabel 2,41, menyimpulkan H6 

diterima. 
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