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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh tarif efektif pajak, beban
pajak tangguhan, beban PPh 21, dan pajak final terhadap kinerja keuangan. Variabel
independen dalam penelitian ini terdiri dari tarif efektif pajak, beban pajak tangguhan, beban
PPh 21, dan pajak final, sedangkan variabel dependen adalah kinerja keuangan. Populasi
penelitian mencakup perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang tercatat
di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Dengan metode purposive sampling, diperoleh
sampel sebanyak 18 perusahaan atau 72 data observasi. Data yang digunakan merupakan data
sekunder yang dianalisis menggunakan SPSS versi 27 melalui uji statistik deskriptif, uji
asumsi klasik, uji koefisien determinasi, regresi linier berganda, serta uji hipotesis. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa tarif efektif pajak dan pajak final berpengaruh signifikan
terhadap kinerja keuangan, sedangkan beban pajak tangguhan dan beban PPh 21 tidak
memiliki pengaruh signifikan. Secara simultan, keempat variabel tersebut terbukti
memengaruhi kinerja keuangan.

Kata kunci : Tarif Efektif Pajak, Beban Pajak Tangguhan, Beban Pph 21, Pajak Final, Kinerja
Keuangan
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PENDAHULUAN

Pajak merupakan elemen penting dalam struktur keuangan perusahaan, bukan hanya sebagai
kewajiban negara tetapi juga sebagai faktor strategis dalam pengambilan keputusan bisnis.
Dalam konteks perpajakan Indonesia, pajak berfungsi ganda, yakni sebagai sumber
penerimaan negara dan instrumen pengendali ekonomi. Bagi perusahaan besar, khususnya
manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI), pengelolaan pajak menjadi hal
krusial yang menuntut kepatuhan sekaligus kemampuan mengelola beban pajak agar tidak
menekan profitabilitas (Fauzi et al., 2024).

Dampak pajak terhadap keuangan perusahaan tidak sebatas administratif, melainkan juga
tercermin dalam laporan keuangan. Misalnya, tarif efektif pajak (effective tax rate) digunakan
untuk menilai efisiensi pembayaran pajak, karena menunjukkan proporsi beban pajak yang
benar-benar dibayar terhadap laba sebelum pajak. Jika tarif efektif berbeda signifikan dengan
tarif nominal, hal ini dapat memunculkan pertanyaan terkait strategi manajemen pajak yang
diterapkan (Yahya et al., 2021). Selain itu, terdapat pula beban pajak tangguhan (deferred tax
expense) yang muncul akibat perbedaan temporer antara akuntansi fiskal dan komersial,
mencerminkan ekspektasi kewajiban pajak di masa mendatang. Jika tidak dikelola dengan
baik, komponen ini berpotensi menimbulkan gambaran kinerja keuangan yang menyesatkan.
Di sisi lain, beban PPh Pasal 21 atas penghasilan karyawan menjadi kewajiban perusahaan
yang menunjukkan tanggung jawab sosial sekaligus memengaruhi arus kas. Adapun pajak
final yang bersifat tidak dapat dikreditkan juga memberi karakteristik tersendiri dalam
laporan keuangan karena memengaruhi strategi pengelolaan pendapatan (Winata & Winata,
2023).

Kinerja keuangan perusahaan tetap menjadi indikator utama daya saing dan keberlanjutan.
Rasio-rasio seperti return on assets (ROA), return on equity (ROE), dan net profit margin
(NPM) digunakan untuk menilai efektivitas pengelolaan sumber daya. Tingginya beban pajak
tanpa strategi pengelolaan yang tepat dapat menekan laba bersih, sedangkan manajemen
pajak yang baik mampu meningkatkan efisiensi sekaligus memberi sinyal positif bagi
investor (Alamsa et al., 2025). Namun, hubungan pajak dan kinerja keuangan bersifat
kompleks, dipengaruhi strategi akuntansi, tingkat agresivitas fiskal, serta kepatuhan terhadap
regulasi. Banyak perusahaan memanfaatkan penundaan pengakuan pajak melalui pajak
tangguhan atau memanfaatkan pajak final yang lebih ringan secara fiskal. Karena itu, analisis
yang mendalam dibutuhkan untuk memahami sejauh mana pajak menjadi beban atau justru
memberi ruang bagi perusahaan.

Konteks ini semakin relevan pada periode 2020-2023 pasca-pandemi COVID-19. Pandemi
menimbulkan tekanan operasional, gangguan rantai pasok, hingga perubahan perilaku
konsumsi, yang berdampak pada kinerja sektor manufaktur. Pemerintah merespons melalui
insentif pajak dan kebijakan fiskal lain untuk mendukung pemulihan ekonomi (Viola &
Fitrianto, 2022). Pasca-pandemi, perusahaan manufaktur menghadapi tantangan untuk
kembali memperbaiki struktur keuangan sekaligus tetap patuh pada kewajiban perpajakan.
Pertanyaan pentingnya adalah apakah insentif tersebut cukup membantu atau justru masih
terdapat beban struktural yang menghambat pemulihan.

Contoh nyata dapat dilihat pada PT Nusa Palapa Gemilang Tbk (NPGF). Laporan keuangan
2021 mencatat pendapatan Rp37,2 miliar, naik 18,45% dari tahun sebelumnya. Namun laba
bersih turun 21,75%, dari Rp2,3 miliar (2020) menjadi Rp1,8 miliar (2021). Penurunan ini
disebabkan lonjakan beban pajak signifikan, dengan total pajak 2021 mencapai Rp2,59
miliar, naik 113,7% dibanding 2020. Hal ini menunjukkan bahwa kenaikan beban pajak dapat
secara langsung menekan laba meski pendapatan meningkat.
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Penelitian ini penting dilakukan karena menghadirkan analisis menyeluruh mengenai
pengaruh tarif efektif pajak, beban pajak tangguhan, PPh 21, dan pajak final terhadap kinerja
keuangan perusahaan manufaktur. Secara akademis, penelitian ini memperkaya literatur
karena topik tersebut masih jarang dikaji secara bersamaan. Dari sisi praktis, hasilnya dapat
menjadi acuan bagi perusahaan dalam merancang strategi pengelolaan pajak yang lebih
efisien tanpa mengurangi kepatuhan. Bagi pemerintah, penelitian ini juga memberikan
masukan terkait efektivitas kebijakan pajak di sektor manufaktur.

Oleh karena itu, penelitian ini difokuskan pada pengaruh tarif efektif pajak, beban pajak
tangguhan, PPh Pasal 21, dan pajak final terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI selama 2020-2023. Hasil penelitian diharapkan dapat memberi
kontribusi baik secara akademis maupun praktis, serta menjadi masukan bagi pembuat
kebijakan fiskal agar lebih akomodatif dan adil di masa mendatang.

METODE
Penelitian ini menggunakan data kuantitatif sekunder, yaitu data yang sudah tersedia dan
dipublikasikan oleh pihak lain. Pemilihan data sekunder dipandang lebih efisien dari segi
waktu, biaya, serta sudah terdokumentasi secara sistematis. Selain itu, data ini memiliki
cakupan waktu lebih luas dan objektivitas lebih tinggi karena berasal dari sumber resmi yang
telah diaudit (Rosini & Adab, 2023). Data berbentuk angka dan terstruktur, sehingga sesuai
dengan pendekatan kuantitatif yang memungkinkan pengukuran presisi serta analisis statistik
untuk menguji hipotesis.

Sampel

Jumlah populasi berubah tiap tahun karena adanya perusahaan yang masuk maupun delisting.

Untuk itu, penelitian menggunakan purposive sampling, yaitu metode non-probabilitas

dengan kriteria khusus yang ditetapkan secara rasional dan teoritis agar sampel sesuai dengan

tujuan penelitian (Ramdhan, 2021). Kriteria pemilihan sampel adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan merupakan bagian dari sektor manufaktur yang secara konsisten terdaftar di
BEI selama periode 2020-2023.

2. Perusahaan mempublikasikan laporan keuangan tahunan secara lengkap dan dapat diakses
oleh publik setiap tahun selama periode penelitian.

3. Perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang memiliki kelengkapan
data terkait beban pajak kini, pajak tangguhan, beban PPh 21, pajak final, laba bersih, dan
total aset tersedia secara eksplisit dalam laporan keuangan atau catatan atas laporan
keuangan.

4. Perusahaan tidak mengalami kerugian bersih secara berturut-turut selama periode
penelitian, untuk menjaga validitas pengukuran rasio profitabilitas (ROA).

5. Perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang menerbitkan annual report
secara berturut-turut selama periode 2020-2023.

MNo KEriteria Sampel Jumlah

Femzahaan manufalour yvang terdaftar di BEI pada taloan

1 2020-2023 83

Femzahaan wyang tidalk menerbitlcan laporan keuvangan

2 selama periode 2020-2023 (1T

Femzahan manufaldur subselcor makanat dan mudmsmnman
wvang tidak memililtd kelengkapan informasi  terkait

3 wvariabel penelitian selama periode 2020-2023 {1y

Femzahaan wang mengalami kemugian selama periocde

4 | 2020-2025 (190

Pemsahaan sub seltor malkanan dan munuman yvang tidak
menerbitlican arrmead Fepor? secara bertwruot-turot selama

s | pericde 2020-2023 (28)

Total Sampel 18

Total Sampel Periode 2020-2023 (18=4) T
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Pengumpulan Data

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif kuantitatif dengan data dari perusahaan
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2021-2024.

Teknik Analisis Data

Penelitian ini menggunakan teknik analisis data sebagai metode pengolahan adalah teknik
analisis kuantitatif yang terdiri Uji Normalitas, Uji koefisien determinasi, Uji T, Uji F.
Operasional Variabel

Variabel Fumus Skala
Tanf Efektif Pajak Beban Pajak Penghasilan _
ETR = Laba Sebelum Pajak Rasio
by )
Beban Pajak T han
Beban Pajak DTE = — - '1"31 AE::EE" t
° -1 Rupizh
Tangguhan (X2)

Beban Pph 21 = Total Gaji & Tunjangan X Tarif

Beban Pph 21 (X3) Pajak 5% Rupizh

Pajak Final = Bunga Deposito (20%), Sewa Tanah

(10%), Obligasi (10%) lalu di Bagi dengan Penjualan

Pajak Final (34) Rasio
Bersih
o . Rasio
Ny

HAsIL
Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz
ud Residual

N 72
Mormal Paramaoters™ " Maan 0000000
Std. Doviation 06248198

Most Extrame Differences Absolute 095
Positiva 045

Negative -.080

Test Statistic EL
Asymp. S19. (2-tailad)® 176
Monts Carlo Slg, (2- Siy 108
talled)® 99% Confidence Intarval  Lowsr Bound 100
Upper Bound A16

a. Testdistribution I1s Normal
b. Caleulated from data
¢. Lillefors Significance Corraction.

d. Lilllefors' method hased on 10000 Monta Carlo samplas with starting sead
2000000
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Hasil uji one-sample Kolmogorov-Smirnov menunjukkan nilai Asymp.Sig (2-tailed) sebesar
0,176, yang lebih besar dari 0,05. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa model regresi
memenuhi asumsi normalitas atau data berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas

Coefficients®

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF

1 LM_ETR .829 1.206
OTE .80g9 1.112
BEBAM PFH 21 833 1.201
PAJAK FINAL 961 1.040

a. DependentWariable: EOA

Hasil uji multikolinearitas menunjukkan bahwa seluruh variabel bebas, yaitu tarif efektif
pajak, beban pajak tangguhan, beban PPh 21, dan pajak final memiliki nilai tolerance > 0,10
serta nilai VIF < 10. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa model regresi bebas dari
gejala multikolinearitas sehingga layak digunakan untuk analisis lebih lanjut.

Uji Heteroskedastisitas

» -
Scatterplot
| Deston cties »,l Dependent Variable: ROA

1 =4

- ...
§ ’ o 'n.":\n .
5 ;

Regression Standardized Predicted Value
- -

Hasil uji heteroskedastisitas menunjukkan bahwa sebaran titik berada di atas dan di bawah
angka 0 tanpa membentuk pola tertentu, sehingga dapat disimpulkan bahwa model regresi
bersifat homoskedastisitas atau bebas dari gejala heteroskedastisitas.

Uji Autokorelasi

Model Summanf]

Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 431° 186 137 064320073 2.083

a. Predictors: (Constant), PAJAK FINAL, DTE, BEBAN PPH 21, LN_ETR
h. Dependent Variable: ROA
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Nilai Durbin-Watson sebesar 2,083 dibandingkan dengan dU = 1,7366 dan 4 - dU = 2,2634,
sehingga memenuhi kriteria 1,7366 < 2,083 < 2,2634. Dengan demikian, model regresi ini
dinyatakan bebas dari autokorelasi.
Uji Statistik

Uji Koefisien determinasi

Model Summaryrh

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 4319 186 37 064320073
a. Predictors: (Constant), PAJAK FINAL, DTE, BEBAMN PPH

21, LM_ETR
b. Dependent Variable: ROA

Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan nilai Adjusted R Square sebesar 0,137, artinya
hanya 13,7% variasi kinerja keuangan (ROA) dapat dijelaskan oleh variabel LN_ETR, DTE,
beban PPh 21, dan pajak final, sedangkan 86,3% dipengaruhi faktor lain di luar model. Hal
ini mengindikasikan model memiliki daya jelaskan yang lemah. Nilai R sebesar 0,431
menunjukkan adanya hubungan positif namun rendah antara variabel bebas dengan ROA,
sementara Standard Error of the Estimate 0,0643 menggambarkan rata-rata kesalahan
prediksi model terhadap ROA aktual.

Uji Hipotesis
Uji Parsial (t)
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients
Model B Std. Error Beta 1 Sig.

1 (Constant) 022 031 707 482
LN_ETR -.047 07 -34 -2.813 006
DTE 1.351 1.549 A01 872 386
BEBAN PPH 21 -1.198 3677 -.038 326 T46
PAJAK FINAL 908 A4 23 2.058 044

a. Dependent Variahle; ROA

1. Tarif efektif pajak (ETR)  berpengaruh negatif signifikan terhadap Kinerja
keuangan sig. 0,006 < 0,05.

2. Beban pajak tangguhan (DTE) tidak berpengaruh signifikan terhadap Kinerja
keuangan sig. 0,386 > 0,05.

3. Beban PPh 21 juga tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan sig.
0,746 > 0,05.

4. Pajak final berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan sig. 0,044 < 0,05.
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Uji Simultan (F)

ANOVA?
Sum of
Madel Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 063 4 016 3822 007°
Residual 277 67 004
Total 340 71

a. DependentWVariahle: ROA
b. Predictors: (Constant), PAJAK FINAL, DTE, BEBAN PPH 21, LMN_ETR

Secara simultan, variabel tarif efektif pajak, beban pajak tangguhan, beban PPh 21, dan
pajak final berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, ditunjukkan oleh nilai
signifikansi 0,007 < 0,05.

PENBAHASAN

1. Tarif Efektif Pajak berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan (ROA)

Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,006 < 0,05. Artinya, semakin tinggi
tarif pajak efektif yang ditanggung perusahaan, semakin besar pula beban pajak yang
harus dikeluarkan. Kondisi ini akan mengurangi laba bersih setelah pajak, sehingga
profitabilitas perusahaan mengalami penurunan. Sebaliknya, ETR yang lebih rendah
mencerminkan adanya efisiensi pengelolaan pajak, yang mampu meningkatkan Kinerja
keuangan. Dengan demikian, pengelolaan beban pajak secara optimal menjadi aspek
penting dalam menjaga daya saing perusahaan, karena dapat meminimalkan pengeluaran
yang bersifat wajib dan memberi ruang lebih besar bagi perusahaan untuk meningkatkan
laba bersih.

2. Beban Pajak Tangguhan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan (ROA)
Nilai signifikansi yang diperoleh sebesar 0,386 > 0,05 menunjukkan bahwa fluktuasi pada
beban pajak tangguhan, baik peningkatan maupun penurunan, tidak berdampak nyata
terhadap profitabilitas. Hal ini dapat dijelaskan karena pajak tangguhan muncul akibat
perbedaan waktu pengakuan antara akuntansi komersial dan fiskal, yang pada dasarnya
lebih bersifat teknis, jangka panjang, dan tidak melibatkan arus kas secara langsung.
Dengan demikian, perubahan beban pajak tangguhan tidak memberikan sinyal yang kuat
terhadap efisiensi operasional perusahaan maupun pencapaian laba dalam jangka pendek.

3. Beban Pph 21 juga tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan (ROA)
dengan nilai signifikansi sebesar 0,746 > 0,05. PPh 21 merupakan kewajiban perpajakan
atas penghasilan karyawan yang dipotong dan disetorkan oleh perusahaan sebagai pihak
pemotong. Karena sifatnya yang lebih administratif dan rutin, besar kecilnya beban PPh 21
tidak berkaitan langsung dengan efektivitas operasional perusahaan maupun kemampuan
menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. Dengan kata lain, fluktuasi dalam komponen
pajak ini tidak berdampak signifikan terhadap indikator profitabilitas seperti ROA,
sehingga peranannya dalam memengaruhi kinerja keuangan relatif kecil.

4. Pajak Final berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan (ROA)
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dengan nilai signifikansi sebesar 0,044 < 0,05. Hal ini mengindikasikan bahwa ketika
pajak final dikelola dengan baik, perusahaan mampu menunjukkan stabilitas keuangan
serta kepatuhan terhadap peraturan perpajakan. Pajak final yang bersifat tetap dan
sederhana juga memberikan kepastian bagi perusahaan dalam menyusun strategi
keuangan. Kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban pajak final tanpa
mengganggu arus kas operasional memperkuat kredibilitas dan citra positif di mata
investor maupun regulator. Dengan demikian, pengelolaan pajak final yang efisien dapat
memberikan kontribusi penting dalam mendukung peningkatan profitabilitas.

5. tarif efektif pajak, beban pajak tangguhan, beban PPh 21, dan pajak
final berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA)
dengan nilai signifikansi 0,007 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa meskipun terdapat
perbedaan pengaruh pada masing-masing variabel, secara bersama-sama faktor perpajakan
tersebut memiliki peranan penting dalam menentukan tingkat profitabilitas perusahaan.
Efisiensi manajemen pajak secara keseluruhan memungkinkan perusahaan untuk menekan
beban yang tidak produktif, mengelola kewajiban perpajakan secara terukur, serta menjaga
stabilitas keuangan jangka panjang. Oleh karena itu, perusahaan perlu menyusun strategi
manajemen pajak yang komprehensif dan berkelanjutan, sehingga beban pajak tidak
menjadi penghalang dalam mencapai profitabilitas optimal, melainkan justru menjadi
sarana untuk meningkatkan kredibilitas, daya saing, serta keberlanjutan kinerja keuangan
di masa depan.

KESIMPULAN

1. Tarif efektif pajak (ETR) berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan (ROA) dengan
signifikansi 0,006 < 0,05.

2. Beban pajak tangguhan (DTE) tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan dengan
signifikansi 0,386 > 0,05.

3. Beban PPh 21 juga tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan dengan signifikansi
0,746 > 0,05.

4. Pajak final berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan dengan signifikansi 0,044 <
0,05.

5. Secara simultan, ETR, DTE, beban PPh 21, dan pajak final berpengaruh signifikan
terhadap kinerja keuangan dengan signifikansi 0,007 < 0,05.
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