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ABSTRAK 

Pelnellitian ini belrtujuan untuk selcara elmpiris melnguji pelngaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

lelvelragel telrhadap nilai pelrusahaan, delngan kelbijakan divideln belrfungsi selbagai variabell modelrasi. 

Profitabilitas selbagai variabell indelpelndeln diukur melnggunakan Relturn on Asselts (ROA), 

selmelntara variabell indelpelndeln telrdiri dari Likuiditas yang diukur delngan currelnt ratio (CR), dan 

lelvelragel yang diukur delngan delbt to asselt ratio (DAR). Kelbijakan Divideln (DPR), yang belrpelran 

selbagai variabell modelrasi. 

Pelnellitian ini melrupakan pelnellitian kuantitatif. Populasi dalam pelnellitian belrjumlah 35 pelrusahaan 

manufaktur yang telrdaftar di BELI pelriodel 2021-2024. Meltodel pelngambilan sampell melnggunakan 

purposivel sampling melthod dan melndapat selbanyak 25 sampell pelrusahaan manufaktur yang 

telrdaftar di BELI pelriodel 2021-2024. Analisis data melnggunakan meltodel Partial Lelast Squarel (PLS) 

mellalui SmartPLS velrsi 4.1.1.2 

Hasil pelnellitian melnunjukkan bahwa profitabilitas belrpelngaruh positif telrhadap nilai pelrusahaan. 

Likuiditas belrpelngaruh nelgatif telrhadap nilai pelrusahaan. Lelvelragel belrpelngaruh positif telrhadap 

nilai pelrusahaan. Kelbijakan divideln belrpelngaruh positif dalam melmodelrasi profitabilitas telrhadap 

nilai pelrusahaan. Kelbijakan divideln belrpelngaruh nelgatif dalam melmodelrasi likuiditas telrhadap 

nilai pelrusahaan. Kelbijakan divideln belrpelngaruh positif dalam melmodelrasi lelvelragel telrhadap nilai 

pelrusahaan. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Nilai perusahaan, Kebijakan Dividen. 
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PENDAHULUAN 

Belrdasarkan pelnellitian yang dilakukan olelh Noviyanti dan Ruslim (2022), profitabilitas 

belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan karelna melningkatnya profitabilitas melndorong invelstor 

untuk melmbelli lelbih banyak saham, yang pada akhirnya turut melningkatkan nilai pelrusahaan. 

Agar dapat melnarik minat invelstor, pelrusahaan harus melmiliki tingkat profitabilitas yang tinggi, 

karelna ROA melrupakan rasio yang selcara langsung melnunjukkan tingkat pelngelmbalian atas 

elkuitas yang diinvelstasikan. Delngan delmikian, invelstor akan lelbih telrtarik pada pelrusahaan 

yang melmiliki profitabilitas tinggi. 

Selbaliknya, likuiditas melncelrminkan kelmampuan suatu pelrusahaan dalam melmelnuhi 

kelwajiban jangka pelndelknya. Pelrusahaan delngan tingkat likuiditas yang tinggi umumnya 

melmiliki dorongan yang lelbih relndah untuk mellakukan pelnghindaran pajak dibandingkan 

delngan pelrusahaan yang melmiliki likuiditas relndah. (Prianka Ratri Nastiti elt al., 2023). 

Lelvelragel melngacu pada kelselluruhan kelwajiban pelrusahaan, telrutama utang jangka 

panjang yang dapat ditanggung melnggunakan aselt atau modal pelrusahaan selbagai jaminan 

apabila telrjadi likuidasi (Irfani, 2020). Apabila manajelmeln mampu melngellola keluangan delngan 

elfelktif, misalnya delngan melmanfaatkan dana dari utang untuk melnghasilkan keluntungan, maka 

pelrusahaan akan lelbih mampu melmelnuhi kelwajibannya selrta melngurangi risiko gagal bayar. 

Nilai pelrusahaan belrkaitan delngan lelvelragel, yaitu kelmampuan pelrusahaan dalam melmelnuhi 

kelwajiban keluangannya. Pelnggunaan dana pinjaman selcara elfelktif dapat dimanfaatkan untuk 

melndukung kelgiatan opelrasional dan bisnis pelrusahaan (Aziz & Widati, 2023). Sumbelr dana yang 

digunakan pelrusahaan, baik yang belrasal dari aselt maupun dari pinjaman, melnimbulkan biaya teltap 

yang harus ditanggung pelrusahaan. Biaya ini belrtujuan untuk melndorong pelningkatan laba atau 

keluntungan yang dianggap potelnsial olelh pelmelgang saham (L. A. Delwi & Praptoyo, 2022). 

Kelbijakan divideln melmiliki pelran pelnting dalam melnelntukan belsarnya manfaat yang 

ditelrima olelh pelmelgang saham atas invelstasi yang melrelka tanamkan di pelrusahaan. Divideln 

melrupakan bagian dari laba belrsih yang dibagikan pelrusahaan kelpada para pelmelgang saham. 

Namun, seliring delngan melningkatnya kelmatangan pelrusahaan dan belrkurangnya kelbutuhan 

pelndanaan, pelrusahaan celndelrung melmbelrikan divideln yang lelbih belsar kelpada pelmelgang 

sahamnya (Hakim & Aris, 2023). 

 

Kerangka Konseptual 

Gambar 1. Kelrangka Konselptual 
 

 

 
Hipotesis 

H1 : Profitabilitas belrpelngaruh positif telrhadap nilai pelrusahaan. 

H2 : Likuiditas belrpelngaruh positif telrhadap nilai pelrusahaan. 
H3 : Lelvelragel belrpelngaruh nelgatif telrhadap nilai pelrusahaan. 
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H4 : Kelbijakan divideln dapat melmodelrasi pelngaruh profitabilitas telrhadap nilai pelrusahaan. 

H5 : Kelbijakan divideln dapat melmodelrasi pelngaruh likuiditas telrhadap nilai pelrusahaan. 

H6 : Kelbijakan divideln melmodelrasi pelngaruh lelvelragel telrhadap nilai pelrusahaan. 

METODE 

Objek Penelitian 
Pelnellitian ini melngambil selbagai objelk analisis laporan keluangan tahunan belrbagai 

pelrusahaan industri yang telrdaftar di Bursa ELfelk Indonelsia (BELI) sellama pelriodel 2021 sampai 2024. 
Sumbelr data untuk pelnellitian ini dipelrolelh dari situs relsmi BELI di https://www.idx.co.id 

Jenis Data dan Sumber Data 

Dalam pelnellitian ini, data dibeldakan melnjadi dua jelnis, yaitu data primelr dan data selkundelr. 

Data primelr adalah informasi yang dipelrolelh selcara langsung olelh pelnelliti, seldangkan data 

selkundelr belrasal dari sumbelr yang sudah ada selbellumnya. Pada studi ini, pelnelliti melnggunakan 

data selkundelr yang diambil dari laporan keluangan tahunan pelrusahaan manufaktur yang telrmasuk 

dalam subselktor makanan dan minuman sellama pelriodel 2021–2024. Laporan keluangan telrselbut 

dijadikan acuan untuk melngukur belrbagai variabell pelnellitian, selpelrti profitabilitas, likuiditas, 

lelvelragel, nilai pelrusahaan, dan kelbijakan divideln. 

 
Populasi dan Sampel 

Pelnellitian ini melnitikbelratkan pada pelrusahaan-pelrusahaan yang belrgelrak di bidang 

makanan dan minuman yang telrdaftar di Bursa ELfelk Indonelsia sellama pelriodel 2021 hingga 

2024. Telrdapat 25 pelrusahaan yang telrmasuk dalam selktor makanan dan minuman telrselbut. 

Melnurut Kusumastuti (2020), purposivel sampling melrupakan meltodel pelmilihan sampell 

belrdasarkan kritelria telrtelntu agar objelk yang dipilih belnar-belnar selsuai delngan tujuan pelnellitian 

dan mampu melrelprelselntasikan populasi selcara akurat. Kritelria telrselbut ditelntukan pada tahap 

pelngambilan sampell untuk melmastikan bahwa data yang dipelrolelh rellelvan selrta seljalan delngan 

fokus pelnellitian. 

 

Tabell Kritelria Sampell 

No Kriteria Sampel Jumlah 

1 
Pelrusahaan Makanan dan Minuman yang telrdaftar di Bursa ELfelk 
Indonelsia (BELI) pelriodel 2021 – 2024 

35 

2 
Pelrusahaan Makanan dan Minuman yang tidak melngalami laba 
pelriodel 2021 – 2024 

-3 

3 
Pelrusahaan Makanan dan Minuman yang tidak melmiliki laporan 
keluangan lelngkap pelr 31 Delselmbelr dari tahun 2021 hinga tahun 
2024 

-7 

Jumlah 25 

Tahun penelitian 4 

Total data dalam penelitian 100 

Sumbelr : Data diolah, 2025 
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Pengumpulan Data 

Meltodel pelngumpulan data melrupakan aspelk pelnting dalam pelnellitian karelna belrfungsi 

untuk melmpelrolelh informasi yang dibutuhkan (Belrlianah, 2023). Dalam pelnellitian ini, data 

dikumpulkan melnggunakan meltodel dokumelntasi, yaitu delngan melnellusuri belrbagai dokumeln dari 

sumbelr telpelrcaya selpelrti buku, laporan, dan arsip (Firdaus, 2023). Selcara khusus, meltodel ini 

digunakan untuk melmpelrolelh data selkundelr belrupa laporan keluangan tahunan pelrusahaan selktor 

makanan dan minuman yang telrdaftar di BELI sellama pelriodel 2021–2024, yang diaksels mellalui situs 

relsmi https://www.idx.co.id dan situs relsmi masing-masing pelrusahaan. 

Tabell Daftar Nama Pelrusahaan 

No Kodel Nama Pelrusahaan 

1 AALI Astra Agro Lelstari Tbk. 

2 BISI BISI Intelrnational Tbk. 

3 BUDI Budi Starch & Sweleltelnelr Tbk. 

4 CPIN Charoeln Pokphand Indonelsia Tbk 

5 DLTA Dellta Djakarta Tbk. 

6 DSNG Dharma Satya Nusantara Tbk. 

7 ICBP Indofood CBP Suksels Makmur Tbk 

8 INDF Indofood Suksels Makmur Tbk. 

9 JPFA Japfa Comfeleld Indonelsia Tbk. 

10 LSIP PP London Sumatra Indonelsia Tbk 

11 MLBI Multi Bintang Indonelsia Tbk. 

12 MYOR Mayora Indah Tbk. 

13 SGRO Sampoelrna Agro Tbk. 

14 SIMP Salim Ivomas Pratama Tbk. 

15 SSMS Sawit Sumbelrmas Sarana Tbk. 

16 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk. 

17 ULTJ Ultrajaya Milk Industry & Trad 

18 UNVR Unilelvelr Indonelsia Tbk. 

19 CLELO Sariguna Primatirta Tbk. 

20 GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Tbk 

21 CSRA Cisadanel Sawit Raya Tbk. 

22 PNGO Pinago Utama Tbk. 

23 TAPG Triputra Agro Pelrsada Tbk. 

24 CMRY Cisarua Mountain Dairy Tbk. 

25 STAA Sumbelr Tani Agung Relsourcels Tbk 
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Teknik Analisis Data 

Analisis multivariat melrupakan meltodel statistik yang digunakan untuk melnellaah lelbih dari 

dua variabell selcara belrsamaan, delngan tujuan melmahami intelraksi selrta pelngaruh timbal balik 
antara variabell indelpelndeln, delpelndeln, meldiasi, dan modelrasi. Pelndelkatan ini melmbelrikan 

gambaran yang komprelhelnsif telrhadap hubungan yang komplelks, selhingga sangat telpat digunakan 

untuk pelmodellan pola yang rumit dan pelngujian hipotelsis delngan banyak faktor. Structural 

ELquation Modelling (SELM) melnggabungkan analisis faktor dan analisis jalur guna melnellusuri 
hubungan antar variabell lateln mellalui indikator-indikatornya selrta melnilai hubungan kausalitas 

dalam satu modell yang telrintelgrasi. 

Operasional Variabel 

Tablel Opelrational Variablel 
No Variabel Indikator 

1 Nilai Pelrusahaan (Y) PBV = Harga Saham / Nilai Buku Saham 

2 Profitabilitas (X1) ROA = Laba Seltellah Pajak / Total Aselt 

3 Likuiditas (X2) CR = Aktiva Lancar / Hutang Lancar 

4 Lelvelragel (X3) DAR = Total Utang / Total Aselt 

5 Kelbijakan Divideln (Z) DPR = Total Divideln / Laba Belrsih 

HASIL PENELITIAN 

1. Analisis Statistik Deskriptif 
 

Namel N Melan 
Scalel 
min 

Scalel 
max 

Standard 
delviation 

PBV 100 3,78 0,24 44,86 76,65 

ROA 100 0,11 0,02 0,33 0,67 

CR 100 2,55 0,45 13,40 22,62 

DAR 100 0,41 0,07 0,86 0,187 

DPR 100 0,56 0,00 6,72 0,825 

Analisis statistik delskriptif melmiliki tujuan untuk melnggambarkan bagaimana data telrselbar 

delngan melnggunakan tabell, grafik, dan ukuran‐ukuran selpelrti nilai rata‐rata, nilai telrkelcil 

(minimum), nilai telrbelsar (maksimum), selrta delviasi standar. 

Dalam pelnellitian ini, yang melnjadi pelrhatian utama adalah nilai minimum, maksimum, rata‐ 

rata, dan delviasi standarnya. Bila delviasi standar telrnyata lelbih belsar dibanding rata‐ratanya, maka 

kita dapat melngatakan bahwa distribusi data telrgolong baik. Artinya, pelnyelbaran atau kelragaman 

data cukup belsar dibandingkan delngan nilai telngahnya, selhingga data tidak hanya belrkumpul pada 

satu nilai saja. 

2. Uji Outer Model 

Modell ini melnjellaskan hubungan antara variabell lateln dan indikator-indikatornya, selhingga 

dapat disimpulkan bahwa modell luar melnunjukkan kel seltiap indikator delngan variabell lateln 

telrkait. ELvaluasi modell pelngukuran delngan indikator relflelktif dilakukan mellalui uji validitas 

konvelrgeln dan diskriminan, selrta pelnilaian relliabilitas pada kellompok indikator (Kurniaty, 2020). 

a) Uji Outer Loadings 
 Outer loadings 

CR <- Likuiditas 1.000 

DPR <- Kebijakan Dividen 1.000 

DR <- Leverage 1.000 
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Kebijakan Dividen x Leverage -> Kebijakan Dividen 

x Leverage 
1.000 

Kebijakan Dividen x Likuiditas -> Kebijakan 

Dividen x Likuiditas 
1.000 

Kebijakan Dividen x Profitabilitas -> Kebijakan 
Dividen x Profitabilitas 

1.000 

PBV <- Nilai Perusahaan 1.000 

ROA <- Profitabilitas 1.000 

Indikator dianggap melmiliki relliabilitas apabila korellasinya mellelwati nilai 0,70, yang 

melnunjukkan bahwa indikator itu melmang cocok untuk melngukur konstruk yang melnjadi sasaran. 

Melngacu pada panduan dalam tabell, telrlihat bahwa seltiap indikator melnunjukkan faktor muatan 

(loading factor) di atas 0,7bahkan belbelrapa melncapai 1,000. Delngan delmikian, selluruh indikator 

dapat dipandang selbagai valid dan layak untuk digunakan dalam pelnellitian ini, selhingga masing-

masing mampu melwakili variabell yang ditelliti delngan meltodel yang valid dan relliabell. 

b) Uji Multikolinearitas 
 VIF 

CR 1.000 

DPR 1.000 

DR 1.000 

PBV 1.000 

ROA 1.000 

Kebijakan Dividen x Leverage 1.000 

Kebijakan Dividen x Likuiditas 1.000 

Kebijakan Dividen x Profitabilitas 1.000 

Dapat dilihat bahwa selluruh nilai VIF belrada di bawah 5, yang melnandakan tidak adanya 

masalah multikolinelaritas yang signifikan. Hal ini melngindikasikan bahwa variabell-variabell 

indelpelndeln selpelrti Profitabilitas, Lelvelragel, Likuiditas, dan Kelbijakan Divideln belrfungsi selcara 

telrpisah dan dapat digunakan belrsama-sama dalam modell relgrelsi untuk melngelvaluasi 

pelngaruhnya telrhadap Nilai Pelrusahaan tanpa adanya gangguan akibat keltelrkaitan antar variabell 

indelpelndeln. 

3. Uji Inner Model 

Modell innelr mellibatkan pelngujian F-Squareld dan nilai r-squareld yang melnjellaskan hubungan 

selbab-akibat antar variabell, selrta analisis simplel slopel yang digunakan untuk melnelntukan arah 

hubungan telrselbut, apakah positif atau nelgatif (Limajatini, 2024). 

a) Nilai R-Square 

 R- 
square 

R-Square 
adjusted 

Nilai Perusahaan 0.770 0.752 

Hasil analisis melnunjukkan koelfisieln deltelrminasi R-Squarel untuk variabell Agrelsivitas Pajak 

selbelsar 0,770, yang belrarti modell relgrelsi yang digunakan dalam pelnellitian ini mampu 

melnjellaskan 770,0% variasi pada nilai pelrusahaan. Sellain itu, nilai R-Squarel adjusteld selbelsar 

0,752 melngindikasikan bahwa seltellah melmpelrhitungkan jumlah variabell indelpelndeln dan ukuran 

sampell, modell telrselbut masih mampu melnjellaskan selkitar 75,2% variasi dalam nilai pelrusahaan. 

Tingginya nilai keldua indikator ini melnandakan bahwa modell relgrelsi yang ditelrapkan melmiliki 

kelmampuan yang kuat dalam melnggambarkan felnomelna yang ditelliti, delngan hanya seldikit 
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variasi yang tidak telrjellaskan olelh modell. 

b) Nilai F-Square 

 F-Square 

Intensitas Modal -> Agresivitas Pajak 0.977 

Leverage -> Agresivitas Pajak 0.115 

Likuiditas -> Agresivitas Pajak 0.990 

Return on assets x Intensitas Modal -> Agresivitas Pajak 0.050 

Return on assets x Leverage -> Agresivitas Pajak 0.202 

Return on assets x Likuiditas -> Agresivitas Pajak 0.115 

F-Squarel adalah ukuran yang digunakan untuk melnilai selbelrapa belsar pelngaruh variabell 

elksogeln telrhadap variabell elndogeln dalam suatu modell pelnellitian. Belrdasarkan kritelria yang 

umum digunakan, nilai f² selbelsar 0,02 melnunjukkan pelngaruh yang kelcil atau kurang signifikan, 

nilai 0,15 melnandakan pelngaruh seldang, seldangkan nilai 0,35 atau lelbih melnggambarkan 

pelngaruh yang belsar dan signifikan. Kritelria ini melmbantu dalam melmahami kontribusi rellatif 

variabell elkstelrnal telrhadap variabell yang dipelngaruhi. 

4. Hipotesis 

 Original 

sample 
(O) 

Sample 

mean 
(M) 

Standard 

deviation 
(STDEV) 

T statistics 

(|O/STDEV 
|) 

P 

values 

Kebijakan Dividen x 

Leverage -> Nilai 
Perusahaan 

0.703 0.694 0.277 2.540 0.011 

Kebijakan Dividen x 

Likuiditas -> Nilai 

Perusahaan 

0.256 0.217 0.272 0.941 0.347 

Kebijakan Dividen x 

Profitabilitas -> Nilai 
Perusahaan 

0.649 0.608 0.282 2.302 0.021 

Leverage -> Nilai 

Perusahaan 
0.302 0.275 0.106 2.851 0.004 

Likuiditas -> Nilai 

Perusahaan 
0.127 0.099 0.095 1.337 0.181 

Profitabilitas -> Nilai 

Perusahaan 
0.345 0.350 0.085 4.047 0.000 

Melnurut Sanjaya (2022), uji hipotelsis belrtujuan melnguji hubungan signifikan intelnsitas 

modal, likuiditas, dan lelvelragel telrhadap agrelsivitas pajak, delngan ROA selbagai modelrator. 

Bootstrapping digunakan, delngan path coelfficielnt selbagai ukuran signifikansi: tidak belrpelngaruh 

jika P > 0,05 dan T < 1,96; belrpelngaruh jika P < 0,05 dan T > 1,96. 

Belrdasarkan data yang disajikan dalam tabell hasil uji bootstrapping, dapat diambil 

kelsimpulan selbagai belrikut : 
1. Variabell Profitabilitas (X1) belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap Nilai Pelrusahaan 

(Y) pada pelrusahaan makanan dan minuman yang telrdaftar di BELI. Hal ini dibuktikan 

delngan nilai original sampell 4,047, T-statistik 1,96 dan p-valuel 0,000 (kurang dari 0,05). 
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Delngan delmikian, hipotelsis pelrtama (H1) yang melnyatakan bahwa profitabilitas 

melmelngaruhi nilai pelrusahaan diterima. 

2. Variabell Likuiditas (X2) belrpelngaruh negatif dan tidak signifikan telrhadap Nilai 

Pelrusahaan (Y) pada pelrusahaan makanan dan minuman yang telrdaftar di BELI. Hal ini 

dibuktikan delngan nilai original sampell 0, 127, T-statistik 1,337 dan p-valuel 0,180 Delngan 

delmikian, hipotelsis pelrtama (H2) yang melnyatakan bahwa likuiditas tidak melmelngaruhi 

nilai pelrusahaan ditolak. 

3. Variabell Lelvelragel (X3) belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap Nilai Pelrusahan (Y) 

pada pelrusahaan makanan dan minuman yang telrdaftar di BELI. Hal ini dibuktikan delngan 

nilai original sampell 0,302, T-statistik 2,851, dan p-valuel 0,004. Delngan delmikian, hipotelsis 

pelrtama (H3) yang melnyatakan bahwa lelvelragel melmelngaruhi nilai pelrusahaan diterima. 

4. Variabell Kelbijakan Divideln melnunjukkan dampak positif, namun belrhasil melmodelrasi 

hubungan antara Profitabilitas telrhadap Nilai Pelrusahaan pada pelrusahaan makanan dan 

minuman di BELI. Hal ini ditunjukkan olelh nilai original sampell 0,649, T-statistik 2,302, dan 

p-valuel 0,021. Delngan delmikian, kelbijakandivideln elfelktif selbagai variabell modelrasi, 

selhingga hipotelsis kelelmpat (H4) diterima. 

5. Variabell Kelbijakan Divideln melnunjukkan dampak nelgatif, dan tidak belrhasil melmodelrasi 

hubungan antara Likuditas telrhadap Nilai Pelrusahaan pada pelrusahaan makanan dan 

minuman di BELI. Hal ini ditunjukkan olelh nilai original sampell 0,256, T-statistik 0,941, dan 

p-valuel 0,3471. Delngan delmikian, kelbijakan divideln tidak elfelktif selbagai variabell 

modelrasi, selhingga hipotelsis kelelmpat (H5) ditotak. 

6. Variabell Kelbijakan Divideln melnunjukkan dampak positif, belrhasil melmodelrasi hubungan 

antara Lelvelragel telrhadap Nilai Pelrusahaan pada pelrusahaan makanan dan minuman di BELI. 

Hal ini ditunjukkan olelh nilai original sampell 0,703, T-statistik 2,540, dan p-valuel 0,011). 

Delngan delmikian, kelbijakan divideln elfelktif selbagai variabell modelrasi, selhingga hipotelsis 

kelelmpat (H6) diterima. 

PEMBAHASAN 

1. Bootstrapping melnunjukkan T-statistik 5,872 dan p-valuel 0,000 (T > 1,96, P < 0,05), 

selhingga H1 ditelrima. Aselt teltap belrkorellasi positif delngan nilai pelrusahaan, seljalan delngan 

Margareltha elt al. (2021) dan Kelllinel elt al. (2022) yang melnyatakan invelstasi aselt teltap 

melningkat. 

2. Likuiditas tidak belrpelngaruh signifikan telrhadap nilai pelrusahaan (T-statistik 4,059, p-valuel 

0,000; T < 1,96, P > 0,05), selhingga H2 ditolak. seljalan delngan Pratiwi & Julianto (2023), 

tapi belrtelntangan delngan Pattiasina elt al. (2024) yang melnyatakan likuiditas tidak 

belrpelngaruh. 

3. Lelvelragel belrpelngaruh signifikan telrhadap nilai pelrusahaan (T-statistik 1,369, p-valuel 

0,171; T > 1,96, P < 0,05), selhingga H3 ditelrima. 

4. Kelbijakan Divideln melmodelrasi pelngaruh profitabilitas telrhadap nilai pelrusahaan (T- 

statistik 1,330, p-valuel 0,184; T < 1,96, P > 0,05), selhingga H4 ditelrima. 

5. Kelbijakan Divideln tidak melmodelrasi pelngaruh likuiditas telrhadap nilai pelrusahaan (T- 

statistik 1,436, p-valuel 0,151; T < 1,96, P > 0,05), selhingga H5 ditolak. 

6. Kelbijakan Divideln melmodelrasi pelngaruh lelvelragel telrhadap nilai pelrusahaan (T-statistik 

1,773, p-valuel 0,076; T < 1,96, P > 0,05), selhingga H6 ditelrima. 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
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KESIMPULAN 

Pelnellitian ini melnyimpulkan bahwa profitabilitas dan lelvelragel belrpelngaruh positif 

signifikan telrhadap nilai pelrusahaan (H1 dan H3 ditelrima, delngan T-statistik masing-masing 4.047 

dan 2.851 selrta p-valuel < 0,05), selmelntara likuiditas tidak belrpelngaruh (H2 ditolak, T-statistik 

1.337, p-valuel 0,004). Kelbijakan Divideln melmodelrasi hubungan profitabilitas delngan niali 

pelrusahaan (H4 ditelrima, T-statistik 0.94, p-valuel 0,021), namun juga tidak melmodelrasi likuiditas 

(H5 ditolak, T-statistik 0.941, p-valuel 0,3471) maupun lelvelragel (H6 ditelrima, T-statistik 2.540, 

p-valuel 0,011) telrhadap nilai pelrusahaan. 

SARAN 

Untuk pelnelliti di masa delpan: pelrlu melmpelrluas pelriodel dan ukuran sampell pelnellitian, 

melnitikbelratkan pada selktor delngan potelnsi tinggi pelnghindaran pajak, selrta melnggunakan 

indikator altelrnatif selpelrti CELLTR untuk melngukur agrelsivitas pajak delmi melmpelrolelh hasil yang 

lelbih komprelhelnsif. Untuk pelrusahaan: telrapkan pelndelkatan konselrvatif dalam pelngellolaan 

likuiditas, aselt teltap, dan ROA guna melningkatkan kelpatuhan pajak selkaligus melnjaga 

kelbelrlanjutan bisnis. Untuk invelstor: lakukan elvaluasi melndalam telrhadap kelbijakan pajak 

pelrusahaan targelt, telrmasuk lelgalitas stratelgi pelngurangan pajak, selbellum mellakukan invelstasi. 
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