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ABSTRAK 

Penelitianainiabertujuanauntukamengujiaasecaraaaempirisaapengaruhaaprofitabilitas, pertumbuhan 

penjualan, leverage, danaukuranaperusahaanaterhadapanilaiaperusahaan. Variabelaabebas yang 

dianalisis mencakup profitabilitas, pertumbuhan penjualan, leverage, serta ukuran perusahaan, 

sedangkanavariabelaterikatnyaaadalahanilaiaperusahaan. 

Dataapenelitianadiperolehadarialaporanakeuangana27 emiten subsektoramakananadanaminuman 

yangaterdaftaradiaBursaaaEfekaaIndonesiaa (BEI) aaselamaaaperiodeaa2021–2024, adenganatotala108 

observasi awal. aSetelahadilakukanapemeriksaan, ditemukanaadanyaadataapencilanapadaabeberapa 

variabelasehinggaaaditerapkanaatransformasiaalogaritmaaanatural (Ln) padaaaprofitabilitasaadananilai 

perusahaanaaagaraadistribusiaadataaalebihaanormal. aSelainaaitu, untukaamengatasiaaapermasalahan 

autokorelasiaadilakukanaatransformasi LAG, asehinggaaajumlahaaakhiraadataaayangaadapataadianalisis 

menjadi 107 observasi. 

Pengolahan data dilakukanamenggunakanaaSPSSaaversi 27amelaluiaaanalisisastatistikadeskriptif, 

pengujianaaasumsiaaklasik, aregresiaalinieraaberganda, sertaaapengujianaahipotesis. aHasilaaanalisis 

menunjukkanabahwaaprofitabilitasadanaleverageaberpengaruhasignifikanaterhadap nilai perusahaan. 

Sementaraaaitu, apertumbuhanaapenjualanaadanaaukuranaaperusahaanaatidakaamenunjukkanapengaruh 

signifikan. aSecaraaabersama-sama, akeempatavariabelaindependenatersebutaterbuktiaaberpengaruh 

terhadapanilaiaperusahaan. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, aPertumbuhanaPenjualan, Leverage, aUkuranaperusahaan, aNilai 

perusahaan
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PENDAHULUAN 

Di eraaaglobalisasi, asetiapaaperusahaan dituntutaauntukaamampuaabersaing, abaikaaadi 

tingkataanasionalaaamaupunaaaaaainternasional. Kehadiran banyak perusahaanaabesar juga diiringi 

denganaaamunculnya berbagai perusahaan kecil. Setiap perusahaan memiliki tujuan yang ingin 

dicapai, sehingga diperlukan penerapan strategi yang tepat untuk merealisasikannya. Sektor 

industri makanan dan minuman memegang peran penting dalam kehidupan masyarakat, sehingga 

memiliki prospek yang menjanjikan baik pada masa kini maupun di masa mendatang (Permatasari 

et al., 2022). Umumnya, tujuan utama perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaan, salah 

satunya melalui peningkatan harga saham yang dipengaruhi oleh kemampuan perusahaan dalam 

membayar dividen (Rachmawati Dwi, 2015). 

Di Indonesia sendiri terdapat kasus yang menarik, misalnya pada PT Unilever Indonesia Tbk 

(UNVR) yang mencatatkan kinerja kurang baik pada tahun 2024. Laba bersih perusahaan 

mengalami penurunan signifikan hingga 29,83%, dari Rp4,8 triliun pada tahun 2023 menjadi 

Rp3,36 triliun. Penurunan ini juga tercermin pada penjualan bersih yang melemah 8,99% secara 

tahunan (YoY), dari Rp38,61 triliun menjadi Rp35,14 triliun. Segmenakebutuhanarumah 

tanggaadanaaperawatanaatubuhaatercatat turun 10,83% YoY menjadi Rp22,42 triliun, 

sementaraaasegmenaamakananaadanaminuman menyumbang Rp12,71 triliun, turun 5,56% YoY. 

Seiring denganaaaaamelemahnya penjualan, harga pokok penjualan juga terkoreksi 5,18% YoY 

menjadi Rp18,41 triliun. Akibatnya, laba kotor sepanjang 2024 turun 12,89% menjadi Rp16,71 

triliun. Laba usaha tercatat Rp4,41 triliun atau menurun 29,69%aaadibandingkan Rp6,27 triliun 

pada tahun sebelumnya, sedangkan EBITDAamenyusut 26,83% menjadi Rp5,29 triliun dari 

Rp7,23 triliun. Dari sisi fundamental, total aset per 31 Desember 2024 turuna3,71%aamenjadi 

Rp16,04 triliun, sementaraaliabilitasameningkat 4,62% menjadi Rp13,89atriliun. Ekuitas justru 

tergerus cukup dalam sebesar 36,44% menjadi Rp2,14 triliun. Kas dan setaraaakas juga anjlok 

34,24% menjadi Rp671,18 miliar dibandingkan Rp1,02 triliun pada 2023. Dalam perdagangan 

terakhir, saham UNVR ditutup melemah 3,51% ke level Rp1.375, yang mencerminkan penurunan 

27,06% secara year to date (YtD). Trenapenurunanasaham ini bertepatan dengan proses 

rebalancing indeks MSCI Global Standard periode Februari 2025, yang berlaku efektif mulai 3 

Maret hingga 2 Juni 2025. 

METODE 

Jenisaaapenelitianaaayangaaaaadigunakanaaadalam studi iniaaaadalahaaapenelitianaaaaadeskriptif 

kuantitatif. Penelitianaaakuantitatif sendiri merupakanaaasuatuaaaprosesaaainvestigasi yang dilakukan 

secara sistematis terhadap suatu fenomena dengan cara mengumpulkan data yang dapat diukur, 

aakemudianaaadianalisis menggunakanaametodeaastatistik, aamatematis, maupun komputasi 

(Ramdhan, 2021). Pendekatanaakuantitatifaabanyakadimanfaatkan di berbagaiadisiplinailmu, 

termasukailmu alam dan fisika, karenaamampuamenghasilkan data yang objektif, terukur, serta 

dapat dianalisis secara statistikauntukamendukung validitas dan ketepatanahasil penelitian. 

 

Sampel 

Teknikaapengambilanaaaasampelaaaaaadalam penelitianainiamenggunakan metode purposive 

sampling, ayaituaaametodeaapemilihanaasampel berdasarkanakarakteristikatertentuayangasesuai 

denganatujuanadanakriteriaapenelitian. aAdapunaaaakriteriaaaaasampelaaayangaaaaditetapkanaaaadalam 

penelitian ini adalahasebagaiaberikut: 

1. Perusahaanaaaasubsektoraaaamakanan dan minumanaaayangaatercatat diaaBursa Efek Indonesiaa 

(BEI). 
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2. Perusahaanaaaasubsektoraaaamakananaaaaadan minumanaaaaayangaaaaaasecaraaaaaaaakonsisten 

menerbitkanaaalaporanaaakeuanganaaaselama periodea2021–2024. 

3. Perusahaanaaasubsektoraaamakananaaaaadan minumanaayangaamemperolehaaalaba pada 

periodea2021–2024. 

4. Perusahaanaaaaaayangaaaaamempublikasikan laporanaaatahunana (annualareport) adalam 

kurunawaktua2021–2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengumpulan Data 

Teknikaaaapengumpulanaaaaadataaaamerupakanaaacaraaaaayangaaaadigunakanaaapenelitiaaaaaauntuk 

memperolehaaaainformasiaaaaterkaitaaavariabel penelitian. Dalamaastudi ini, aterdapat dua 

metodeayangadigunakan, ayaitu: 

1. Studi Pustaka 

Dataadikumpulkanaamelaluiaaapenelusuran literaturadengan memanfaatkan buku, jurnal, artikel, 

danaaaaaasumber-sumberaalainaaaaayang relevan denganaaaaaatopikaaaaaaapenelitian. Studi 

pustakaaberfungsiasebagai dasar teoritis yang mendukungaapenelitian serta memperjelas 

pembahasan. 

2. Dokumentasi 

Metodeaaaadokumentasiaaaadilakukanaaaadengan memanfaatkanadataasekunder berupaalaporan 

keuangan danaalaporanaatahunanaaperusahaan yangatelahadipublikasikan. 

 

TeknikaAnalisisaData 

Penelitianaainiaaaaamenggunakanaaaateknikaaaaanalisisaaaadataaasebagaiaametodeaaapengolahan 

adalahaaUjiaaStatistikaDeskriptif, UjiaAsumsi Klasikaayang terdiriaaUjiaaaNormalitas, Uji 

multikolinearitas, aUjiaaaheteroskedastisitas, aaUjiaaautokorelasi, laluaaUjiaaStatistikaada Uji 

koefisienadeterminasi, aujiaT, aUjiaF. 
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Operasional Variabel 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

HASIL 

1. Uji Asumsi Klasik 

A. Uji Normalitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

HasilaaaaaujiaaaOne-SampleaaaKolmogorov-Smirnov menunjukkan nilaiaAsymp. aSig (2-tailed) 

asebesar 0,097. Karenaanilaiatersebut lebihaaaabesar dari 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa 

modelaaaaaregresiamemenuhi asumsi normalitas, atauaaaadengan kata lain data 

yangadigunakanaberdistribusianormal. 
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B. Uji Multikolinearitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hasilaujiamultikolinearitasamenunjukkan bahwaaseluruhavariabelaaaindependenaadalam model 

memilikianilaiatoleranceadiaatasaa0,10 dan VIFaadiaabawahaaa10. Secara rinci, 

profitabilitasamemilikiaatolerance 0,885 dan VIF 1,130; pertumbuhanapenjualanatolerance 0,985 

dan VIF 1,015; leverage tolerance 0,932 dan VIF 1,073; serta aukuran aperusahaanaaaatolerance 

0,910 dan VIF 1,099. aDengan demikian, dapat disimpulkan bahwa 

tidakaaterdapataaamasalahaaamultikolinearitas, sehinggaaatidakaaaaadaaaaahubunganaaaalinier yang 

kuataaantarvariabelabebasadanamodelaaregresi layakadigunakanauntukaanalisisalebihalanjut. 

 
C. Uji Heteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkanahasilaujiaheteroskedastisitas, terlihat bahwa titik-titik residual tersebar secaraaacak 

diaatasamaupunadiabawahaaagaris horizontalanolatanpaamembentukapolaatertentu yang teratur atau 

simetris. Kondisi ini menunjukkan bahwa distribusi selisih bersifat acak dan tidakaaterdapat 

hubungan sistematis antara nilai residual dengan hasil prediksi model. Olehaakarena itu, dapat 

disimpulkan bahwaaaamodel regresiaaatidakaaaaamengalami masalahaheteroskedastisitas. 

 

 

 

 

 

 

Model Summaryb 

Mod

el R 

R 

Squar

e 

Adjusted 

R 

Square 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .633
a 

.401 .377 .56285 1.824 

a. Predictors: (Constant), LAG_LN, LAG_GS, 

LAG_ROA, LAG_DAR 

b. DependentaVariable: LAGaPBV 
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D. Uji Autokorelasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NilaiaaaDurbin-Watsonaaayang diperoleh sebesar 1,824. aUntuk mengetahui ada tidaknya 

autokorelasi, aanilai tersebut dibandingkanaadenganaabatas bawah (dL) dan batas atas (dU) pada 

tabel Durbin-Watson dengan tingkat signifikansi 5%, jumlah sampel (n) = 107, 

danaajumlahaavariabel independena (k) = 4. Hasilnya, dU = 1,7631 dan 4 – dU = 2,2369, sehingga 

memenuhi kriteriaadU < DW < 4 – dU (1,7631 < 1,824 < 2,2369). Denganademikian, 

dapatadisimpulkan bahwaamodelaregresi iniabebasadariaamasalah autokorelasi. 

 

 

2. Uji Statistik 

 

A. Uji Koefisien determinasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NilaiaadjustedaRasquare yangaadiperoleh sebesaraa0,377, yangaberartiasekitar 37,7% 

variasiaaavariabelaaaadependen, ayaitu nilai perusahaana (PBV), adapataadijelaskanaaoleh empat 

variabel independen dalam model, yakni ROA, GS, DAR, dan ukuran perusahaan (LN) yang telah 

ditransformasi lag. Halaainiaamengindikasikanabahwaamodel regresi memilikiakemampuan moderat 

dalam menjelaskan perubahan PBV. Sementara itu, sebesar 62,3%aasisanyaaaadipengaruhi oleh 

variabel lain di luar model, baik faktor internal maupun eksternal perusahaan. Nilai Raasebesar 

0,633aaamenunjukkanaaaadanya hubungan positif yang cukup kuat antara variabel independen 

secara bersama-sama terhadap PBV. Adapun nilai standard error of the estimate sebesar 0,56285 

menggambarkan rata-rata tingkat kesalahan prediksi PBV dalam model, yang masih dapat 

dikategorikan moderat untuk penelitian dengan data keuangan perusahaan. 

 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 LN_ROA .885 1.130 

GS .985 1.015 

DAR .932 1.073 

LN .910 1.099 

a. Dependent Variable: LN_PBV 

Model Summaryb 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

1 .633a .401 .377 .56285 

a. Predictors: (Constant), LAG_LN, 

LAG_GS,aLAGaROA, LAG_DAR 

b. DependentaVariable:aLAG_PBV 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga


GLOBAL ACCOUNTING : JURNAL AKUNTANSI - VOL. 4. NO. 2 (2025) 
Versi Online Tersedia di : https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga 

| eISSN. 2828-0822 | 

7 

 

 

3. Uji Hipotesis 

A. Uji Parsial (t) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. ProfitabilitasaterhadapaNilai Perusahaan 

Profitabilitasaaayangaadiproksikan dengan returnaonaasset (ROA) menunjukkan nilai signifikansi 

<0,001 < 0,05 terhadapanilai perusahaanayangadiproksikanadenganaprice to bookaavalue (PBV). 

Halaainiaaberarti profitabilitasaaberpengaruhanegatif terhadap nilaiaperusahaan. 

2. PertumbuhanaPenjualanaterhadapaNilai Perusahaan 

Pertumbuhanapenjualanaayangaadiproksikan denganaagrowthaasales (GS) amemperoleh nilai 

signifikansi 0,241 > 0,05aaterhadap nilaiaaperusahaan (PBV), asehinggaaaadapat 

disimpulkanaaabahwaaaavariabel iniaaaaatidak memilikiaaaapengaruhaaaaaterhadapaaaaaaanilai 

perusahaan. 

3. LeverageaterhadapaNilaiaPerusahaan 

Leverageaayang diproksikan melalui debt to assets ratio (DAR) menghasilkan nilai signifikansi 

<0,001 < 0,05aterhadapanilai perusahaan (PBV). Denganaaademikian, 

leverageaaaterbuktiaaaberpengaruhaaaanegatif terhadapanilaiaperusahaan. 

4. UkuranaaPerusahaanaaaaterhadap Nilai Perusahaan 

Ukuranaaaperusahaanaaayang diproksikan dengan logaritma natural (LN) memiliki nilai 

signifikansi 0,378 > 0,05 terhadap nilaiaperusahaan (PBV). aOlehakarena itu, 

ukuranaaaperusahaanaatidak berpengaruh terhadapanilaiaperusahaan. 

 

B. Uji Simultan (F) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Secara simultan, profitabilitas, pertumbuhanapenjualan, leverage, danaukuran perusahaan memiliki 

nilai signifikansi <0,001 < 0,05 terhadapanilaiaperusahaan. Denganademikian, keempatavariabel 

independenatersebutaterbuktiaberpengaruhabersama-samaaterhadapanilaiaperusahaan. 
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PENBAHASAN 

1. ProfitabilitasaterhadapaNilai Perusahaan 

Berdasarkanaaahasilaaaaaujiaaaaaaahipotesis, profitabilitasaaayangaaadiproksikan dengan 

returnaaaaaaonaaaaaasset (ROA) terbukti berpengaruhaaasignifikanaaaterhadap nilai 

perusahaanaaayangaaadiproksikan melalui priceatoabookavalue (PBV). Halaaaaini terlihat dari nilai 

signifikansi <0,001 < 0,05 dengan Tahitung (7,328) > Ttabel (1,984), sehingga hipotesis 

pertama diterima. Temuan iniaaaaaamenunjukkan bahwa kenaikan ROA justru berkorelasi 

dengan penurunan PBV pada data penelitian. Kondisi tersebut dapat dimaknai bahwa efisiensi 

laba tidak selalu dipandang positif oleh pasar, karena investor mungkin lebih menitikberatkan 

pada prospek pertumbuhan jangka panjang ketimbang profitabilitas jangka pendek. 

2. Pertumbuhan Penjualanaterhadap Nilai Perusahaan 

Hasilaaaanalisisaaamenunjukkanaabahwa pertumbuhan penjualan (GS) tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Halaainiaaadibuktikan dengananilaiasignifikansi 

0,241 > 0,05 dan Thitung (1,178) < Tatabel (1,984). Dengan demikian, hipotesis kedua ditolak. 

Artinya, peningkatan penjualan tidak otomatis mencerminkan perbaikan kinerja keuangan atau 

efisiensi operasional. Tanpa pengelolaan biaya yang baik maupun peningkatan margin 

keuntungan, pertumbuhan penjualan tidak cukup memengaruhi pandangan investor terhadap 

nilai perusahaan. 

3. LeverageaterhadapaNilaiaPerusahaan 

Leverageaayangaaadiproksikan dengan debt toaaassetaaratio (DAR) memiliki 

pengaruhaaasignifikanaaaaterhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh nilai signifikansi 

<0,001 < 0,05 dengan Tahitunga (5,000) > Tatabel (1,984), sehingga hipotesis ketiga diterima. 

Hasil ini mengindikasikan bahwa struktur utang memengaruhi nilai perusahaan karena 

mencerminkan tingkat risiko serta beban keuangan jangka panjang. Tingginya proporsi utang 

dapat menimbulkan persepsi negatif dari investor jika tidak diimbangi dengan kemampuan 

manajemen dalam mengelola kewajiban dan menghasilkan imbal hasil yang memadai. 

4. Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Variabelaaaaukuranaaaaperusahaan yang diproksikanadengan logaritma natural (LN) 

terbuktiaaatidakaaaberpengaruhaaaaasignifikan terhadapaaaaanilaiaaaaperusahaan. Halaaaini 

ditunjukkan oleh anilaiaasignifikansi 0,378 > 0,05aadengan Thitung (0,886) < Ttabel (1,984), 

aasehinggaaaaaahipotesisaaaakeempat ditolak. aHasilaini menyiratkan bahwa besar kecilnya skala 

perusahaan tidak otomatis menjadiaafaktorapenentuaanilaiaaperusahaan, kecuali jikaaaadidukung 

oleh efisiensi, transparansi, dan pengelolaan risiko yang baik. 

5. Profitabilitas, aPertumbuhanaPenjualan, Leverage, adanaaaUkuranaaaPerusahaan 

terhadapaNilaiaPerusahaan 

Ujiaasimultanaamelalui analisis ANOVA menunjukkanaaaaabahwaaaaaaaaaprofitabilitas, 

pertumbuhanaaaapenjualan, aaleverage, aadanaaaaukuranaaaaperusahaanaaasecaraaabersama-sama 

berpengaruhaaasignifikanaaaterhadapaaaaanilai perusahaan. Halaaainiaaaditunjukkan dengan 

nilaiaaasignifikansi <0,001 < 0,05 dan Fhitung (17,051) > Ftabel (2,69), sehingga model regresi 

dinyatakan signifikan secara simultan. aKeempatavariabelatersebut saling melengkapi dalam 

membentuk persepsi pasar terhadap nilai perusahaan.Profitabilitasaaamenggambarkan efisiensi 

laba, pertumbuhan penjualan merefleksikan prospek ekspansi, leverage menunjukkan struktur 

permodalan dan tingkat risiko, sedangkan ukuran perusahaan sering dikaitkan dengan stabilitas. 

Sebaliknya, perusahaan dengan profitabilitas rendah, pertumbuhan penjualan stagnan, rasio 

utang tinggi, atau skala usaha kecil cenderung dipersepsikan lebih berisiko sehingga 

menurunkan kepercayaan investor. Temuan ini menekankan pentingnya strategi pengelolaan 

yang komprehensif, karena kombinasi dari seluruh variabel keuangan tersebut berkontribusi 

secara simultan dalam memengaruhi nilai perusahaan. 
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KESIMPULAN 

1. Profitabilitasa (ROA) berpengaruhanegatif dan signifikanaterhadapanilaiaperusahaan (PBV) 

dengananilaiasignifikansi <0,001 < 0,05. 

2. Pertumbuhanaaapenjualana (GS) aatidak berpengaruhaasignifikanaaaterhadap nilai perusahaan, 

aditunjukkanaaadengan nilai signifikansi 0,241 > 0,05. 

3. Leverage (DAR) aberpengaruhaaanegatif danasignifikanaterhadapanilaiaaperusahaan, 

dengananilaiasignifikansi <0,001 < 0,05. 

4. Ukuranaaaaaperusahaan (LN) aaatidak berpengaruhaasignifikanaaaterhadap nilai perusahaan, 

aditunjukkanaadengan nilai signifikansia0,378 > 0,05. 

5. Secaraaaaaaaaaasimultan, aaaprofitabilitas, pertumbuhanaaapenjualanaaaleverage, dan 

ukuranaaaaaaaperusahaanaaaaaaaaberpengaruh signifikanaaaterhadapaaanilaiaaaperusahaan, 

dibuktikanaaaadengan nilai signifikansi <0,001 < 0,05. 
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