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ABSTRAK 

Pe$ne$li$ti$an i$ni$ be$rtujuan untuk me$nganali$si$s pe$ngaruh profi$tabi$li$tas, li$kui$di$tas, 

ke$pe$mi$li$kan manaje$ri$al, struktur akti$va dan ukuran pe$rusahaan te$rhadap. Obje$k yang di$te$li$ti$ 

adalah pe$rusahaan manufaktur pada sub se$ktor makanan dan mi$numan yang te$rcatat di$ Bursa E$fe$k 

I$ndone$si$a se$lama pe$ri$ode$ 2020 hi$ngga 2024. 

Pe$ne$li$ti$an i$ni$ me$nggunakan pe$nde$katan kuanti$tati$f de$ngan data se$kunde$r yang di$pe$role$h 

dari$ laporan ke$uangan pe$rusahaan yang te$rdaftar di$ BE$I$ pada tahun te$rse$but. Te$kni$k pe$ngambi$lan 

sampe$l yang di$gunakan adalah purposi$ve$ sampli$ng, de$ngan total 75 data sampe$l yang di$jadi$kan 

obje$k pe$ne$li$ti$an. Anali$si$s data di$lakukan me$nggunakan me$tode$ re$gre$si$ li$ne$ar be$rganda de$ngan 

bantuan pe$rangkat lunak SPSS ve$rsi$ 25. 

Hasi$l anali$si$s se$cara parsi$al me$nunjukkan bahwa Profi$tabi$li$tas, Li$kui$di$tas, Ke$pe$mi$li$kan 

Manaje$ri$al, Struktur Akti$va dan Ukuran Pe$rusahaan ti$dak me$mi$li$ki$ pe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap 

Struktur Modal. Namun, Ke$pe$mi$li$kan Manaje$ri$al te$rbukti$ be$rpe$ngaruh se$cara si$gni$fi$kan 

te$rhadap Struktur Modal. Se$me$ntara i$tu, hasi$l anali$si$s se$cara si$multan me$ngi$ndi$kasi$kan bahwa 

ke$e$mpat vari$abe$l i$nde$pe$nde$n te$rse$but se$cara be$rsama-sama me$mi$li$ki$ pe$ngaruh si$gni$fi$kan 

te$rhadap Struktur Modal. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Kepemilikan Manajerial, Struktur Aktiva dan 

Ukuran Perusahaan Struktur Modal 
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PENDAHULUAN 

Struktur modal me$rupakan aspe$k krusi$al 

dalam pe$nge$lolaan ke$uangan pe$rusahaan 

kare$na be$rpe$ngaruh langsung te$rhadap ni$lai$ 

pe$rusahaan di$ mata i$nve$stor. Struktur i$ni$ 

me$ne$ntukan se$be$rapa e$fi$si$e$n pe$rusahaan 

dalam me$nge$lola sumbe$r dana se$rta 

me$me$ngaruhi$ ti$ngkat ri$si $ko dan fle$ksi$bi$li$tas 

pe$rusahaan dalam me$re$spons pe$luang bi$sni$s. 

Ke$ti$dakse$i$mbangan struktur modal, se$pe$rti$ 

pe$nggunaan utang be$rle$bi$han (le$ve$rage$ 

ti$nggi$), dapat me$ni$mbulkan ri$si$ko fi$nansi$al 

yang si$gni$fi$kan, te$rutama bagi$ pe$rusahaan 

de$ngan arus kas ti$dak stabi$l. Se$bali$knya, 

tanpa struktur modal yang bai$k, pe$rusahaan 

akan ke$suli$tan me$ngalokasi$kan sumbe$r dana 

se$cara e$fi$si$e$n, me$nghadapi$ bi$aya modal 

yang ti$dak te$rke$ndali$, se$rta me$ngalami$ 

pe$nurunan ni$lai$ pe$rusahaan. 

Pe$rke$mbangan pasar modal I$ndone$si$a 

pada paruh pe$rtama 2025 me$nunjukkan 

di$nami$ka posi$ti$f. Hi$ngga akhi$r Me$i$ 2025, 

se$banyak 14 pe$rusahaan me$lakukan 

pe$nawaran umum pe$rdana (I$PO), se$hi$ngga 

jumlah total pe$rusahaan te$rcatat di$ Bursa 

E$fe$k I$ndone$si$a (BE$I$) me$ncapai$ 956 e$nti$tas. 

Me$nari$knya, hampi$r se$pe$rti$ga di$ antaranya 

me$rupakan usaha ke$ci$l dan me$ne$ngah 

(UKM) de$ngan ase$t di$ bawah Rp250 mi$li$ar, 

me$nandakan bahwa pasar modal se$maki$n 

i$nklusi$f. Akti$vi$tas pe$nggalangan dana juga 

me$ni$ngkat, de$ngan total dana te$rhi$mpun 

me$ncapai$ Rp65 tri$li$un. Se$jalan de$ngan i$tu, 

jumlah i$nve$stor di$ pasar modal me$ni$ngkat 

me$njadi$ le$bi$h dari$ 16 juta SI$D, di$dorong 

ole$h parti$si$pasi$ akti$f i$nve$stor muda dari$ 

ge$ne$rasi$ Z dan Alfa, yang ki$ni$ me$ncakup 

54% dari$ total i$nve$stor i$ndi$vi$du. 

Ke$te$rli$batan ge$ne$rasi$ muda i$ni$ di$te$ngarai$ 

di$pe$ngaruhi$ ole$h akse$s i$nformasi$ di$gi$tal 

yang masi$f dan tre$n sosi$al se$pe$rti$ FOMO dan 

YOLO. 

Namun, di$ bali$k tre$n posi$ti$f te$rse$but, 

se$jumlah tantangan struktural masi$h 

me$mbayangi$. Be$rdasarkan laporan Alvare$z 

& Marsal I$nc., se$ki$tar 14% pe$rusahaan 

publi$k be$sar di$ I$ndone$si$a me$ngalami$ 

te$kanan ke$uangan, di$se$babkan ole$h 

le$mahnya struktur modal dan li$kui$di$tas, 

bukan se$mata-mata aki$bat gangguan 

ope$rasi$onal. Ke$nai$kan suku bunga dan 

le$mahnya pe$muli$han pasca pande$mi$ 

me$mpe$rparah kondi$si$ i$ni$. Bahkan, se$ki$tar 

44% dari$ pe$rusahaan yang be$rmasalah 

di$pe$rki$rakan akan te$tap dalam kondi$si$ suli$t 

dalam ti$ga tahun me$ndatang. Faktor 

pe$nghambat utama antara lai$n adalah 

re$si$ste$nsi$ te$rhadap pe$rubahan ope$rasi$onal, 

domi$nasi$ ke$ndali$ pe$me$gang saham, se$rta 

be$lum opti$malnya re$gulasi$ re$strukturi$sasi$ 

utang di$ I$ndone$si$a. 

Profi$tabi$li$tas di$ni$lai$ me$mi$li$ki$ pe$ngaruh 

te$rhadap ke$putusan struktur modal. Budi$arti$ 

e$t al. (2024) me$ne$mukan bahwa 

profi$tabi$li$tas be$rpe$ngaruh posi$ti$f te$rhadap 

struktur modal, de$ngan pe$rusahaan yang 

me$mi$li$ki$ pe$ndanaan i$nte$rnal me$madai$ 

ce$nde$rung me$ngurangi$ ke$te$rgantungan 

te$rhadap utang. Namun, hasi$l be$rbe$da 

di$sampai$kan ole$h Agre$sya dan Rosi$di$ 

(2023), yang me$nyatakan bahwa 

profi$tabi$li$tas ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan 

te$rhadap ke$putusan pe$mbi$ayaan pe$rusahaan. 

Li$kui$di$tas juga me$nunjukkan hasi$l 

pe$ne$li$ti$an yang be$rvari$asi$. Marpaung e$t al. 

(2024) me$nyi$mpulkan adanya pe$ngaruh 

posi$ti$f antara li$kui$di$tas dan struktur modal, 

di$ mana pe$rusahaan de$ngan li$kui$di$tas ti$nggi$ 

ce$nde$rung me$nggunakan dana i$nte$rnal. 

Se$bali$knya, Agre$sya dan Rosi$di$ (2023) 

me$nyatakan bahwa li$kui$di$tas ti$dak 

be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap struktur 

modal. 

Dalam aspe$k ke$pe$mi$li$kan manaje$ri$al, 

Junai$di$ e$t al. (1845) me$nyatakan bahwa 

se$maki$n be$sar saham yang di$mi$li$ki$ 

manaje$me$n, se$maki$n ti$nggi$ ke$ce$nde$rungan 

pe$nggunaan utang. Namun, E$rwan e$t al. (22 

C.E$.) me$nyatakan se$bali$knya, bahwa 

ke$pe$mi$li$kan manaje$ri$al justru me$nurunkan 

ke$ce$nde$rungan pe$nggunaan utang, se$suai$ 

de$ngan te$ori$ age$nsi$, di$ mana manaje$r 

se$bagai$ pe$mi$li$k ce$nde$rung le$bi$h hati$-hati$ 

dalam me$ngambi$l ri$si$ko. 

Struktur akti$va atau komposi$si$ ase$t 

pe$rusahaan juga me$njadi$ vari$abe$l yang 
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di$te$li$ti$. I$ri$an e$t al. (2022) me$ne$mukan 

bahwa struktur akti$va be$rpe$ngaruh posi$ti$f 

te$rhadap struktur modal kare$na 

me$ni$ngkatnya ase$t me$mungki$nkan 

pe$rusahaan me$ngurangi$ ke$te$rgantungan 

pada pe$mbi$ayaan e$kste$rnal. Namun, Vi$na 

Le$stari$ dan Oktavi$ani$ (2024) me$nyatakan 

bahwa struktur akti$va ti$dak be$rpe$ngaruh 

si$gni$fi$kan te$rhadap struktur modal, kare$na 

je$ni$s ase$t ti$dak di$jadi$kan dasar utama dalam 

pe$ngambi$lan ke$putusan pe$mbi$ayaan. 

Pe$ne$li$ti$an lai$n ole$h Cladi$a (2024) 

me$nunjukkan bahwa ukuran pe$rusahaan 

be$rpe$ngaruh posi$ti$f te$rhadap struktur modal. 

Pe$rusahaan be$sar di$ni $lai$ le$bi$h mudah 

me$ngakse$s pe$mbi$ayaan e$kste$rnal kare$na 

me$mi$li$ki$ re$putasi$ dan ri$si$ko ke$bangkrutan 

yang le$bi$h re$ndah. Namun, Agre$sya dan 

Rosi$di$ (2023) me$ne$mukan pe$ngaruh ne$gati$f, 

di$ mana pe$rusahaan be$sar justru ce$nde$rung 

me$nggunakan le$bi$h se$di$ki$t utang. 

 

METODE  

Pe$ne$li$ti$an i$ni$ me$ne$rapkan me$tode$ 

kuanti$tati$f, de$ngan me$ngumpulkan data 

be$rupa angka se$cara te$rstruktur dan 

me$nganali$si$snya me$nggunakan te$kni$k 

stati$sti$k. Pe$nde$katan i$ni$ di$pi$li$h guna 

me$njami$n ke$te$patan dalam prose$s 

pe$nyusunan skri$psi$ se$rta ke$je$lasan prose$dur 

pe$ngumpulan data. Sumbe$r data di$pe$role$h 

dari$ laporan tahunan pe$rusahaan yang sah 

dan kre$di$be$l, se$hi$ngga hasi$l anali$si$s dapat 

me$nggambarkan hubungan antar vari$abe$l 

se$cara obje$kti$f dan dapat di$pe$rcaya. 

 

Sampel 

De$ngan me$ne$tapkan kri$te$ri$a te$rte$ntu 

dalam me$mi$li$h sampe$l yang se$suai$ bagi$ 

parti$si$pan pe$ne$li$ti$an, pe$ne$li$ti$an i$ni$ 

me$nggunakan te$kni$k purposi$ve$ sampli$ng, 
Kri$te$ri$a yang di$gunakan dalam pe$ngambi$lan 

sampe$l adalah 

1. Pe$rusahaan se$ktor makanan dan 

mi$numan yang te$rdaftar di$ Bursa 

E$fe$k I$ndone$si$a tahun 2020-2024. 

2. Pe$rusahaan se$ktor makanan dan 

mi$numan yang me$ne$rbi$tkan se$rta 

me$mpubli$kasi$kan laporan ke$uangan 

yang te$lah di$audi$t se$cara be$rturut-

turut dari$ tahun 2020-2024 yang 

te$rse$di$a di$ www.i$dx.co.i$d 

3. Pe$rusahaan yang me$nye$di$akan data 

se$rta i$nformasi$ le$ngkap yang 

di$butuhkan dalam pe$ne$li$ti$an tahun 

2020-2024. 

4. Pe$rusahaan yang ti$dak me$ngalami$ 

ke$rugi$an ke$uangan pada tahun 2020 

– 2024 

Pengumpulan Data 

  Pe$ne$li$ti$an i$ni$ me$nggunakan me$tode$ 

de$skri$pti$f kuanti$tati$f de$ngan data yang 

di$ambi$l dari$ pe$rusahaan di$ se$ktor makanan 

dan mi$numan yang te$rdaftar di$ Bursa E$fe$k 

I$ndone$si$a (BE$I$) pada pe$ri$ode$ 2020 hi$ngga 

2024. 

 

Teknik Analisis Data 

Pe$ne$li$ti$an i$ni$ me$ne$rapkan te$kni$k anali$si$s 

data kuanti$tati$f yang me$li$puti$ Uji$ 

Normali$tas, Uji$ Koe$fi$si$e$n De$te$rmi$nasi$, Uji$ 

T, dan Uji$ F se$bagai$ me$tode$ pe$ngolahan 

data. 

 

Operasional Variabel 
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HASIL 

1. Uji Asumsi Klasik 

A. Uji Normalitas 

Hasil Uji Normalitas 

  
Uji$ normali$tas One$-Sample$ 

Kolmogorov-Smi$rnov me$nunjukkan ni$lai$ 

Asymp. Si$g (2-tai$le$d) 0,200 >0,05, se$hi$ngga 

data te$rdi$stri$busi$ normal dan me$me$nuhi$ 

asumsi$ untuk anali$si$s lanjut. 

 

B. Hasil Uji Normalitas dengan 

P-Plot 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ke$si$mpulannya, grafi$k me$mpe$rli$hatkan 

bahwa data te$rdi$stri$busi$ de$ngan bai$k, 

se$hi$ngga mode$l re$gre$si$ layak di$gunakan 

untuk anali$si$s le$bi$h lanjut. 

C. Uji Multikolinearitas  

Uji Multikolinearitas 

 

 

    Hasi$l pe$nguji$an me$nunjukkan ti$dak 

adanya vari$abe$l i$nde$pe$nde$n de$ngan 

ni$lai$ VI$F le$bi$h dari$ 10, yai$tu ROA 1,037, CR 

1,027, KM 1,102, CI$R 1,068, dan UP 1,127. 

De$ngan de$mi$ki$an, dapat di$si$mpulkan bahwa 

ti$dak te$rjadi$ multi$koli$ne$ari$tas antar vari$abe$l 

dalam pe$ne$li$ti$an i$ni$. 

 

D. Uji Heteroskedastisitas 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

grafi$k Scatte$rplot te$rse$but me$nye$bar 

se$cara bai$k.  
 

E. Uji Autokorelasi 

 

Hasil Uji Auto Korelasi 
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Ni$lai$ DW se$be$sar 1,554 yang be$rada 

dalam re$ntang -4 hi$ngga +4 me$nunjukkan 

bahwa dalam pe$ne$li$ti$an i$ni$ ti$dak di$te$mukan 

adanya autokore$lasi$. 

 

2. Uji Koefisien Determinasi 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 

Ni$lai$ adjuste$d r square$ adalah 0,933 atau 

93,6%, me$nunjukkan ROA,CR , 

ke$pe$mi$li$kan manaje$ri$al, CI$R,  UP te$rhadap 

struktur modal se$be$sar 93,3%, se$me$ntara 

16,7% di$pe$ngaruhi$ vari$abe$l lai$n yang ti$dak 

di$te$li$ti$. 

 

3. Pengujian Hipotesis 

a. Uji ( T ) 

Hasil Uji T 

 

 
1. ROA terhadap Struktur Modal 

De$ngan si$gni$fi$kansi$ 0,00 < 0,05 

dan (26,743) > Ttabe$l (1,995), maka 

H1 di$te$ri$ma, se$hi$ngga ROA 

pe$ngaruh ne$gati$f te$rhadap struktur 

modal. 

2. CR terhadap Struktur Modal 

De$ngan si$gni$fi$kansi$ 0,00 < 0,05 

dan Thi$tung (12,688) > Ttabe$l 

(1,995), maka H2 di$te$ri$ma, se$hi$ngga 

CR be$rpe$ngaruh ne$gati$f te$rhadap 

struktur modal. 

3. KM terhadap Struktur Modal 

De$ngan si$gni$fi$kansi$ 0,000 < 0,05 

dan Thi$tung (5,852) > Ttabe$l (1,995), 

maka H3 di$te$ri$ma, se$hi$ngga KM 

me$mi$li$ki$ pe$ngaruh posi$ti$f te$rhadap 

struktur modal. 

4. Capital intensity terhadap struktur 

modal 

De$ngan si$gni$fi$kansi$ 0,302 > 0,05 
dan Thi$tung (1,040) < Ttabe$l (1,995), 
maka H4 di$tolak, se$hi$ngga CR ti$dak 

be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap 

struktur modal. 

5. Ukuran perusahaan terhadap 

struktur modal 

      De$ngan si$gni$fi$kansi$ 0,632 > 0,05 

dan Thi$tung (0,481) < Ttabe$l (1,995), 

maka H5 di$tolak, se$hi$ngga ukuran 

pe$rusahaan ti$dak be$rpe$ngaruh 

si$gni$fi$kan te$rhadap struktur modal. 

 

b. Uji Simultan ( F ) 

Hasil Uji Simultan ( F ) 

 
De$ngan Fhi$tung 190,998 > Ftabe$l 2,348 

de$ngan ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 0,000 < 0,05, maka 

H5 di$te$ri$ma, se$hi$ngga ROA, CR, KM,CI$R 

Ukuran pe$rusahaan se$cara be$rsama 

be$rpe$ngaruh te$rhadap Struktur modal. 

 

Pembahasan  

1. ROA tidak berpengaruh negatif 

terhadap struktur modal. 

   Hasi$l uji$ me$nunjukkan ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ 0,00 < 0,05 dan t hi$tung 

26,743 > t tabe$l 1,995, se$hi$ngga H1 

di$te$ri$ma. I$ni$ be$rarti$ profi$tabi$li$tas 

(ROA) be$rpe$ngaruh ne$gati$f te$rhadap 

struktur modal. Se$maki$n ti$nggi$ ROA, 

se$maki$n re$ndah pe$nggunaan utang, 

se$jalan de$ngan te$ori$ pe$cki$ng orde$r 

yang me$nyatakan bahwa pe$rusahaan 

le$bi$h me$mi$li$h pe$ndanaan i$nte$rnal 

dari$pada utang. 
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2. CR berpengaruh negatif terhadap 

Struktur Modal 

De$ngan ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 0,00 < 

0,05 dan t hi$tung se$be$sar 12,688 > t 

tabe$l 1,995, maka H2 di$te$ri$ma. 

Arti$nya, li$kui$di$tas (yang di$ukur 

me$lalui$ curre$nt rati$o) be$rpe$ngaruh 

ne$gati$f te$rhadap struktur modal. Hal 

i$ni$ me$nunjukkan bahwa se$maki$n 

ti$nggi$ ti$ngkat li$kui$di$tas pe$rusahaan, 

se$maki$n re$ndah ke$te$rgantungan 

te$rhadap pe$mbi$ayaan be$rbasi$s utang. 

Pe$rusahaan de$ngan li$kui$di$tas yang 

kuat ce$nde$rung me$nggunakan dana 

i$nte$rnal untuk ke$butuhan ope$rasi$onal 

maupun i$nve$stasi$, se$jalan de$ngan 

pri$nsi$p ke$hati$-hati$an dalam 

pe$nge$lolaan ke$uangan untuk 

me$nghi$ndari$ ri$si$ko dari$ be$ban utang 

yang ti$nggi$. 

3. KM berpengaruh positif terhadap 

struktur modal 

    Be$rdasarkan hasi$l uji$ de$ngan 

si$gni$fi$kansi$ 0,000 < 0,05 dan ni$lai$ t 

hi$tung 5,852 > t tabe$l 1,995, maka H4 

di$te$ri$ma. I$ni$ me$nunjukkan bahwa 

ke$pe$mi$li$kan manaje$ri$al be$rpe$ngaruh 

posi$ti$f dan si$gni$fi$kan te$rhadap 

struktur modal. Arti$nya, se$maki$n 

be$sar porsi$ saham yang di$mi$li$ki$ ole$h 

manaje$me$n, se$maki$n be$sar pula 

pe$ngaruhnya te$rhadap ke$putusan 

pe$nggunaan utang. Manaje$r yang 

juga me$rupakan pe$mi$li$k saham 

ce$nde$rung le$bi$h hati$-hati$ dalam 

me$ngambi$l ke$putusan pe$ndanaan 

kare$na me$re$ka turut me$nanggung 

ri$si$ko ke$uangan pe$rusahaan. De$ngan 

de$mi$ki$an, ke$pe$mi$li$kan manaje$ri$al 

be$rpe$ran se$bagai$ alat kontrol i$nte$rnal 

yang me$ndorong pe$ngambi$lan 

ke$putusan struktur modal yang le$bi$h 

e$fe$kti$f dan bi$jak. 

4. CIR tidak berpengaruh terhadap 

struktur modal  

   De$ngan ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 0,302 > 

0,05 dan t hi$tung 1,040 < t tabe$l 

1,995, maka H5 di$tolak. I$ni$ be$rarti$ 

struktur akti$va (capi$tal i$nte$nsi$ty) 

ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi $kan   

5. Ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

Struktur Modal 

Be$rdasarkan ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 

0,632 > 0,05 dan t hi$tung 0,481 < t 

tabe$l 1,995, maka H5 di$tolak. I$ni$ 

me$nunjukkan bahwa ukuran 

pe$rusahaan ti$dak be$rpe$ngaruh 

si$gni$fi$kan te$rhadap struktur modal. 

Arti$nya, be$sar ke$ci$lnya pe$rusahaan 

ti$dak se$cara langsung me$me$ngaruhi$ 

ke$putusan dalam me$ne$ntukan 

proporsi$ utang dan e$kui$tas. 

Me$ski$pun se$cara te$ori$ pe$rusahaan 

be$sar me$mi$li$ki$ akse$s le$bi$h mudah 

te$rhadap pe$mbi$ayaan e$kste$rnal, 

dalam pe$ne$li$ti$an i$ni$ hal te$rse$but 

ti$dak te$rbukti$ se$cara stati$sti$k. 

Ke$mungki$nan, faktor lai$n se$pe$rti$ 

profi$tabi$li$tas, ri$si$ko usaha, atau 

pre$fe$re$nsi$ manaje$ri$al me$mi$li$ki$ 

pe$ngaruh yang le$bi$h domi$nan 

te$rhadap struktur modal. 

6. ROA, CR, KM, CIR, ukuran 

perusahaan terhadap struktur 

modal 

    De$ngan si$gni$fi$kansi$ 0,000 < 0,05 

dan Fhi$tung 190,188 > Ftabe$l 2,348 

maka H6 di$te$ri$ma 

 

KESIMPULAN 

 

1. ROA te$rbukti$ be$rpe$ngaruh ne$gati$f 

te$rhadap struktur modal, di$tunjukkan 

ole$h ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 0,00 yang 

le$bi$h ke$ci$l dari$ 0,05 se$rta ni$lai$ t 

hi$tung se$be$sar 26,743 yang me$le$bi$hi$ 

t tabe$l 1,995. 

2. CR me$mi$li$ki$ pe$ngaruh ne$gati$f 

te$rhadap struktur modal, 

se$bagai$mana di$tunjukkan ole$h ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ 0,00 yang le$bi$h ke$ci$l 

dari$ 0,05, dan ni$lai$ t hi$tung 12,688 

yang le$bi$h be$sar dari$ t tabe$l 1,995. 

3. Ke$pe$mi$li$kan manaje$ri$al 

me$nunjukkan pe$ngaruh posi$ti$f 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
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te$rhadap struktur modal, di$tunjukkan 

ole$h ni$lai$ si$gni$fi$kansi$ 0,000 yang 

le$bi$h ke$ci$l dari$ 0,05 se$rta ni$lai$ t 

hi$tung 5,852 yang me$le$bi$hi$ ni$lai$ t 

tabe$l 1,995. 

4. CI$R ti$dak me$mi$li$ki$ pe$ngaruh 

te$rhadap struktur modal, 

se$bagai$mana di$tunjukkan ole$h ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,302 yang le$bi$h 

be$sar dari$ 0,05, se$rta ni$lai$ t hi$tung 

5,852 yang le$bi$h ke$ci$l dari$ t tabe$l 

1,995. 

5. Ukuran pe$rusahaan ti$dak 

be$rpe$ngaruh te$rhadap struktur 

modal, yang di$bukti$kan de$ngan ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ se$be$sar 0,632 le$bi$h 

be$sar dari$ 0,05, dan ni$lai$ t hi$tung 

0,481 le$bi$h ke$ci$l dari$ t tabe$l 1,995. 

6. ROA, CR, KM, CI$R, dan ukuran 

pe$rusahaan se$cara si$multan 

be$rpe$ngaruh te$rhadap struktur 

modal. Hal i$ni$ di$tunjukkan ole$h ni$lai$ 

F hi$tung se$be$sar 190,998 yang le$bi$h 

be$sar dari$ F tabe$l 2,348, se$rta ni$lai$ 

si$gni$fi$kansi$ 0,000 yang le$bi$h ke$ci$l 

dari$ 0,05. 
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