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ABSTRAK 

 

Pe~ne~li~ti~an i~ni~ be~rtu~ju~an me~nganali~si ~s pe~ngaru~h Capi~tal I~nte~nsi ~ty, De~bt to E~qu~i~ty Rati~o, 

U~ku~ran Pe~ru~sahaan, dan Ke~pe~mi~li~kan Manaje~ri~al te~rhadap Tax Avoi~dance~ pada pe~ru ~sahaan 

manu~faktu ~r su~b se~ktor makanan dan mi~nu~man yang te~rdaftar di~ Bu ~rsa E~fe~k I~ndone~si ~a pe~ri ~ode~ 

2021–2024. Pe~ne~li~ti~an me~nggu~nakan pe~nde~katan ku~anti~tati~f de~ngan data se~ku~nde~r dari ~ laporan 

ke~u~angan dan me~tode~ pu ~rposi~ve~ sampli~ng, se~hi~ngga di~pe~role~h 60 data sampe~l. Anali~si~s di ~laku~kan 

me~nggu~nakan re~gre~si~ li~ne~ar be~rganda de~ngan bantu~an SPSS 25. 

Hasi~l pe~ne~li~ti~an me~nu~nju~kkan bahwa se~cara parsi~al Capi~tal I~nte~nsi~ty, De~bt to E~qu ~i~ty 

Rati~o, dan U~ku ~ran Pe~ru ~sahaan ti~dak be~rpe ~ngaru ~h si~gni~fi~kan te~rhadap Tax Avoi~dance~, se~dangkan 

Ke~pe~mi~li~kan Manaje~ri~al be~rpe~ngaru~h si~gni ~fi~kan. Se~cara si~mu~ltan, ke~e~mpat vari~abe~l i~nde~pe~nde~n 

te~rse~bu~t be~rpe~ngaru~h si~gni~fi~kan te~rhadap Tax Avoi~dance~. 

 

Kata ku~nci ~: Capi~tal I~nte~nsi~ty, De~bt to E~qu~i~ty Rati~o, U~ku~ran Pe~ru~sahaan, Ke~pe~mi~li~kan Manaje~ri~al, 

Tax Avoi~dance~ 
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PENDAHULUAN 

Pajak me~ru~pakan su~mbe~r u~tama 

pe~ne~ri~maan ne~gara yang be~rpe~ran pe~nti~ng 

dalam pe~mbi~ayaan pe~mbangu~nan dan 

pe~nye~le~nggaraan pe~me~ri~ntahan. Me~ski~pu~n 

pe~me~ri~ntah te~lah me~laku~kan be~rbagai~ u~paya 

u~ntu~k me~ni~ngkatkan pe~ne~ri~maan pajak 

me~lalu~i~ ke~bi~jakan dan re~formasi~ pe~rpajakan, 

re~ali~sasi~nya masi~h se~ri~ng te~rke~ndala ole~h 

prakti~k tax avoi~dance~ atau~ pe~nghi~ndaran 

pajak yang di~laku~kan ole~h waji~b pajak 

badan, khu~su~snya pe~ru~sahaan. Fe~nome~na i~ni~ 

me~njadi~ pe~rhati~an se~ri~u~s kare~na be~rdampak 

pada be~rku~rangnya pe~ne~ri~maan ne~gara dan 

me~nce~rmi~nkan re~ndahnya ke~patu~han fi~skal. 

Se~ktor manu~faktu~r, khu~su~snya su~bse~ktor 

makanan dan mi~nu~man, me~nari~k u~ntu~k 

di~kaji~ kare~na me~mi~li~ki~ kontri~bu~si~ be~sar 

te~rhadap pe~re~konomi~an nasi~onal se~rta 

karakte~ri~sti~k ke~u~angan yang komple~ks, 

se~hi~ngga be~rpote~nsi~ me~mu~ncu~lkan prakti~k 

tax avoi~dance~. Be~be~rapa kasu~s me~nu~nju~kkan 

fe~nome~na i~ni~, se~pe~rti~ se~ngke~ta pajak PT 

Coca-Cola I~ndone~si~a (CCI~) te~rkai~t du~gaan 

pe~mbe~ngkakan bi~aya i~klan yang 

be~ri~mpli~kasi~ pada pe~ngu~rangan pajak 

te~ru~tang, dan kasu~s PT Be~ntoe~l I~nte~rnasi~onal 

I~nve~stama, anak pe~ru~sahaan Bri~ti~sh 

Ame~ri~can Tobacco (BAT), yang di~du~ga 

me~laku~kan pe~nghi~ndaran pajak me~lalu~i~ 

me~kani~sme~ transfe~r pri~ci~ng dan pe~mbayaran 

royalti~ se~rta bu~nga pi~njaman ke~pada 

pe~ru~sahaan afi~li~asi~ di~ lu~ar ne~ge~ri~. 

Kasu~s-kasu~s te~rse~bu~t me~nu~nju~kkan bahwa 

strate~gi~ pe~nghi~ndaran pajak masi~h banyak 

di~laku~kan ole~h pe~ru~sahaan mu~lti~nasi~onal di~ 

I~ndone~si~a, te~ru~tama me~lalu~i~ re~kayasa 

transaksi~ antarpe~ru~sahaan (i~ntra-grou~p 

transacti~ons) u~ntu~k me~ne~kan be~ban pajak. 

Hal i~ni~ me~ne~gaskan pe~nti~ngnya pe~ne~li~ti~an 

me~nge~nai~ faktor-faktor yang me~me~ngaru~hi~ 

prakti~k tax avoi~dance~ pada se~ktor 

manu~faktu~r di~ I~ndone~si~a. 

Hasi~l pe~ne~li~ti~an Ne~lke~nbre~che~r (2021) 

me~nu~nju~kkan bahwa capi~tal i~nte~nsi~ty 

be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax avoi~dance~, kare~na 

pe~ni~ngkatan i~nve~stasi~ pada ase~t te~tap 

me~nce~rmi~nkan ori~e~ntasi~ jangka panjang 

pe~ru~sahaan, bu~kan u~paya me~manfaatkan 

de~pre~si~asi~ u~ntu~k me~ngu~rangi~ pajak. Namu~n, 

te~mu~an i~ni~ ti~dak se~jalan de~ngan pe~ne~li~ti~an 

Sapu~tri~ dan Kasi~r (2024) yang me~nyatakan 

bahwa capi~tal i~nte~nsi~ty ti~dak be~rpe~ngaru~h 

te~rhadap tax avoi~dance~. 

Pe~ne~li~ti~an Ri~yadi~ dan Rahmayani~ (2022) 

me~nu~nju~kkan bahwa De~bt to E~qu~i~ty Rati~o 

(DE~R) be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax avoi~dance~, 

kare~na pe~nggu~naan u~tang dalam pe~mbi~ayaan 

pe~ru~sahaan me~ni~mbu~lkan be~ban bu~nga yang 

dapat me~ngu~rangi~ pe~nghasi~lan ke~na pajak 

se~su~ai~ te~ori~ trade~-off. Namu~n, hasi~l i~ni~ ti~dak 

se~jalan de~ngan pe~ne~li~ti~an Sapu~tri~ dan Kasi~r 

(2024) yang me~ne~mu~kan bahwa DE~R ti~dak 

be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax avoi~dance~. 

Pe~ne~li~ti~an Mau~lana e~t al. (2021) 

me~nu~nju~kkan bahwa u~ku~ran pe~ru~sahaan 

be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax avoi~dance~, di~ 

mana pe~ni~ngkatan ase~t me~nce~rmi~nkan 

pe~rtu~mbu~han pe~ru~sahaan dan pe~nggu~naan 

ase~t u~ntu~k me~ndu~ku~ng ope~rasi~onal, bu~kan 

u~ntu~k me~nghi~ndari~ pajak. Namu~n, hasi~l i~ni~ 

be~rbe~da de~ngan te~mu~an Si~nambe~la dan 

Nu~rai~ni~ (2021) yang me~nyatakan bahwa 

u~ku~ran pe~ru~sahaan ti~dak be~rpe~ngaru~h 

te~rhadap tax avoi~dance~. 

Ke~pe~mi~li~kan manaje~ri~al me~ru~ju~k pada 

si~tu~asi~ di~ mana manaje~r pe~ru~sahaan tu~ru~t 

me~mi~li~ki~ saham di~ pe~ru~sahaan yang me~re~ka 

ke~lola. Be~rdasarkan pe~ne~li~ti~an ole~h 

(Sapari~nda e~t al., 2023), ke~pe~mi~li~kan 

manaje~ri~al me~mi~li~ki~ pe~ngaru~h te~rhadap 

e~ffe~cti~ve~ tax rate~. Hal i~ni~ me~nu~nju~kkan 

bahwa se~maki~n be~sar porsi~ saham yang 

di~mi~li~ki~ manaje~r, se~maki~n be~sar pu~la pe~ran 

me~re~ka dalam me~ne~ntu~kan ke~bi~jakan-

ke~bi~jakan pe~ru~sahaan, te~rmasu~k dalam hal 

manaje~me~n laba yang dapat di~gu~nakan 

se~bagai~ be~ntu~k pe~re~ncanaan pajak. Namu~n, 

te~mu~an i~ni~ be~rbe~da de~ngan hasi~l pe~ne~li~ti~an 

yang di~laku~kan ole~h (Ome~ga & Si~mbolon, 

2022) yang me~nyatakan bahwa ke~pe~mi~li~kan 

manaje~ri~al ti~dak be~rpe~ngaru~h si~gni~fi~kan 

te~rhadap e~ffe~cti~ve~ tax rate~. 

 

METODE  

Pe~ne~li~ti~an i~ni~ me~nggu~nakan me~tode~ 
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ku~anti~tati~f de~ngan data nu~me~ri~k yang 

di~anali~si~s me~nggu~nakan te~kni~k stati~sti~k. 

Data di~pe~role~h dari~ laporan tahu~nan 

pe~ru~sahaan yang kre~di~be~l, se~hi~ngga hasi~l 

anali~si~s mampu~ me~nggambarkan hu~bu~ngan 

antarvari~abe~l se~cara obje~kti~f dan dapat 

di~pe~rcaya. 

 

Sampel 

Pe~ne~li~ti~an i~ni~ me~nggu~nakan te~kni~k 

pu~rposi~ve~ sampli~ng de~ngan me~ne~tapkan 

kri~te~ri~a te~rte~ntu~ u~ntu~k me~ne~ntu~kan sampe~l 

yang re~le~van de~ngan tu~ju~an pe~ne~li~ti~an. 

Kri~te~ri~a yang di~gu~nakan dalam pe~ngambi~lan 

sampe~l adalah 

a. Pe~ru~sahaan makanan dan mi~nu~man 

yang te~rdaftar di~ Bu~rsa E~fe~k 

I~ndone~si~a (BE~I~) pe~ri~ode~ 2021-2024. 

b. Pe~ru~sahaan makanan dan mi~nu~man 

yang te~rdaftar Di~ Bu~rsa E~fe~k 

I~ndone~si~a ( BE~I~ ) yang me~ngalami~ 

ke~ru~gi~an pe~ri~ode~ 2021 - 2024 

c. Pe~ru~sahaan makanan dan mi~nu~man 

me~mpu~bli~kasi~kan laporan ke~u~angan 

se~cara le~ngkap dan be~rkala 2021-

2024. 

 
 

Pengumpulan Data 

  Pe~ne~li~ti~an i~ni~ me~ne~rapkan me~tode~ 

ku~anti~tati~f de~skri~pti~f de~ngan data yang 

di~pe~role~h dari~ pe~ru~sahaan su~bse~ktor 

makanan dan mi~nu~man yang te~rcatat di~ 

Bu~rsa E~fe~k I~ndone~si~a (BE~I~) se~lama pe~ri~ode~ 

2021–2024. 

 

Teknik Analisis Data 

Pe~ne~li~ti~an i~ni~ me~nggu~nakan anali~si~s data 

ku~anti~tati~f, yang me~ncaku~p U~ji~ Normali~tas, 

U~ji~ Koe~fi~si~e~n De~te~rmi~nasi~, U~ji~ T, dan U~ji~ F 

u~ntu~k pe~ngolahan data. 

 

 

Operasional Variabel 

 
 

HASIL 

1. Uji Asumsi Klasik 

A. Uji Normalitas 

Hasil Uji Normalitas 

 

 
Hasi~l U~ji~ Normali~tas One~-Sample~ 

Kolmogorov-Smi~rnov me~nu~nju~kkan ni~lai~ 

Asymp. Si~g (2-tai~le~d) 0,200 > 0,05, yang 

me~ngi~ndi~kasi~kan bahwa data be~rdi~stri~bu~si~ 

normal dan me~me~nu~hi~ asu~msi~ u~ntu~k anali~si~s 

le~bi~h lanju~t. 

B. Hasil Uji Normalitas dengan 

P-Plot 
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Ke~si~mpu~lannya grafi~k me~mpe~rli~hatkan 

bahwa data te~rdi~stri~bu~si~ de~ngan bai~k, 

se~hi~ngga mode~l re~gre~si~ layak di~gu~nakan 

u~ntu~k anali~si~s le~bi~h lanju~t. 

C. Uji Multikolinearitas  

Uji Multikolinearitas 

 

    Hasi~l pe~ngu~ji~an me~nu~nju~kkan ti~dak 

adanya vari~abe~l i~nde~pe~nde~n de~ngan ni~lai~ 

VI~F le~bi~h dari~ 10, yai~tu~ CI~R 1,065, DE~R 

1,024, U~P 1,123, KM 1,047 de~ngan 

de~mi~ki~an, dapat di~si~mpu~lkan bahwa ti~dak 

te~rjadi~ mu~lti~koli~ne~ari~tas antar vari~abe~l dalam 

pe~ne~li~ti~an i~ni~. 

 

D. Uji Heteroskedastisitas 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
 

grafi~k Scatte~rplot te~rse~bu~t me~nye~bar 

se~cara bai~k.  
 

E. Uji Autokorelasi 

 

Hasil Uji Auto Korelasi 

 

Ni~lai~ DW se~be~sar 1,674 yang be~rada 

dalam re~ntang -4 hi~ngga +4 me~nu~nju~kkan 

bahwa dalam pe~ne~li~ti~an i~ni~ ti~dak di~te~mu~kan 

adanya au~tokore~lasi~. 

 

2. Uji Koefisien Determinasi 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 

 

Ni~lai~ adju~ste~d r squ~are~ adalah 0,171 atau~ 

17,1%, me~nu~nju~kkan CI~R,DE~R,U~P,KM 

te~rhadaptax avoi~dance~ se~be~sar 17,1%, 

se~me~ntara 82,9% di~pe~ngaru~hi~ vari~abe~l lai~n 

yang ti~dak di~te~li~ti~. 

 

3. Pengujian Hipotesis 

a. Uji ( T ) 

Hasil Uji T 
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1. CIR terhadap Tax Avoidance 

De~ngan si~gni~fi~kansi~ 0,00 < 0,05 

dan  -1,794 < Ttabe~l 2,00404, maka 

H1 di~tolak, se~hi~ngga CI~R ti~dak 

be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax avoi~dance~. 

2. DER terhadap Tax Avoidance 

De~ngan si~gni~fi~kansi~ 0,137 > 0,05 

dan Thi~tu~ng 1,510 < Ttabe~l 2,00404), 

maka H2 di~tolak, se~hi~ngga DE~R 

ti~dak be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax 

avoi~dance~. 

3. UP terhadap Tax Avoidance 

De~ngan si~gni~fi~kansi~ 0,137 > 0,05 

dan Thi~tu~ng -0,325 <  Ttabe~l 

(2,00404), maka H3 di~tolak, se~hi~ngga 

KM ti~dak me~mi~li~ki~ pe~ngaru~h  

te~rhadap tax avoi~dance~. 

4. KM terhadap Tax Avoidance 

De~ngan si~gni~fi~kansi~ 1,968 > 0,05 

dan Thi~tu~ng (1,968) < Ttabe~l (2.00404), 

maka H4 di~te~ri~ma, se~hi~ngga KM  

be~rpe~ngaru~h si~gni~fi~kan te~rhadap tax 

avoi~dance~. 

 

b. Uji Simultan ( F ) 

Hasil Uji Simultan ( F ) 

 
De~ngan Fhi~tu~ng 2,833 > Ftabe~l 2,54de~ngan 

ni~lai~ si~gni~fi~kansi~ 0,000 < 0,05, maka H5 

di~te~ri~ma, se~hi~ngga CI~R,DE~R,U~P,KM se~cara 

be~rsama be~rpe~ngaru~h te~rhadap Stru~ktu~r 

modal. 

 

Pembahasan  

1. CIR tidak berpengaruh terhadap 

tax avoidance. 

De~ngan ni~lai~ si~gni~fi~kansi~ 0,78 > 0,05 

dan Thi~tu~ng -1,794 < Ttabe~l 2,004, 

capi~tal i~nte~nsi~ty ti~dak be~rpe~ngaru~h 

te~rhadap tax avoi~dance~ (H1 di~tolak). 

Hal i~ni~ me~nu~nju~kkan pe~ru~sahaan 

ti~dak te~rlalu~ be~rgantu~ng pada ase~t 

te~tap dalam pe~re~ncanaan pajak, 

me~lai~nkan le~bi~h foku~s pada 

pe~nge~lolaan pajak me~lalu~i~ 

pe~ndapatan atau~ pe~nge~lu~aran lai~n, 

se~hi~ngga pe~ru~bahan proporsi~ ase~t 

te~tap ti~dak si~gni~fi~kan me~me~ngaru~hi~ 

be~ban pajak e~fe~kti~f. 

2. DER tidak berpengaruh terhadap 

Tax Avoidance 

De~ngan si~gni~fi~kansi~ 0,137 > 0,05 

dan Thi~tu~ng 1,510 < Ttabe~l 2,004, 

De~bt to E~qu~i~ty Rati~o (DE~R) ti~dak 

be~rpe~ngaru~h te~rhadap Tax 

Avoi~dance~ (H2 di~tolak). Hal i~ni~ 

me~nu~nju~kkan bahwa ti~ngkat le~ve~rage~ 

pe~ru~sahaan ti~dak si~gni~fi~kan 

me~me~ngaru~hi~ pe~nge~lolaan be~ban 

pajak. 

3. UP tidak berpengaruh terhadap 

Tax Avoidance 

Ni~lai~ si~gni~fi~kansi~ se~be~sar 0,747 

(>0,05) dan t hi~tu~ng 3,25 < t tabe~l 

2,004 me~nu~nju~kkan bahwa u~ku~ran 

pe~ru~sahaan ti~dak be~rpe~ngaru~h 

si~gni~fi~kan te~rhadap tax avoi~dance~ ( 

H3 di~tolak) De~ngan kata lai~n, bai~k 

pe~ru~sahaan be~sar mau~pu~n ke~ci~l ti~dak 

me~nu~nju~kkan pe~rbe~daan yang be~rarti~ 

dalam strate~gi~ mau~pu~n be~ban 

E~ffe~cti~ve~ Tax Rate~. 

4. KM berpengaruh terhadap Tax 

Avoidance  

   Ni~lai~ si~gni~fi~kansi~ 0,042 (<0,05) 

dan t hi~tu~ng 2,284 > t tabe~l 2,004 

me~nu~nju~kkan bahwa ke~pe~mi~li~kan 

manaje~ri~al be~rpe~ngaru~h si~gni~fi~kan 

te~rhadap tax avoi~dance~ (H4 

di~te~ri~ma). Se~maki~n ti~nggi~ 

ke~pe~mi~li~kan manaje~ri~al, se~maki~n 

proakti~f pe~ru~sahaan dalam me~nge~lola 

be~ban pajak. 

5. CIR, DER, UP, KM terhadap Tax 
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Avoidance 

    De~ngan si~gni~fi~kansi~ 0,000 < 

0,05dan Fhi~tu~ng 2,833 > Ftabe~l 2,54 

maka H5 di~te~ri~ma 

 

KESIMPULAN 

1. Capi~tal i~nte~nsi~ty yang me~mi~li~ki~  ni~lai~ 

si~gni~fi~kansi~ se~be~sar 0,78 > 0,05 

te~rhadap tax avoi~dance~ se~hi~ngga 

dapat di~si~mpu~lkan bahwa capi~tal 

i~nte~nsi~ty ti~dak me~mi~li~ki~ pe~ngaru~h 

te~rhadap tax avoi~dance~ . 

2. De~bt to e~qu~i~ty rati~o me~mi~li~ki~ ni~lai~ 

si~gni~fi~kansi~ se~be~sar 0,137 > 0,05 

te~rhadap  tax avoi~dance~. Se~hi~ngga 

dapat di~si~mpu~lkan bahwa De~bt to 

e~qu~i~ty rati~o ti~dak me~mi~li~ki~ pe~ngaru~h 

te~rhadap tax avoi~dance~. 

3. U~ku~ran Pe~ru~sahaan me~mi~li~ki~ ni~lai~ 

si~gni~fi~kansi~ se~be~sar 0,747 yang le~bi~h 

be~sar dari~ 0,05, se~hi~ngga dapat 

di~si~mpu~lkan bahwa u~ku~ran 

pe~ru~sahaan ti~dak me~mi~li~ki~ 

be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax avoi~dance~. 

4. Ke~pe~mi~li~kan Manaje~ri~al me~mi~li~ki~ 

ni~lai~ si~gni~fi~kansi~ 0,042 < 0,05, 

se~hi~ngga dapat di~si~mpu~lkan bahwa 

ke~pe~mi~li~kan manaje~ri~al me~mi~li~ki~ 

be~rpe~ngaru~h te~rhadap tax avoi~dance~. 

5. Capi~tal i~nte~nsi~ty, de~bt to e~qu~i~ty rati~o, 

u~ku~ran pe~ru~sahaan, ke~pe~mi~li~kan 

manaje~ri~al be~rpe~ngaru~h se~cara 

si~mu~ltan te~rhadap tax avoi~dance~. 

Me~mi~li~ki~ ni~lai~ si~gni~fi~kansi~ se~be~sar 

0,033 < 0,05 te~rhadap tax avoi~dance~. 
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