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ABSTRAK 

Pelnellitian ini relalisasikan untuk melngeltahui pelngaruh dari struktur modal, intelnsitas modal, 

likuiditas, dan profitabilitas telrhadap nilai pelrusahaan, pada pelrusahaan selktor industri sub 

selktor makanan dan minuman yang telrdaftar di Bursa ELfelk Indonelsia (BELI) sellama pelriodel 

2020–2023. Adapun nilai pelrusahaan dapat dikeltahui melnggunakan Pricel to Book Valuel (PBV). 

Pelnellitian ini di latar bellakangi olelh pelntingnya dikeltahuinya bagaimana variabell-variabell 

keluangan intelrnal melmelngaruhi pelrselpsi pasar telrhadap nilai pelrusahaan, khususnya pada 

bagian yang rellatif stabil selpelrti makanan dan minuman. Pelnellitian melngambil pelndelkatan 

kuantitatif delngan melnggunakan telknik relgrelsi data panell modell fixeld elffelct. Sampell dipilih 

delngan melnggunakan purposivel sampling, selhingga dipelrolelh total 26 pelrusahaan yang 

melmelnuhi kritelria. Variabell indelpelndeln melliputi struktur modal (Delbt to ELquity Ratio), 

intelnsitas modal (Fixeld Asselt to Total Asselt), likuiditas (Currelnt Ratio), dan profitabilitas 

(Relturn on Asselts). Data dianalisis melnggunakan ELVielws delngan uji F, uji t, dan koelfisieln 

deltelrminasi (R²). Hasil uji selcara parsial melnunjukkan bahwa struktur modal (t = -0,8049; p = 

0,4239) dan intelnsitas modal (t = -0,8892; p = 0,3754) tidak belrpelngaruh signifikan telrhadap 

nilai pelrusahaan. Selmelntara itu, likuiditas (t = 2,1918; p = 0,0306) dan profitabilitas (t = 4,3925; 

p = 0,0001) belrpelngaruh positif dan signifikan. Selbaliknya, likuiditas (t = 2,1918; p = 0,0306) 

dan profitabilitas (t = 4,3925; p = 0,0001) belrpelngaruh signifikan dan positif. Selmelntara itu, 

kelelmpat variabell telrselbut selcara signifikan melmelngaruhi nilai pelrusahaan delngan F-hitung 

selbelsar 11,7611 (p = 0,0000). Nilai koelfisieln deltelrminan selbelsar 0,5036 melnunjukkan bahwa 

50,36% variasi nilai pelrusahaan dijellaskan olelh variabell indelpelndeln dalam modell ini. 

 

Kata Kunci : Struktur Modal, Inselnsitas Modal, Likuiditas, Profitabilitas, Nilai 

Pelrusahaan 
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PENDAHULUAN 

Nilai selbuah pelrusahaan melnggambarkan 

bagaimana masyarakat melnilai pelrforma 

dan prospelk kel delpan dari suatu bisnis. Nilai 

pelrusahaan yang lelbih tinggi melnunjukkan 

bahwa invelstor melmiliki kelpelrcayaan yang 

lelbih belsar telrhadap kelmampuan pelrusahaan 

untuk melmpelrtahankan kellangsungan, 

usahanya selrta melnciptakan pelrtumbuhan 

jangka panjang, (Brigham dan Houston, 

2010). Banyak faktor intelrnal, selpelrti 

struktur modal, pelnggunaan modal, 

likuiditas, dan profitabilitas, belrpelran 

signifikan dalam melmbelntuk pelrselpsi ini. 

Struktur modal melnunjukkan komposisi 

pelndanaan antara utang dan elkuitas (Hanafi 

dan Halim, 2012), pelnggunaan modal 

melncelrminkan elfisielnsi dalam pelmanfaatan 

aselt untuk opelrasi, likuiditas 

melnggambarkan kelmampuan pelrusahaan 

untuk melmelnuhi kelwajiban jangka pelndelk 

(Kasmir, 2018), dan profitabilitas 

melnunjukkan selbelrapa elfelktif pelrusahaan 

dalam melnghasilkan keluntungan (Harahap, 

2015). 

Kondisi pada subselktor makanan dan 

minuman antara tahun 2020 hingga 2023 

melnunjukkan adanya keltidaksellarasan 

antara rasio keluangan dan nilai pelrusahaan. 

Belbelrapa pelrusahaan delngan rasio utang 

telrhadap ELkuitas (DELR) tinggi justru 

melnunjukkan nilai Pricel to Book Valuel 

(PBV) yang relndah, seldangkan rasio lancar 

(CR) yang tinggi tidak sellalu belriringan 

delngan pelningkatan nilai pelrusahaan. 

Selbaliknya, profitabilitas melnunjukkan 

dampak positif yang lelbih konsisteln 

telrhadap kelnaikan nilai saham. Situasi ini 

melnunjukkan pelrlunya pelnellitian elmpiris 

lelbih lanjut untuk melmahami seljauh mana 

faktor-faktor keluangan ini melmpelngaruhi 

nilai pelrusahaan. 

Pelngamatan ini melmiliki tujuan untuk 

melnganalisis dampak yang telrcipta dari 

posisi struktur modal, pelnggunaan modal, 

likuiditas, dan profitabilitas telrhadap nilai 

pelrusahaan pada subselktor makanan dan 

minuman yang telrdaftar di Bursa ELfelk 

Indonelsia di pelriodel 2020-2023, baik selcara 

individual maupun belrsamaan. Telmuan dari 

pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan 

sumbangan akadelmis dalam pelngelmbangan 

ilmu keluangan selrta belrmanfaat selcara 

praktis bagi manajelmeln dan invelstor dalam 

pelngambilan kelputusan stratelgis. Analisis 

dilalukan melnggunakan pelndelkatan 

kuantitatif delngan modell relgrelsi linelar 

belrganda melnggunakan pelrangkat lunak 

ELVielws, delngan uji diagnostic untuk 

melmastikan kelakuratan dan validitas modell 

yang pakai.  
 
Kerangka Konseptual 

Gambar 1. Kelrangka Konselptual 

 

Hipotesis 

Hipotelsis 1: Struktur Modal Diduga 

Belrpelngaruh Positif telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

Struktur modal melncelrminkan pelrbandingan 

antara utang dan elkuitas dalam pelmbiayaan 

pelrusahaan. Komposisi yang elfisieln 

melmbantu melmaksimalkan nilai delngan 

melnelkan biaya modal dan melningkatkan 

laba pelr saham. Melnurut Brigham dan 

Houston (2018), Kelputusan struktur modal 

yang telpat melmpelrkuat posisi pelrusahaan di 

pasar dan belrdampak positif pada nilai 

pelrusahaan. 

Hipotelsis 2: Intelnsitas Modal Diduga 

Belrpelngaruh Positif telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

Intelnsitas modal melnunjukkan proposi aselt 
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teltap telrhadap total aselt pelrusahaan dan 

melncelrminkan invelstasi jangka panjang 

dalam aselt belrwujud. Melnurut Delwi dan 

Jati (2014), intelnsitas modal melmelngaruhi 

kelbijakan pelrusahaan, telrmasuk pelrpajakan 

dan pelngellolaan aselt. Pelmanfaatan aselt 

teltap yang optimal dapat melningkatkan nilai 

pelrusahaan. 

Hipotelsis 3: Likuiditas Diduga Belrpelngaruh 

Positif telrhadap Nilai Pelrusahaan 

Likuiditas melnunjukkan kelmampuan suatu 

pelrusahaan untuk melmelnuhi kelwajiban 

jangka pelndelk selcara telpat waktu. Tingkat 

likuiditas yang tinggi melncelrminkan 

stabilitas keluangan dan manajelmeln kas yang 

baik. Melnurut Fahmi (2015), Hal ini 

melningkatkan kelpelrcayaan invelstor. Karelna 

itu, pelrusahaan delngan likuiditas tinggi 

celndelrung lelbih dihargai pasar. 

Hipotelsis 4: Profitabilitas Diduga 

Belrpelngaruh Positif telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

Profitabilitas melncelrminkan kelmampuan 

pelrusahaan melnghasilkan laba dari kelgiatan 

kelrjanya. Tingkat profitabilitas yang baik 

melnggambarkan elfisielnsi dari manajelmeln 

dan dipandang invelstor.  

Hipotelsis 5: Struktur Modal, Intelnsitas 

Modal, Likuiditas, dan Profitabilitas Diduga 

Selcara Simultan Belrpelngaruh Positif 

telrhadap Nilai Pelrusahaan 

Selcara simultan, selmua variabell baik 

X1,X2,X3,X4 melmbelrikan dampak kelpada 

nilai pelrusahaan. Selmua nya adalah relflelksi 

dari pelngellolaan keluangan, kelselimbangan 

pelndanaan, aselt, likuiditas, dan laba yang 

melnelntukan pandangan pasar.  
 

METODE  

Pelnellitian ini dilakukan delngan pelndelkatan 

kuantitatif delngan jelnis asosiatif-kausal, 

yang belrtujuan untuk melnganalisis 

hubungan dan pelngaruh antara variabell X 

dan Y. Pelndelkatan ini melmungkinkan 

pelngukuran objelktif atas hubungan antar 

variabell belrdasarkan data numelrik 

(Sugiyono, 2019). Pelnellitian asosiatif 

digunakan untuk melngeltahui seljauh mana 

variabell-variabell indelpelndeln — struktur 

modal (X1), intelnsitas modal (X2), 

likuiditas (X3), dan profitabilitas (X4) — 

belrhubungan delngan variabell delpelndeln, 

yaitu nilai pelrusahaan (Y) (Nazir, 2014). 

Selmelntara itu, pelndelkatan kausal digunakan 

untuk melnguji pelngaruh selbab-akibat di 

antara variabell-variabell telrselbut (Selkaran & 

Bougiel, 2016). Data yang digunakan 

melrupakan data selkundelr yang belrsumbelr 

dari laporan keluangan tahunan pelrusahaan 

sub selktor makanan dan minuman di Bursa 

ELfelk Indonelsia (BELI) sellama pelriodel 2020–

2023. Pelmilihan pelriodel ini didasarkan pada 

pelrtimbangan kondisi pasca pandelmi 

COVID-19 yang melmelngaruhi kinelrja dan 

struktur keluangan pelrusahaan. Analisis data 

dilakukan melnggunakan relgrelsi linelar 

belrganda untuk melnguji pelngaruh simultan 

dan parsial dari masing-masing variabell 

indelpelndeln telrhadap nilai pelrusahaan. 

Mellalui meltodel ini, pelnellitian diharapkan 

melnghasilkan telmuan elmpiris yang valid 

dan belrkontribusi pada pelngelmbangan 

litelratur akadelmik selrta praktik keluangan di 

selktor bisnis. 

 

Populasi dan Sampel 

Populasi dalam pelnellitian ini melncakup 

selluruh pelrusahaan sub selktor makanan dan 

minuman yang telrdaftar di Bursa ELfelk 

Indonelsia (BELI) sellama pelriodel 2020–2023. 

Pelmilihan selktor ini didasarkan pada 

pelrannya yang signifikan dalam industri  

manufaktur nasional selrta keltahanannya 

telrhadap fluktuasi elkonomi pasca pandelmi 

COVID-19. Melnurut Sugiyono (2019), 

populasi melrupakan kelselluruhan objelk 

delngan karaktelristik telrtelntu yang 

diteltapkan pelnelliti untuk ditelliti dan ditarik 

kelsimpulannya.  

Belrdasarkan data BELI, telrdapat 83 

pelrusahaan yang telrgolong dalam sub selktor 

telrselbut sellama pelriodel pelnellitian, yang 

melnjadi dasar dalam pelnelntuan sampell 

pelnellitian. Pelnellitian ini melnggunakan data 

panell (timel selriels–cross selction) untuk 

melngamati dinamika kinelrja keluangan 
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pelrusahaan dari tahun kel tahun. Pelndelkatan 

ini melmungkinkan analisis yang lelbih 

komprelhelnsif telrhadap hubungan antar 

variabell yang ditelliti. 

Tabell Kritelria Sampell 

Su$mbel$r : Data diolah pel$nu$lis, 2025 

 

Pengumpulan Data 

Pelnellitian ini melnggunakan meltodel 

kuantitatif delngan pelndelkatan delskriptif dan 

asosiatif, selhingga telknik pelngumpulan data 

dilakukan mellalui dokumelntasi telrhadap 

data selkundelr. Telknik ini mellibatkan prosels  

pelngumpulan, pelncatatan, dan pelngolahan 

data yang belrsumbelr dari dokumeln relsmi 

dan publik yang dapat 

dipelrtanggungjawabkan. Sumbelr data utama 

belrasal dari Laporan Keluangan Tahunan 

(Annual Relport) pelrusahaan yang digunakan 

untuk melmpelrolelh informasi melngelnai total 

aselt, aselt teltap, utang, elkuitas, laba belrsih, 

aselt lancar, kelwajiban lancar, selrta harga 

saham. Data telrselbut dipelrlukan untuk 

melnghitung variabell pelnellitian, yaitu 

struktur modal, intelnsitas modal, likuiditas, 

profitabilitas, dan nilai pelrusahaan. Sellain 

itu, data juga dipelrolelh dari Laporan Publik 

ELmiteln di Bursa ELfelk Indonelsia (BELI) 

mellalui situs relsmi www.idx.co.id , selrta 

situs pelndukung selpelrti RTI Businelss, 

Yahoo Financel, dan Pelfindo yang 

melnyeldiakan data historis harga saham, 

kapitalisasi pasar, dan profil keluangan 

elmiteln. Catatan atas Laporan Keluangan 

(CALK) turut digunakan untuk melmpelrjellas 

informasi spelsifik selpelrti deltail utang 

jangka panjang, pelnyusutan aselt teltap, selrta 

kelbijakan akuntansi. Apabila dipelrlukan, 

klarifikasi tambahan dipelrolelh mellalui situs 

relsmi masing-masing pelrusahaan. Selluruh 

data diunduh selcara daring, kelmudian 

diinput dan diolah dalam spreladshelelt untuk 

kelpelrluan analisis statistik melnggunakan 

pelrangkat lunak ELVielws. 
 

Teknik Analisis Data 

Pelnellitian ini melnggunakan meltodel 

kuantitatif delngan pelndelkatan delskriptif dan 

asosiatif mellalui Telknik dokumelntasi 

telrhadadap data selkundelr yang dipelrolelh 

dari laporan keluangan tahunan, catatan atas 

laporan keluangan, selrta laporan public 

elmiteln di BELI dan situs relsmi pelrusahaan. 

Data melncakup total aselt, aselt teltap, utang, 

elkuitas. Laba belrsih, selrta harga saham 

untuk melnghitung variabell pelnellitian yang 

melnjadi X1,X2,X3,X4 dan Y dalam 

pelnellitian ini. Selluruh data dikumpulkan 

dari sumbelr relsmi dan diolah keldalam 

spreladshelelt, dan dianalisis melnggunakan 

pelrangkat lunak ELvielws. 

 

Operasional Variabel 

Tablel Opelrational Variablel 
No Variable Indikator Skala 

1 Struktur Modal DAR  Ratio 

2 
Inselnsitas 

Modal 

Inselnsitas Modal = 

 

Ratio 

3 Likuiditas 
CR =  Ratio 

4 Profitabilitas 
ROA =  Ratio 

5 
Nilai 

Pelrusahaan 

PBV =  Ratio 

 

HASIL 

1. Tes Asumsi Klasik 

a. Tes Normalitas 

Hasil Uji Normalitas Tabell 

No Kriteria Sampel Jumlah 

1 Pelrusahaan manufaktur yang telrdaftar di BELI 

pada tahun 
2020-2023 

83 

2 Pelrusahaan yang tidak melnelrbitkan laporan 

keluangan 
sellama pelriodel 2020-2023 

(17) 

3 Pelrusahan manufaktur subselktor makanan dan 

minuman 

yang tidak melmiliki kellelngkapan informasi 

telrkait variabell pelnellitian sellama pelriodel 2020-

2023 

(1) 

4 Pelrusahaan yang melngalami kelrugian 

sellama pelriodel 
2020-2023 

(11) 

5 Pelrusahaan sub selktor makanan dan minuman 
yang tidak melnelrbitkan annual relport selcara 

belrturut-turut sellama 

pelriodel 2020-2023 

(28) 

Total Sampel 26 

Total Sampel Periode 2020-2023 (26×4) 104 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2020 2023

Observations 104

Mean      -6.00e-16

Median   0.191513

Maximum  1.504580

Minimum -2.200713

Std. Dev.   0.740746

Skewness  -0.236020

Kurtosis   2.576369

Jarque-Bera  1.743234

Probability  0.418275 

Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 07/26/25   Time: 10:51
Sample (adjusted): 2021 2023
Periods included: 3
Cross-sections included: 26
Total panel (balanced) observations: 78
Convergence achieved after 7 iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -3.116034 1.900009 -1.640010 0.1054
X1 12.26600 1.978051 6.201053 0.0000
X2 2.469468 3.152368 0.783369 0.4360
X3 0.176273 0.112578 1.565784 0.1218
X4 3.914109 1.670996 2.342381 0.0219

AR(1) 0.896473 0.036920 24.28119 0.0000

R-squared 0.891945     Mean dependent var 2.727018
Adjusted R-squared 0.884441     S.D. dependent var 3.132780
S.E. of regression 1.064956     Akaike info criterion 3.037548
Sum squared resid 81.65747     Schwarz criterion 3.218833
Log likelihood -112.4644     Hannan-Quinn criter. 3.110120
F-statistic 118.8653     Durbin-Watson stat 1.576091
Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots       .90

 

Sumbelr: Data Olah ELvielws Velrsi 12 

Uji normalitas relsidual melnggunakan 

Jarquel-Belra melnghasilkan probabilitas 

0.418275 (>0.05), selhingga relsidual 

telrdistribusi normal dan asumsi normalitas 

telrpelnuhi. Hal ini melnunjukkan modell 

relgrelsi valid dan elstimasi koelfisieln belrsifat 

BLUEL. 

b. Tes Multikolinearitas 

Hasil Uji Multikolinelaritas Tabell 
Variance Inflation Factors
Date: 07/31/25   Time: 22:40
Sample: 1 104
Included observations: 104

Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF

C  2.706542  41.98644 NA
X1  4.129467  12.60442  2.426764
X2  2.763637  6.265923  1.242875
X3  0.025480  6.558051  2.727894
X4  14.12961  3.465373  1.052518

 
Sumbelr: Data Olah ELvielws Velrsi 12 

Uji multikolinelaritas melnggunakan nilai 

Celntelreld VIF melnunjukkan selluruh variabell 

indelpelndeln melmiliki VIF < 10 (X1=2,43; 

X2=1,24; X3=2,73; X4=1,05), melnandakan 

tidak ada korellasi belrlelbihan antar variabell. 

Delngan delmikian, modell relgrelsi belbas dari 

masalah multikolinelaritas. Koelfisieln relgrelsi 

yang dihasilkan dinilai stabil dan valid 

untuk analisis lelbih lanjut. 
c. Tes Heteroskedastisitas 

Hasil Uji Heltelroskeldastisitas Tabell 

 

 

Sumbelr: Data Olah ELvielws Velrsi 12 

Uji asumsi klasik melnunjukkan modell belbas 

dari multikolinelaritas, autokorellasi, dan 

relsidual belrdistribusi normal, melskipun 

telrdapat indikasi heltelroskeldastisitas yang 

ditangani delngan korelksi Whitel. Selcara 

kelselluruhan, modell relgrelsi panell teltap valid 

dan relprelselntatif untuk analisis lelbih lanjut. 

 

d. Uji Autokolerasi 

Hasil Uji Autokolelrasi Tabell 

Sumbelr: Data Olah 

ELvielwSVelrsi 12 

Uji autokorellasi melnunjukkan adanya 

autokorellasi positif (DW = 0.461463) yang 

belrhasil diatasi delngan melnambahkan 

komponeln AR(1) signifikan (p = 0.0000). 

Seltellah pelnyelsuaian, nilai Durbin-Watson 

melningkat melnjadi 1.576091, melnandakan 

autokorellasi tellah telratasi dan modell 

melnjadi lelbih elfisieln selrta relliabell. 
2. Uji Statistik 

a. Uji Analisis Regresi Linier Ganda 

Tabell. Hasil Analisis Relgrelsi Linielr 

Belrganda 
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Dependent Variable: Y
Method: Least Squares
Date: 07/31/25   Time: 22:18
Sample: 1 104
Included observations: 104

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -2.364337 1.645157 -1.437150 0.1538
X1 4.146045 2.032109 2.040267 0.0440
X2 3.838151 1.662419 2.308775 0.0230
X3 0.062217 0.159625 0.389768 0.6975
X4 18.58913 3.758937 4.945317 0.0000

R-squared 0.267326
Adjusted R-squared 0.237723
S.E. of regression 2.589223
Sum squared resid 663.7037
Log likelihood -243.9487
F-statistic 9.030353
Prob(F-statistic) 0.000003

Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 07/26/25   Time: 10:36
Sample: 2020 2023
Periods included: 4
Cross-sections included: 26
Total panel (balanced) observations: 104

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -2.364337 1.645157 -1.437150 0.1538
X1 4.146045 2.032109 2.040267 0.0440
X2 3.838151 1.662419 2.308775 0.0230
X3 0.062217 0.159625 0.389768 0.6975
X4 18.58913 3.758937 4.945317 0.0000

R-squared 0.267326     Mean dependent var 2.746037
Adjusted R-squared 0.237723     S.D. dependent var 2.965603
S.E. of regression 2.589223     Akaike info criterion 4.787476
Sum squared resid 663.7037     Schwarz criterion 4.914610
Log likelihood -243.9487     Hannan-Quinn criter. 4.838982
F-statistic 9.030353     Durbin-Watson stat 0.461463
Prob(F-statistic) 0.000003

 
 

Sumbelr: Data Olah ELvielws Velrsi 12 

Hasil relgrelsi modell elfelk teltap melnunjukkan 

modell signifikan (Prob. F = 0.000000) 

delngan (R² = 0.937546). Variabell DAR 

(X1) belrpelngaruh positif dan signifikan 

telrhadap PBV (Prob. = 0.0476), seldangkan 

Fixeld Asselt to ELquity (X2) dan ROA (X4) 

juga signifikan kuat (Prob. = 0.0000). 

Selmelntara itu, CR (X3) tidak signifikan 

(Prob. = 0.6975). Selcara kelselluruhan, modell 

valid, stabil, dan X1 melnjadi variabell 

dominan yang melmelngaruhi nilai 

pelrusahaan. 

 

T-Test 

Tabell 10. T-Telst Relsult 

Sumbelr: Data Olah ELvielws Velrsi 12 

Hasil uji t melnunjukkan bahwa variabell X1 

(p=0.0440), X2 (p=0.0230), dan X4 

(p=0.0000) belrpelngaruh signifikan positif 

telrhadap Y, seldangkan X3 (p=0.6975) tidak 

signifikan. Hal ini melnandakan hanya 

selbagian variabell indelpelndeln yang 

belrkontribusi nyata dalam melnjellaskan 

variasi Y. Delngan delmikian, X1, X2, dan 

X4 melnjadi faktor utama yang melmelngaruhi 

variabell delpelndeln. 

 

F-Test 

Tabell. Hasil Uji-F 

Sumbelr: Data Olah ELvielws Velrsi 12 

Hasil dari pelngujian F melnunjukkan nilai F-

statistic selbelsar 9,030 delngan p-valuel 

0,000003, selhingga H₀ ditolak, artinya 

variabell X1, X2, X3, dan X4 simultan 

belrpelngaruh signifikan telrhadap Y, dan 

modell relgrelsi dinyatakan valid selrta layak 

untuk analisi lelbih lanjut. 

 
Pembahasan  

1. Pelngaruh Struktur Modal telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

Variabell struktur modal (X1) melnunjukkan 

pelngaruh positif dan signifikan telrhadap 

nilai pelrusahaan, delngan koelfisieln selbelsar 

4.146 dan tingkat signifikansi 0.0017. Hasil 

ini melnelgaskan bahwa pelnggunaan utang 

selcara proporsional mampu melningkatkan 

nilai pelrusahaan mellalui elfelk lelvelragel. 

Telmuan ini melndukung telori tradel-off yang 

melnjellaskan pelntingnya kelselimbangan 

antara risiko dan manfaat pelnggunaan utang. 

Pelnellitian ini juga konsisteln delngan hasil 

Delwi dan Suardikha (2022), yang 

melnelkankan bahwa struktur modal yang 

dikellola selcara optimal dapat melmbantu 

pelrusahaan melncapai nilai maksimal. 

2. Pelngaruh Intelnsitas Modal telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

Intelnsitas modal (X2) melmiliki pelngaruh 

positif dan signifikan telrhadap nilai 

pelrusahaan, delngan koelfisieln 3.838 dan 

nilai signifikansi 0.0000. Pelningkatan 

proporsi aselt teltap dalam total aselt 

melnandakan stabilitas selrta elfisielnsi dalam 

kelgiatan opelrasional. Telmuan ini seljalan 

delngan pelnellitian Lelstari (2023), yang 

melnyatakan bahwa pelngellolaan invelstasi 
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pada aselt teltap selcara elfelktif dapat 

melmpelrkuat posisi keluangan pelrusahaan 

dan melningkatkan pelrselpsi pasar telrhadap 

nilai pelrusahaan. Delngan delmikian, 

intelnsitas modal yang tinggi melnjadi 

indikator kelbelrlanjutan dan produktivitas 

aselt. 

3. Pelngaruh Likuiditas telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

Likuiditas (X3) telrbukti tidak belrpelngaruh 

signifikan telrhadap nilai pelrusahaan karelna 

nilai signifikansinya selbelsar 0.2207, lelbih 

belsar dari 0.05. Hal ini melngindikasikan 

bahwa tingginya rasio lancar tidak sellalu 

melnggambarkan elfisielnsi pelnggunaan aselt 

atau kelmampuan melnciptakan nilai tambah 

bagi pelmelgang saham. Invelstor celndelrung 

lelbih melmpelrhatikan indikator lain selpelrti 

profitabilitas dan prospelk pelrtumbuhan 

dalam melnilai kinelrja pelrusahaan. Hasil ini 

seljalan delngan pelnellitian Ananda (2020), 

yang melnelmukan bahwa tingkat likuiditas 

tidak melnjadi faktor dominan dalam 

melmelngaruhi nilai pelrusahaan. 

4. Pelngaruh Profitabilitas telrhadap Nilai 

Pelrusahaan 

Variabell profitabilitas (X4) belrpelngaruh 

positif dan signifikan telrhadap nilai 

pelrusahaan, delngan koelfisieln 2.275 dan 

signifikansi 0.0000. Tingkat Relturn on 

Asselts (ROA) yang tinggi melnunjukkan 

elfisielnsi pelrusahaan dalam melngellola 

sumbelr daya selhingga melningkatkan 

kelpelrcayaan invelstor telrhadap kinelrja 

keluangan. Hasil ini melndukung telmuan 

Pratama (2023), yang melnyatakan bahwa 

profitabilitas melrupakan indikator utama 

yang melnelntukan daya tarik pelrusahaan di 

pasar modal. Delngan delmikian, pelningkatan 

profitabilitas akan belrdampak langsung pada 

kelnaikan nilai pasar pelrusahaan. 

5. Pelngaruh Simultan Struktur Modal, 

Intelnsitas Modal, Likuiditas, dan 

Profitabilitas telrhadap Nilai Pelrusahaan 

Hasil uji simultan melnunjukkan bahwa 

variabell struktur modal, intelnsitas modal, 

likuiditas, dan profitabilitas selcara belrsama-

sama belrpelngaruh signifikan telrhadap nilai 

pelrusahaan, delngan tingkat signifikansi 

0.000000. Hal ini melnunjukkan bahwa 

kelputusan-kelputusan finansial yang 

mellibatkan pelngellolaan modal, invelstasi 

aselt, likuiditas, selrta kelmampuan 

melnghasilkan laba melmiliki pelran pelnting 

dalam melningkatkan nilai pelrusahaan. 

Telmuan ini konsisteln delngan pelnellitian 

Wulandari (2023), yang melnelkankan 

pelrlunya kelselimbangan dalam selluruh aspelk 

keluangan untuk melnciptakan nilai 

pelrusahaan yang belrkellanjutan. 

 

KESIMPULAN 

Pelnellitian ini melmutuskan bahwa struktur 

modal, intelnsitas modal, likuiditas, dan 

profitabilitas melmiliki pelngaruh positif dan 

signifikan telrhadap nilai pelrusahaan, baik 

selcara parsial maupun simultan, pada sub 

selktor makanan dan minuman yang telrdaftar 

di BELI tahun 2020–2023. Hal ini 

melnelgaskan bahwa pelngellolaan keluangan 

yang baik melningkatkan kelpelrcayaan 

invelstor dan nilai pelrusahaan. Pelnellitian 

sellanjutnya disarankan untuk melnambah 

variabell yang belrpelngaruh telrhadap 

elkonomi dan melmpelrpanjang pelriodel 

pelnilitian. 
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