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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris pengaruh leverage, capital 

intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap agresivitas pajak. Leverage dalam 

penelitian ini diukur menggunakan debt to asset ratio (DAR), capital intensity diukur 

menggunakan capital intensity ratio (CIR), profitabilitas diukur menggunakan return on equity 

(ROE), ukuran perusahaan diukur menggunakan logaritma natural dari total asset (TA), dan 

agresivitas pajak diukur menggunakan effective tax rate (ETR). Populasi yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub-sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2024, yang mana dengan teknik purposive sampling 

diperoleh 23 perusahaan sebagai sampel. Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa 

laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan yang diperoleh dari website resmi BEI yaitu 

www.idx.co.id dan juga website resmi masing-masing perusahaan. Pengujian hipotesis 

menggunakan analisis regresi linier berganda dengan bantuan software SPSS versi 25.Hasil 

pengujian membuktikan bahwa: (1) leverage berpengaruh terhadap agresivitas pajak, (2) capital 

intensity tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak, (3) profitabilitas tidak berpengaruh 

terhadap agresivitas pajak, (4) ukuran perusahaan berpengaruh terhadap agresivitas pajak, (5) 

leverage, capital intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara bersama-sama 

berpengaruh terhadap agresivitas pajak yang diukur menggunakan effective tax rate (ETR). 

 

Kata Kunci: Leverage, Capital Intensity, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Agresivitas Pajak 
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PENDAHULUAN 

Perkembangan ekonomi global mendorong persaingan bisnis yang semakin ketat, 

sehingga perusahaan dituntut untuk menjaga kinerja dan keberlangsungan usahanya. Salah satu 

strategi yang dilakukan adalah dengan menjadi perusahaan go public dan mencatatkan saham di 

Bursa Efek Indonesia, agar memperoleh tambahan modal serta meningkatkan transparansi 

informasi kepada investor. Di sisi lain, perusahaan juga memiliki kewajiban membayar pajak 

sebagaimana diatur dalam Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 28 Tahun 2007, yang 

menyatakan bahwa pajak merupakan kontribusi wajib kepada negara tanpa imbalan langsung 

dan digunakan untuk kemakmuran rakyat. 

Sebagai entitas yang berorientasi pada laba, perusahaan berupaya memaksimalkan 

keuntungan, salah satunya melalui perencanaan pajak. Praktik agresivitas pajak muncul ketika 

perusahaan berusaha menekan beban pajak, baik melalui strategi yang masih sesuai ketentuan 

maupun dengan memanfaatkan celah regulasi. Fenomena ini tercermin pada kasus PT Indofood 

CBP Sukses Makmur Tbk yang dikaitkan dengan praktik transfer pricing, serta dinamika harga 

saham yang terjadi pada tahun 2020. Kondisi tersebut menunjukkan bahwa karakteristik 

keuangan seperti leverage, capital intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan dapat 

memengaruhi kecenderungan perusahaan dalam melakukan agresivitas pajak. 

Penelitian-penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang tidak konsisten mengenai 

pengaruh leverage, capital intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap agresivitas 

pajak. Perbedaan temuan tersebut menimbulkan research gap yang perlu dikaji lebih lanjut. 

Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage, capital intensity, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap agresivitas pajak pada perusahaan manufaktur 

sub-sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020–2024. 

Pemilihan sektor ini didasarkan pada karakteristiknya yang memiliki pangsa pasar luas dan 

potensi laba tinggi, sehingga relevan untuk mengkaji praktik agresivitas pajak. 

Hasil penelitian terdahulu menunjukkan adanya perbedaan temuan terkait pengaruh 

leverage dan capital intensity terhadap agresivitas pajak. Menurut (Diviariesty & Cahyani, 

2024), leverage tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak karena perusahaan dengan tingkat 

utang tinggi dinilai mampu mengelola pembiayaan secara optimal sehingga cenderung 

membayar pajak sesuai ketentuan. Sebaliknya, (Khoirunnissa et al., 2024) menemukan bahwa 

leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap agresivitas pajak, karena peningkatan laba 

akibat penggunaan utang mendorong perusahaan untuk menekan beban pajaknya. Pada variabel 

capital intensity, (Anggraeni & Fitriana, 2024) menyatakan tidak berpengaruh terhadap 

agresivitas pajak, sedangkan (Khoirunnissa et al., 2024) membuktikan adanya pengaruh positif, 

di mana tingginya investasi aset tetap berkaitan dengan kecenderungan perusahaan dalam 

melakukan strategi pajak. 

Perbedaan hasil juga terjadi pada variabel profitabilitas dan ukuran perusahaan. 

(Anggraeni & Fitriana, 2024) menyatakan bahwa profitabilitas tidak memengaruhi agresivitas 

pajak karena perusahaan yang memiliki laba tinggi cenderung patuh terhadap kewajiban pajak. 

Namun, (Khoirunnissa et al., 2024) menemukan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan, karena peningkatan laba mendorong perusahaan untuk melakukan agresivitas pajak 

guna menekan beban pajak. Sementara itu, (Hulu & Hanah, 2024) menyimpulkan bahwa ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak karena perusahaan besar cenderung 

mempertimbangkan risiko reputasi. Berbeda dengan itu, (Ikhsan, 2024) menyatakan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh signifikan, di mana perusahaan besar memiliki kekuatan dan 

pengaruh lebih besar sehingga lebih berpotensi melakukan praktik agresivitas pajak. 
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Kerangka Konseptual 

Gambar 1. Kerangka Konseptual 

 
 

Hipotesis 

H1  : Leverage berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. 

H2  : Capital Intensity berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. 

H3  : Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. 

H4  : Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. 

H5 : leverage, capital intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan berpengaruh secara 

simultan terhadap agresivitas pajak. 

 

METODE  

Penelitian ini termasuk dalam penelitian kuantitatif karena menggunakan data berupa 

angka yang bisa diukur dan dianalisis dengan statistik (Sugiyono, 2019). Sumber data yang 

digunakan adalah data sekunder, yaitu dari laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan di 

sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020 

sampai 2024.  

 

Jenis Data dan Sumber Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data angka-angka yang terdapat 

dalam laporan keuangan perusahaan, khususnya dalam laporan tahunan. Karena itu, jenis data 

yang digunakan adalah data kuantitatif. (Sugiyono, 2019) Data kuantitatif berupa angka-angka 

yang bisa diukur dan diuji menggunakan metode statistik agar dapat ditemukan kesimpulan yang 

diinginkan. 

Namun, sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang 

didapatkan dari laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2020 hingga tahun 2024. Data 

tersebut diperoleh dari situs resmi BEI https://www.idx.co.id/id Untuk mendapatkan data 

sekunder yang dibutuhkan dalam penelitian ini, metode pengumpulan data dipilih sesuai dengan 

karakteristik penelitian yang dilakukan. 
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Populasi dan Sampel 

Populasi dalam penelitian ini mencakup seluruh perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2020 hingga 2024. Peneliti mengambil 5 (lima) 

periode untuk memperoleh data terbaru yang bisa dibandingkan kondisi perusahaan selama lima 

tahun terakhir, sehingga dapat membentuk kesimpulan yang menjawab masalah yang dibahas 

dalam penelitian ini. Sampel yang digunakan dalam penelitian akan dipilih dari populasi 

tersebut. Untuk mencapai tujuan penelitian, sampel dipilih menggunakan metode purposive 

sampling (Sugiyono, 2019). Berikut adalah parameter yang digunakan dalam pemilihan sampel: 

Tabel Kriteria Sampel 

No Keterangan Akumulasi 

1 Perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar 

di BEI pada tahun 2020 - 2024. 

95 

2 Perusahaan yang tidak mempublikasikan secara 

lengkap laporan keuangan tahunan yang sudah di 

audit periode 2020 - 2024. 

37 

3 Perusahaan yang mengalami kerugian dalam 

periode penelitian. 

27 

4 Perusahaan manufaktur sub-sektor makanan dan 

minuman yang tidak lolos uji outlier. 

8 

 Jumlah Sampel 23 

 Jumlah data observasi penelitian 2020-2024 115 

Su$mbe$r : Data diolah pe$nu$lis, 2025 

 

Pengumpulan Data 

Dalam penelitian ini menggunakan data sekunder, data sekunder yang digunakan yaitu 

laporan keuangan yang telah diaudit, terutama laporan posisi keuangan, seperti neraca dan 

laporan laba rugi, yang dirilis oleh Bursa Efek Indonesia (BEI), adalah sumber penelitian ini. 

Penulis melihat laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan sampel untuk 

menggunakan metode pengumpulan data ini. Mereka mengumpulkan data dari laporan keuangan 

perusahaan dari tahun 2020 hingga 2024 untuk variabel yang akan diteliti yaitu leverage, capital 

intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan. Data ini diperoleh dari situs web Bursa Efek 

Indonesia (https://www.idx.co.id/id) dan situs web terkait lainnya. Selain itu, pembacaan 

literatur tentang topik penelitian di media cetak dan online juga digunakan. 

 

Tabel Daftar Nama Perusahaan 

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1 ADES Aksha Wira International Tbk 

2 BISI Bisi International Tbk  

3 CAMP Campina Ice Cream Industry Tbk 

4 CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Tbk 

5 CLEO Sariguna Primatirta Tbk 

6 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 

7 CSRA Cisadane Sawit Raya Tbk 

8 DLTA Delta Djakarta Tbk 

9 DSNG Dharma Satya Nusantara Tbk 

10 GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Tbk  

11 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk  
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12 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 

13 JPFA Japfa Comfeed Indonesia Tbk 

14 KEJU Mulia Boga Raya Tbk 

15 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 

16 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk 

17 MYOR Mayora Indah Tbk 

18 SKLT Sekar Laut Tbk 

19 SMAR SMART Tbk 

20 STTP Siantar Top Tbk 

21 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk 

22 TGKA Tigaraksa Satria Tbk 

23 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Tbk 

 

Teknik Analisis Data 

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini meliputi analisis statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik yang terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji 

heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi. Selanjutnya dilakukan analisis regresi linier berganda 

untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Pengujian 

hipotesis dilakukan menggunakan uji t untuk melihat pengaruh secara parsial dan uji F untuk 

melihat pengaruh secara simultan dengan bantuan aplikasi SPSS. 

 

Operasional Variabel 

Jelaskan operasional varibel 

Table Operational Variable 

No Variable Indikator 

1 Agresivitas Pajak (Y) ETR = Beban Pajak Penghasilan/Laba Bersih Sebelum Pajak 

2 Leverage (X1) DAR = Total Utang/Total Aset 

3 Capital Intensity (X2) CIR = Aset Tetap Bersih/Total Aset 

4 Profitabilitas (X3) ROE = Laba Bersih/Total Ekuitas 

5 Ukuran Perusahaan (X4) Size = Logaritma Natura 

 

HASIL 

Uji Normalitas 

 
Sumber: Data Olah SPSS 25 
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Dari tabel one-sample kolmograf-smirnov nilai asymp.Sig (2-tailed) menunjukan hasil 

0,133. Angka ini berada diatas 0.05, hal ini menunjukan bahwa data berdistribusi normal. 

 

Uji Koefisien Penentuan (R²) 

Tabel. Hasil Koefisien Penentuan (R²) 

 
Sumber: Data yang diproses menggunakan SPSS 25 

Nilai Adjusted R-Square yang disesuaikan adalah 0,159, seperti yang ditunjukkan dalam 

tabel model kesimpulan. Dilihat dari nilai tersebut, leverage, capital intensity, profitabilitas, dan 

ukuran perusahaan hanya mampu menjelaskan 15,9% yang relatif rendah karena mendekati 0 

dari variabel dependen agresivitas pajak. Nilai R2 yang mendekati 0 menunjukkan bahwa 

kemampuan variabel independen leverage, capital intensity, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan sangat terbatas untuk menjelaskan variabel dependen agresivitas pajak. Sisanya, 

yaitu 84,1%, dijelaskan oleh faktor lain di luar model penelitian ini, seperti likuiditas, serta 

pertumbuhan penjualan. Nilai Adjusted R² yang mendekati 0 mengindikasikan bahwa 

kemampuan ke-empat variabel independen tersebut dalam menerangkan perubahan pada 

variabel dependen masih terbatas. 

 

Uji t 

 
Sumber: Data yang diproses menggunakan SPSS 25 

a. Pengaruh Leverage terhadap Agresivitas Pajak 

Leverage (DAR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap agresivitas pajak (t hitung 

4,474 > 1,964, sig. 0,000 < 0,05), sehingga hipotesis diterima. 

b. Pengaruh Capital Intensity terhadap Agresivitas Pajak 

Capital Intensity (CIR) tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak (t hitung 0,199 < 1,964, 

sig. 0,842 > 0,05), sehingga hipotesis ditolak. 

c. Pengaruh Profitabilitas terhadap Agresivitas Pajak 

Profitabilitas (ROE) tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak (t hitung -1,482 < 1,964, 

sig. 0,141 > 0,05), sehingga hipotesis ditolak. 
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d. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Agresivitas Pajak 

Ukuran perusahaan (TA) tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak (t hitung -0,516 < 

1,964, sig. 0,607 > 0,05), sehingga hipotesis ditolak. 

Uji F 

 
Sumber: Data yang diproses menggunakan SPSS 25 

Menunjukkan bahwa leverage, capital intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap agresivitas pajak yang diproksikan dengan ETR. Oleh karena itu, nilai sig 

0,000 adalah kurang dari 0,05. 

 

Pembahasan  

1. Pengaruh Leverage terhadap Agresivitas Pajak 

Leverage berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak (t = 4,474, sig. 0,000 < 0,05), 

yang menunjukkan bahwa semakin tinggi penggunaan utang, semakin besar kecenderungan 

perusahaan melakukan perencanaan pajak agresif melalui pemanfaatan beban bunga sebagai 

pengurang laba kena pajak. 

2. Pengaruh Capital Intensity terhadap Agresivitas Pajak 

Capital intensity tidak berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak (t = 0,199, sig. 

0,842 > 0,05). Besarnya aset tetap tidak serta-merta dimanfaatkan untuk penghematan pajak 

melalui penyusutan. 

3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Agresivitas Pajak 

Profitabilitas (ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak (t = -1,482, sig. 

0,141 > 0,05). Perusahaan dengan laba tinggi cenderung mampu memenuhi kewajiban 

pajaknya tanpa melakukan praktik agresif. 

4. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Agresivitas Pajak 

Ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak (t = -0,516, sig. 

0,607 > 0,05). Besar kecilnya total aset tidak menentukan kecenderungan perusahaan dalam 

melakukan agresivitas pajak. 

5. Pengaruh Leverage, Capital Intensity, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan terhadap 

Agresivitas Pajak 

Secara simultan, keempat variabel berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak (F = 

6,388, sig. 0,000 < 0,05), yang menunjukkan bahwa kombinasi faktor keuangan secara 

bersama-sama memengaruhi tingkat agresivitas pajak perusahaan. 

 

KESIMPULAN 

Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa leverage (DAR) berpengaruh signifikan terhadap 

agresivitas pajak (sig. 0,000 < 0,05), sedangkan capital intensity (CIR), profitabilitas (ROE), dan 

ukuran perusahaan (TA) tidak berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak dengan nilai 

signifikansi masing-masing 0,842, 0,141, dan 0,607 (> 0,05). Namun, secara simultan (uji F), 

leverage, capital intensity, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terbukti berpengaruh signifikan 
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secara bersama-sama terhadap agresivitas pajak (sig. 0,000 < 0,05). 
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