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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh leverage,
profitabilitas, ukuran perusahaan, dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan. Nilai
perusahaan dalam penelitian ini diproksikan dengan Price to Book Value (PBV) sebagai variabel
dependen. Variabel independen yang digunakan meliputi /everage yang diproksikan dengan Debt
to Asset Ratio (DAR), profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA), ukuran
perusahaan yang diproksikan dengan logaritma natural (LN) dari total aset, serta pertumbuhan
perusahaan yang diproksikan dengan sales growth.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020—2024. Penentuan sampel dilakukan
dengan metode purposive sampling sehingga diperoleh sejumlah perusahaan yang memenuhi
kriteria penelitian selama lima tahun pengamatan. Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda dengan bantuan program SPSS versi 25.

Berdasarkan hasil pengujian parsial variabel independen terhadap variabel dependen, maka
diperoleh hasil bahwa /everage memiliki nilai signifikan sebesar 0,042, profitabilitas sebesar
0,000, ukuran Perusahaan sebesar 0,247 dan pertumbuhan Perusahaan sebesar 0,589. Sehingga
dapat disimpulkan bahwa variable leverage dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai
Perusahaan, sedangkan ukuran Perusahaan dan pertumbuhan Perusahaan tidak berpengaruh
terhadap nilai Perusahaan. Namun berdasarkan hasil pengujian simultan, diperoleh hasil bahwa
semua variabel independen yaitu /everage, profitabilitas, ukuran Perusahaan, dan pertumbuhan
Perusahaan berpengaruh terhadap nilai Perusahaan dengan nilai signifikan sebesar 0,004

Kata Kunci: Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, Nilai
Perusahaan.

PENDAHULUAN

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
melihat bagaimana leverage, profitabilitas,
ukuran, dan pertumbuhan perusahaan
terhadap nilai perusahaan di perusahaan
dalam subsektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari
tahun 2020 hingga tahun 2020. Penelitian ini
dilakukan karena nilai perusahaan adalah
indikator penting bagi investor untuk menilai
kinerja dan prospek perusahaan. Namun,
hasil penelitian sebelumnya tentang faktor-

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan
masih tidak konsisten. Selain itu, untuk
menjaga dan meningkatkan nilai perusahaan,
pengelolaan  keuangan  yang  efektif
diperlukan karena kondisi ekonomi yang
tidak stabil dan perubahan yang terjadi dalam
industri makanan dan minuman.

Studi ini  mengaplikasikan pendekatan
kuantitatif dengan menggunakan metode
analisis regresi linier ganda. Data yang
digunakan adalah data sekunder yang berupa
laporan keuangan perusahaan yang diperoleh
dengan teknik purposive sampling. Variabel
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yang digunakan dalam penelitian ini terdiri
dari leverage (DAR), profitabilitas (ROA),
ukuran perusahaan (Ln total aset), serta
pertumbuhan perusahaan (sales growth)
sebagai variabel independen, dan nilai
perusahaan  (PBV)  sebagai  variabel
dependen.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
parsial,  leverage  dan  profitabilitas
berpengaruh  signifikan terhadap nilai
perusahaan, sedangkan ukuran perusahaan
dan  pertumbuhan  perusahaan  tidak
berpengaruh signifikan. Namun, secara
simultan seluruh  variabel independen
memiliki ~ pengaruh  terhadap nilai
perusahaan. Temuan ini  memberikan
kontribusi dalam memperkaya literatur serta
menjadi referensi bagi investor dan pihak
terkait dalam memahami faktor-faktor yang
memengaruhi nilai perusahaan.

Kerangka Konseptual
Gambar Kerangka Konseptual
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Hipotesis
Pengaruh  Leverage terhadap  Nilai
Perusahaan

Leverage mencerminkan penggunaan utang
dalam struktur modal perusahaan. Dalam
teori sinyal, tingkat leverage memberikan
informasi kepada investor mengenai risiko
dan prospek perusahaan. Leverage yang
tinggi cenderung meningkatkan risiko
sehingga dapat menurunkan nilai
perusahaan. Penelitian sebelumnya
menunjukkan bahwa leverage berpengaruh
negatif terhadap nilai perusahaan. HI:

Leverage berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan.

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan

Profitabilitas menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba.
Tingkat  profitabilitas yang tinggi
memberikan sinyal positif kepada investor
mengenai kinerja perusahaan, sehingga dapat
meningkatkan nilai  perusahaan. Hasil
penelitian terdahulu menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif terhadap
nilai  perusahaan. @ H2:  Profitabilitas
berpengaruh  positif ~ terhadap  nilai
perusahaan.

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap
Nilai Perusahaan

Ukuran perusahaan mencerminkan besar
kecilnya perusahaan yang dilihat dari total
aset. Perusahaan yang lebih besar umumnya
memiliki stabilitas yang lebih baik dan akses
pendanaan yang lebih luas, sehingga dapat
meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian
sebelumnya menunjukkan adanya pengaruh
positif ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan. H3: Ukuran Perusahaan
berpengaruh  positif ~ terhadap  nilai
perusahaan.

Pengaruh  Pertumbuhan
terhadap Nilai Perusahaan
Pertumbuhan perusahaan mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam
mengembangkan usahanya. Pertumbuhan
yang tinggi menjadi sinyal positif bagi
investor karena menunjukkan potensi
peningkatan laba di masa depan. Oleh karena
itu, pertumbuhan perusahaan diduga
berpengaruh  positif ~ terhadap  nilai
perusahaan. H4: Pertumbuhan perusahaan
berpengaruh  positif ~ terhadap  nilai
perusahaan.

Pengaruh Simultan Variabel terhadap
Nilai Perusahaan

Leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan,
dan  pertumbuhan  perusahaan secara
bersama-sama memengaruhi  keputusan
investor dalam  menilai  perusahaan.
Kombinasi pengelolaan keuangan yang baik
akan meningkatkan nilai perusahaan. H5:

Perusahaan
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Leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan,
dan pertumbuhan perusahaan berpengaruh
simultan terhadap nilai perusahaan.

METODE

Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan data sekunder berupa
laporan keuangan perusahaan subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.
Sampel ditentukan menggunakan metode
purposive sampling. Variabel dependen
adalah nilai perusahaan yang diproksikan
dengan Price to Book Value (PBV),
sedangkan variabel independen meliputi
leverage (DAR), profitabilitas (ROA),
ukuran perusahaan (Ln total aset), dan
pertumbuhan perusahaan (sales growth).
Teknik analisis yang digunakan adalah
regresi linier berganda dengan bantuan SPSS
untuk menguji pengaruh parsial dan simultan
antar variabel.

Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh
perusahaan subsektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2020-2024. Data yang digunakan
merupakan data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan perusahaan melalui situs
resmi BEI (www.idx.co.id).

Sampel ditentukan menggunakan teknik
purposive sampling berdasarkan kriteria
tertentu, sehingga diperoleh perusahaan yang
memenuhi syarat selama periode penelitian.
Penelitian ini tidak menggunakan rumus
penentuan sampel karena pemilihan sampel
didasarkan pada kesesuaian dengan kriteria
penelitian

Tabel Kriteria Sampel
NO KETERANGAN JUMLAH
Perusahaan manufaktug sub ssktor makanag dan
1 | minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) a8

selama periode penelitian 2020 — 2024,

Perusahaan sub gektor makanan dan minuman vang
tidak kpusisten mensrhitkan laperan keuansan sexara (36)
hertunut-tunit pada perigde 2020 — 2024,

Perusahaan sub sgktor makanan dan minuman yang
tidak memiliki data kevangan lengkap vang diperiukan

[*]

3 | untuk menshitine variabel penelitian, yaim Leverage, (14)
Profifabilitas. Ukuran Rerusabana. dan Pertumbuban
Perusahan.
Perusahaan sub gektor makanan dan minuman yang
4 | secara kensisten meneribifican laporan keyangan tetapt 2)
tidak menggunakan mata vang Rupiah.
Perusahaan sub sektor makanan dan mintman yang
5 | tidak konsisten mempsrolsh kenatunzan pada fahug, (&3]
2020 - 2024,
Sampel Pernsahaan 13
Peviode Penclin STa
Jnmlah Sampel 3

Sumber : Data diolah penulis, 2025

Pengumpulan Data

Dalam penelitian ini, metode pengumpulan data
yang digunakan adalah studi dokumentasi, dalam
penelitian ini pengumpulan data sekunder yang
diperlukan dapat diperoleh dari situs resmi Bursa
Efek Indonesia. Data yang diambil berupa
laporan keuangan perusahaan yang menjadi
populasi dan sampel penelitian. Teknik
pengambilan datanya menggunakan teknik
dokumentasi.

Tabel Daftar Nama Perusahaan

No Kode Nama Perusahaan
1 AATT PT Astra Argo Lestari Thk
2 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Thk
3 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Thk
4 DSNG PT Dharma Satya Nusantara Thk
5 GOOD PT Gamdafood Putra Putr: Jaya Thk
6 ICEP PT Indofood CBP Sykses Makmur Thk
7 KEIU PT Mulia Boga Raya Thk
8 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Thk
5 MYOR PT Mayora Indah Tk
10 PNGO PT Pinagg Utama Thk
11 ROTI PT Nippon Indosan Corpindo Thk
12 SELT PT Sekar Laut Thk,
13 STTP PT S1antar Top Thk
14 TGKA PT Tigaraksa Satria Thk
15 ULIT PT Ultra Jaya Milk Industry & Trading Co Thk
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Teknik Analisis Data

Teknik analisis data dalam penelitian ini
menggunakan bantuan aplikasi SPSS dengan
tahapan pengujian meliputi uji validitas dan
reliabilitas  (Cronbach’s  Alpha) untuk
memastikan kualitas data, serta uji normalitas
untuk  mengetahui  distribusi  data.
Selanjutnya dilakukan uji asumsi klasik yang
terdiri dari uji multikolinearitas untuk
menguji korelasi antar variabel independen
dan uji heteroskedastisitas untuk mendeteksi
ketidaksamaan varians. Analisis dilanjutkan
dengan regresi linier berganda guna
mengukur pengaruh variabel independen

0,072 dengan nilai minimum negatif (-
0,1519) yang  menunjukkan adanya
penurunan pada beberapa perusahaan. Nilai
perusahaan memiliki rata-rata sebesar 2,40
dengan nilai maksimum 6,3918, yang
menunjukkan adanya variasi nilai perusahaan
antar sampel. Secara umum, data
menunjukkan variasi yang cukup baik untuk
dilakukan analisis lebih lanjut.

Tes Asumsi Klasik
Tes Normalitas
Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

terhadap variabel dependen, serta uji Unstandardized
. . .. . .. Residual
hipotesis menggunakan uji t (parsial) dan uji . S0 -
F (simultan) untuk menentukan tingkat _
. . . Normal Earamalerss: Mean 0000000
signifikansi pengaruh variabel. St Deviation J—
Most Exireme Differences Absolute 076
Operasional Variabel Posilive 076
Table Operational Variable Negalive -,060
No Variable Formula Source g
1 | Leverage DAR = Total Utang/Total Aset Kasmir (2019) LI oa 076
2 | Profitabilitas ROA = Laba Bersih/Total Aset | Kasmir (2019) Asyoop Sig. (2-tailed) 20022
3 Ukuran Ln(Total Aset) Apnlyant & .
Perusahaan Sugiakto (2020) a. Test distribution is Mormal.
Pertumbuhan (Penjualan taly — Penjualan taly Sulcamuly
4 P:msa.ha.n mﬁf;Pmmjuﬁm tiﬁnﬁ " [2022)uja b. Calculated from data.
5 | Nilai Perusahaan | 12722 per Lembar Saham/Nilar | Nigrum (2021) c. Lilliefors Significance Correction.
Buku Per Lembar Saham o o
d. This is a lower bound of the true significance.
HASIL Sumber: Data Olah SPSS 25
o o . . Berdasarkan hasil ji normali
Tabel. Analisis Statistik Deskriptif dari erdasarka as W ormalitas
Setiap Variabel menggunakan One-Sample Kolmogorov-
Smirnov, diperoleh nilai Asymp. Sig. (2-
tailed) sebesar 0,200 yang lebih besar dari
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation . . .
P - oort e s wme 0,05, Hal in1 menunjukkan bahwa data dalam
Pualiabiizs 75 0040 1931 095317 wsses penelitian berdistribusi normal, sehingga
LUkucan. Perusahaan 75 272377 324676 29520747 1,3530581 hi . li d 1 Kk
s T woese  memenuhi asumsi normalitas dan laya
Sz untuk digunakan dalam analisis regresi lebih
Nilai Perusahaan 75 2373 63918 2,400716 1,4078541 .
Valid N {listwise) 75 lan_]ut

Berdasarkan hasil uj1 statistik deskriptit,
seluruh variabel memiliki jumlah data (N)
sebanyak 75. Variabel /everage memiliki
nilai rata-rata sebesar 0,371 dengan nilai
minimum 0,0911 dan maksimum 0,6323,
sedangkan profitabilitas memiliki rata-rata
0,095 dengan nilai minimum 0,0040 dan
maksimum 0,1931. Ukuran perusahaan
menunjukkan rata-rata sebesar 29,63 dengan
rentang nilai yang cukup besar, sementara
pertumbuhan perusahaan memiliki rata-rata

Gambar. Normal P-P Plot Graph

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilal Perusahaan
0

Expected Cum Prob

Observed Cum Prob
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Sumber: Data Olah SPSS 25

Uji Multikolinearitas
Tabel Uji Multikolinearitas
! Qgﬁis'%m!gi

Coefiicients
Model B Std. Emor

Standardized
Coeflicients

Befa t Sig. Tolerance

Collinearity Statistics

VIF

1 (Constant) -4,027 3,805
Leverage 2,237 1,080 240
Eroftabilitas 15,604 3,804 505
kuan. L4 120 135
Perusahaan

Eerumbuhan.
Perusahaan

1,058 294
2,01 042
4,102 000
1,167 247

.850
156
855

- 760 1,398 -,059 -543 580 959

1.176
1322
1.170

1,042

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber: Data Olah SPSS 25
Berdasarkan hasil regresi, leverage (sig.
0,042) dan profitabilitas (sig. 0,000)
berpengaruh  signifikan  terhadap  nilai
perusahaan, sedangkan ukuran perusahaan
(sig. 0,247) dan pertumbuhan perusahaan
(sig. 0,589) tidak berpengaruh signifikan.
Nilai VIF seluruh variabel < 10 dan tolerance
> 0,1 menunjukkan tidak terjadi
multikolinearitas. Secara umum,
profitabilitas memiliki pengaruh paling besar
terhadap nilai perusahaan.

Uji Heteroscedastisitas
Gambar Hasil Uji Scatterplot
Heteroscedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: Nilal Perusahaan

on Studentized Residual

Regressi

Regression Standardized Predicted Value

Sumber: Data Olah SPSS 25
Berdasarkan hasil uji multikolinearitas,
seluruh variabel memiliki nilai tolerance >
0,1 dan VIF < 10. Hal ini menunjukkan
bahwa tidak terjadi multikolinearitas antar
variabel independen, sehingga model regresi
layak digunakan untuk analisis lebih lanjut.

Uji Autokorelasi
Tabel Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 4457 198 152 1,2064003 2,215

a. Predictors: (Constant), Pefumbuhan. Perusahaan, Leverage, Lkuran. Perusahaan,

-
b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber: Data yang diproses menggunakan

SPSS 25
Berdasarkan hasil model summary, diperoleh
nilai R Square sebesar 0,198 yang
menunjukkan bahwa variabel /leverage,
profitabilitas, ukuran perusahaan, dan
pertumbuhan perusahaan mampu

menjelaskan sebesar 19,8% variasi nilai
perusahaan, sedangkan sisanya sebesar
80,2% dipengaruhi oleh variabel lain di luar
penelitian. Nilai Durbin-Watson sebesar
2,215 menunjukkan tidak terjadi autokorelasi
dalam model.

Uji Statistik
Uji Analisis Regresi Linier Ganda
Tabel Hasil Analisis Regresi Linier

Berganda
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig Tolerance VIE
1 (Constant} -4,027 3,805 -1,058 294

Leverage 2,237 1,080 240 2,071 042 850 1,176

Erofitahiitas 15,604 3,804 505 4,102 ,000 756 1,322

Ukacan. 41 120 135 1,167 247 855 1,470

Perusahaan

Eenuobuhan. - 760 1,398 -059 -.543 ,589 959 1,042

Perusahaan

Sumber: Data yang diproses menggunakan
SPSS 25
Berdasarkan hasil uji t, variabel leverage
memiliki nilai signifikansi sebesar 0,042 (<
0,05) sehingga berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas juga
menunjukkan pengaruh signifikan dengan
nilai signifikansi sebesar 0,000 (< 0,05) dan
memiliki pengaruh paling kuat dibanding
variabel lainnya. Sementara itu, ukuran
perusahaan (sig. 0,247) dan pertumbuhan

perusahaan (sig. 0,589) memiliki nilai
signifikansi > 0,05, sehingga tidak
berpengaruh  signifikan terhadap nilai

perusahaan. Dengan demikian, secara parsial
hanya /everage dan profitabilitas yang
memengaruhi nilai perusahaan, sedangkan
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variabel lainnya tidak.

Uji Koefisien Penentuan (R?)
Tabel. Hasil Koefisien Penentuan (R?)

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the

Nodel R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 445 198 152 1,2964003 a1
a. Predictors: (Constant), Befumbuhan. Perusahaan, Leverage, Lkuran. Perusahaan,
Profitabili

b. Dependent Variable: Nilai Ferusahaan

Sumber: Data yang diproses
menggunakan SPSS 25
Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi,
diperoleh nilai R Square sebesar 0,198 yang

menunjukkan bahwa variabel leverage,
profitabilitas, ukuran perusahaan, dan
pertumbuhan perusahaan mampu

menjelaskan sebesar 19,8% variasi nilai
perusahaan, sedangkan sisanya sebesar
80,2% dipengaruhi oleh faktor lain di luar
penelitian. Nilai Adjusted R Square sebesar
0,152 menunjukkan kemampuan penjelasan
model setelah disesuaikan. Sementara itu,

nilai  Durbin-Watson  sebesar 0,911
mengindikasikan adanya kecenderungan
autokorelasi positif dalam model.
T-Test
Tabel T-Test
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance
1 (Constant} -4,027 3,805 -1,058 294
Leverage 2,237 1,080 240 2,071 J042 850
Elofitabifias 15,604 3,804 505 4,102 J000 756
Ulian. J41 120 135 1,167 247 855
Perusahaan
ertumbuhan. -760 1,398 -059 -543 589 959
Perusahaan
a. Dependent Variable: Nilal Perusahaan
Sumber: Data yang diproses
menggunakan SPSS 25
Berdasarkan tabel coefficients, diperoleh
persamaan regresi sebagai berikut: Y =

-4,027 + 2,237 Leverage + 15,604
Profitabilitas + 0,141 Ukuran Perusahaan
- 0,760 Pertumbuhan Perusahaan.

Hasil tersebut menunjukkan bahwa leverage,
profitabilitas, dan ukuran perusahaan
memiliki pengaruh positif terhadap  nilai
perusahaan, sedangkan

pertumbuhan  perusahaan  berpengaruh
negatif. Profitabilitas memiliki pengaruh
paling besar terhadap nilai perusahaan, yang
ditunjukkan oleh nilai koefisien terbesar.

F-Test

Tabel. Hasil Uji-F
ANOVA:

Model Sum of Squares Juid Mean Square F
1 Regression 20,026 4 7,257 4318
Residual 117 646 70 1,681

Total 146,672 74

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), Perumbuhan. Perusahaan, Leverage, Lkuran Perusahaan, Profiahilias

Sumber: Data yang diproses menggunakan
SPSS 25

Berdasarkan hasil uji F, diperoleh nilai
signifikansi sebesar 0,004 (< 0,05) dan nilai
F hitung sebesar 4,318. Hal ini menunjukkan
bahwa variabel [leverage, profitabilitas,
ukuran perusahaan, dan pertumbuhan
perusahaan secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan
demikian, model regresi yang digunakan
dalam penelitian ini dinyatakan layak dan
dapat digunakan untuk analisis lebih lanjut.

Pembahasan

Berdasarkan hasil penelitian, leverage dan
profitabilitas terbukti berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, yang
menunjukkan bahwa struktur pendanaan dan
kemampuan menghasilkan laba menjadi
faktor penting dalam meningkatkan persepsi
investor. Hal ini sejalan dengan teori sinyal
yang menyatakan bahwa informasi keuangan
menjadi indikator bagi investor dalam
menilai prospek perusahaan. Sebaliknya,
ukuran perusahaan dan pertumbuhan
perusahaan tidak berpengaruh signifikan,
yang mengindikasikan bahwa besar kecilnya
perusahaan serta tingkat pertumbuhan tidak
selalu menjadi pertimbangan utama investor
dalam menentukan nilai perusahaan. Hasil ini
menunjukkan bahwa investor cenderung
lebih memperhatikan kinerja keuangan,
khususnya profitabilitas. Secara simultan,
seluruh variabel berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, sehingga kombinasi faktor
keuangan tetap memiliki peran dalam
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menentukan nilai perusahaan.

KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh leverage, profitabilitas, ukuran
perusahaan, dan pertumbuhan perusahaan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2020-2024. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa secara parsial leverage dan
profitabilitas berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, sedangkan ukuran
perusahaan dan pertumbuhan perusahaan
tidak berpengaruh signifikan. Namun, secara
simultan  seluruh  variabel independen
berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
sehingga menunjukkan bahwa faktor
keuangan secara bersama-sama tetap
memiliki peran dalam menentukan nilai
perusahaan.

Penelitian ini memiliki keterbatasan pada
nilai koefisien determinasi yang relatif
rendah, sehingga masih terdapat faktor lain di
luar model yang memengaruhi nilai
perusahaan. Oleh karena itu, penelitian
selanjutnya disarankan untuk menambahkan
variabel lain seperti kebijakan dividen,
struktur modal, atau faktor eksternal guna
meningkatkan kemampuan model dalam
menjelaskan nilai perusahaan. Selain itu,
penggunaan periode penelitian yang lebih
panjang atau sektor industri yang berbeda
juga dapat memberikan hasil yang lebih
komprehensif.
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