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ABSTRAK

Riset ini dirancang untuk mengkaji bagaimana pengaruh Struktur Aset, Intensitas Modal,
Likuiditas dan Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur
Subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2024. Pada penelitian ini
data yang diperoleh menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan dalam kurun
waktu lima tahun. Sampel dalam penelitian ini diperoleh melalui penerapan metode Purposive
Sampling sehingga menghasilkan 10 perusahaan sebagai sampel dengan total 50 observasi.
Pengolahan data dalam penelitian ini memanfaatkan SPSS versi 27 mencakup uji statistik
deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, uji hipotesis dan uji koefisien
determinasi. Berdasarkan hasil Uji Parsial, Struktur Aset (FAR) memiliki t hitung 2,862 dengan
signifikansi 0,006 dan t tabel 2,014 (df = 45), sehingga berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Nilai Perusahaan (PBV). Intensitas Modal (CIR) memiliki t hitung -1,438 dengan signifikansi
0,157, serta Likuiditas (CR) memiliki t hitung -1,425 dengan signifikansi 0,161; keduanya tidak
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV). Keputusan Investasi (PER) memiliki t
hitung 5,817 dengan signifikansi 0,000 sehingga berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan ( PBV). Berdasarkan Uji Simultan didapat F tabel 2,579 dan F hitung 37,001 dengan
signifikansi 0,000, yang menunjukkan bahwa Struktur Aset, Intensitas Modal, Likuiditas dan
Keputusan Investasi secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Struktur Aset, Intensitas Modal, Likuiditas dan Keputusan
Investasi.
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PENDAHULUAN

Entitas usaha didirikan memiliki tujuan yaitu memaksimalkan keuntungan/profit dan
mengoptimalkan nilai perusahaan demi tercapainya kesejahteraan pemilik dan para pemilik
saham. Oleh sebab itu, nilai perusahaan kemudian menjadi tolok ukur utama bagi pemegang
saham dalam hal menentukan keputusan investasi (Cynthia & Susanti, 2024).

TINJUAN PUSTAKA

Teori Sinyal (Signalling Theory)

Brigham dan Houston (Suganda, 2018) menyatakan bahwa suatu perusahaan memberikan
informasi kepada para pemegang saham mengenai kondisi perusahaan yang sebenarnya dengan
cara berbagai tindakan. Informasi dalam laporan keuangan menjadi penting karena sebagai dasar
penetapan keputusan yang tepat oleh pemodal dan pihak lainnya.

Struktur Aset

Menurut (Mahendra et al., 2023), Struktur Aset merupakan suatu kumpulan sumber daya
yang dimiliki perusahaan untuk menunjang pelaksanaan kegiatan usaha. Kepemilikan ini
mencakup berbagai bentuk aset yang terdapat pada perusahaan besar, menengah, hingga kecil.
Intensitas Modal

Menurut (Freshillya et al., 2025), Intensitas Modal merupakan ukuran sejauh mana
perusahaan menanamkan modalnya pada aset tetap untuk mendukung aktivitas operasional
(Siregar dkk., 2024).

Likuiditas
Menurut (Bintari et al., 2024), Likuiditas adalah indikator untuk menilai kesanggupan
perusahaan dalam melunasi liabilitas jangka pendeknya dalam periode yang telah ditetapkan.

Keputusan Investasi

Menurut (Riani & Setyabudi, 2024), keputusan investasi merupakan kegiatan
pengalokasian dana ke berbagai aset. Keputusan ini berguna bagi perusahaan untuk mendapatkan
return.

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan ialah tolok ukur penting yang merepresentasikan kinerja suatu
perusahaan melalui nilai saham di pasar. Semakin tinggi nilai saham yang terbentuk di pasar,
semakin besar pula tingkat kepercayaan penanam modal terhadap prospek perusahaan. Oleh sebab
itu, nilai perusahaan dinilai tidak hanya menggambarkan kondisi keuangan, tetapi juga
mencerminkan pemahaman pasar terhadap reputasi dan keberlanjutan usaha. Rasio yang lazim
digunakan untuk mengukur nilai perusahaan adalah Price to Book Value (PBV) (Sari &
Widyawati, 2024).
Kerangka Konseptual
Gambar 1. Kerangka Konseptual

Struktur Aset (X1) B H1
Intensitas Modal (X2) B 2
H2 Nilai Perusahaan (Y)
Likuiditas (X3) ] H4 A
Keputusan Investasi (X4) |
HS5
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Hipotesis

H1: X1 berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan
H2 : X2 berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan
H3: X3 berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan
H4: X4 berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahan

Jenis Penelitian
Karya ilmiah ini menerapkan teknik pendekatan kuantitatif yang diterapkan secara
sistematis guna mempelajari berbagai komponen dan fenomena serta hubungan sebab akibat
diantara keduanya. Penelitian ini berfokus pada formulasi dan implementasi model matematis,
perangkat teori, serta hipotesis guna menjelaskan fenomena yang menjadi tolok objek kajian
secara sistematis. (Wada et al., 2024).
Objek Penelitian
Riset ini berfokus emiten makanan dan minuman di BEI dalam rentang waktu 2020-2024.
Adapun variabel X (Independen) digunakan meliputi struktur aset, intensitas modal, likuiditas dam
keputusan investasi, serta variabel Y (dependen) digunakan adalah nilai perusahaan.
Jenis Data dan Sumber Data
Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu data yang diperoleh secara
tidak langsung dari objek penelitian (Wada et al., 2024). Data yang digunakan meliputi struktur
aset (FAR) dari total aktiva tetap dan total aset, intensitas modal (CIR) dari total aset tetap dan
total penjualan bersih, likuiditas (CR) dari aset lancar dan utang lancar, keputusan investasi (PER)
dari harga pasar per saham dan laba per saham, serta nilai perusahaan (PBV) dari total ekuitas,
jumlah saham beredar, dan harga saham. Sumber data dalam penelitian ini berasal dari laporan
keuangan tahunan entitas manufaktur subsektor mamin yang terdaftar di BEI rentang 2020 hingga
2024. Data dikumpulkan melalui situs resmi www.idx.co.id dan juga dari laman masing-masing
perusahaan.
Populasi dan Sampel
Populasi dapat dipahami sebagai agregat seluruh unit yang membantuk cakupan fundamental
dalam observasi penelitian (Wada et al., 2024). Populasi penelitian ini mencakup 95 perusahaan.
Sampel dapat dipahami sebagai fraksi terpilih dari populasi yang ditentukan melalui prosedur
seleksi yang sistematis (Wada et al.,, 2024). Melalui skema purposive sampling, telah
teridentifikasi 10 perusahaan yang memenuhi kriteria kelakayan penelitian. Mengingat rentang
waktu observasi dilakukan selama 5 periode (tahun), maka total unit analisis yang diderivasi
berjumlah 50 observasi. Berikut adalah batasan-batasan pengambilan sampel tersebut:
1. Perusahaan manufaktur subsektor pada perusahaan food and beverage yang listing di BEI
secara konsisten selama rentang waktu 2020-2024.
Perusahaan yang tidak tercatat laporan keuangannya secara lengkap di BEI tahun 2020-2024.
Perusahaan yang melakukan penyajian laporan keuangannya dalam mata uang asing ($).
Perusahaan yang mengalami kondisi rugi sepanjang tahun 2020 hingga 2024.
Perusahaan yang tidak mencantumkan Harga saham/IPO tahun 2024.
Data bersifat outlier
Pengumpulan Data
Dalam penelitian ini metode yang digunakan melalui proses pencatatan, pengolahan dan
penyimpanan data yang berasal dari berbagai sumber.Tujuan dari meode ini untuk mendapatkan
landasan secara teoritis sebagai acuan dan pembanding dalam melakukan analisis data. Sumber-
sumber teori dapat diperoleh menggunakan jurnal ilmiah, buku, berbagai artikel maupun tulisan
relevan lainnya. Sesuai dengan (Mahendra et al., 2023), yaitu teknik penelitian dilakukan dengan
cara mengamati langsung objek penelitian untuk diperoleh data secara objektif.
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Teknik analisis data
Pengolahan data dalam kajian ini diimplementasikan melalui pendekatan statistik
mengintegrasikan instrumen Microsoft excel dan piranti lunak SSPS versi 27.Rangkaian analisis
dimulai dari penyajian statistik deskriptif, dilanjutkan dengan pengujian asumsi klasik yang
mencakup uji normalitas, multikolinearitas, heterokedasitas, serta autokorelasi guna menjamin
validitas model. Selanjutnya, analisis regresi linear berganda diterapkan untuk mengestimasi
dampak variabel independen terhadap variabel dependen. Kekuatan hubungan dan signifikansi
pengaruh tersebut kemudian divalidasi melalui uji secara parsial dan uji simultan, serta evaluasi
koefiseien determinasi (Adjusted R?) untuk mengukur kapasitas model dalam memprediksi
vaiansi variabel dependen.
Operasional Variabel
Operasional variabel digunakan untuk menjelaskan jenis serta tolok ukur dari setiap variabel
yang digunakan dalam penelitian ini.
1. Variabel Dependen (Y)
Variabel dependen dalam penelitian ini adalah Niai Perusahaan dengan proksi:
PBYV : Harga saham per lembar
Nilai buku per lembar saham

2. Variabel Independen (X)
Variabel independen dalam penelitian ini meliputi:
a. X1 dalam penelitian ini adalah struktur asset dengan proksi Fixed asset ratio dengan
rumus:
Total aset tetap

FAR =
Total aset

Sumber: (Alifian & Susilo, 2024)
b. X2 dalam penelitian ini adalah intensitas modal dengan proksi Capital Intensity Ratio
dengan rumus:

CIR = Total aset

Revenue

Sumber : (Freshillya et al., 2025)
c. X3 dalam penelitian ini adalah likuiditas dengan proksi Current Ratio dengan rumus:
CR Current Asset

"~ Current Liabilities

Sumber: (Bintari et al., 2024)
d. X4 dalam penelitian ini adalah Keputusan investasi dengan proksi Price earning
ratio dengan rumus:

Market Price per share

PER =

Earning per share

Sumber: (Riani & Setyabudi, 2024)
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HASIL
Uji statistik deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
X1 FAR 50 .1201 . 7667 .341186 .1624018
X2 CIR 50 .6891 2.2210 1.271680 .3999788
X3 CR 50 1.1992 13.3091 3.190782 2.6951591
X4 _PER 50 4.6326 45.1657 18.068350 11.4830783
Y_PBV 50 .4386 9.7612 2.669413 2.0324449

Valid N (listwise) 50

Sumber: Data berasal dari SPSS versi 27

Penelitian ini menggunakan 50 sampel dari 10 perusahaan subsektor makanan dan
minuman selama 5 tahun. FAR memiliki nilai 0,1201-0,7667 (mean 0,341186; SD 0,1624018),
CIR 0,6891-2,2210 (mean 1,271680; SD 0,3999788), CR 1,1992-13,3091 (mean 3,190782; SD
2,6951591), PER 4,6326-45,1657 (mean 18,068350; SD 11,4830783), dan PBV 0,4386-9,7612
(mean 2,669413; SD 2,0324449). semua variabel menunjukkan sebaran data yang cukup baik
karena standar deviasi lebih kecil dari rata-rata.
Uji Asumsi Klasik
UJI Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandarcize
d Residual

N S0
Normal Parameters*®  Mean 0000000
Std. Deviation 98139338
Most Extreme Absolute 066
Difterences Positive 035
Negative - 066
Test Statistic 066
Asymp. Sig, (2-tailedy 2004
Monte Carlo Sig. (2-  Sig, 853
tailed)* 99% Lower Bound 843
Confidence Upper Bound 862
luterval

a. Test distribution is Normal

b. Calculated from data

c. Lilliefors Significance Correction

d. This is a lower bound of the true significance

e. Liliefors’ method based on 10000 Monte Carlo samples with
starting seed 1131884899

Sumber: Data berasal dari SPSS versi 27

Dari hasil uji tersebut, sig. (2-tailed) adalah 0,200 > 0,05. Hal ini menunjukan bahwa data
terdistribusi secara normal.
Gambar hasil uji Normal P-P Plot

Normal PP Pilot of Regression Standardized Residual
Dependent Vanable: Y_PBV

Expected Cum Prob

Cbserved Cum Prob

Sumber: Data berasal dari SPSS versi 27
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Dari hasil uji Normalitas P-plot data tersebut mengikuti garis diagonal.
Uji Multikolinearitas

Coeflicients”

Standardhz
ed

Unstandardized Coethicient Collmearity
Cocflicients 5 Statistics
Model B Std. Eiror  Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 714 9RO 728 .470
X1_FAR 3.643 1.273 291 2.862 006 S01 1.996
X2 CIR -~ 670 466 - 132 -1.438.,157 617 1.622
X3 CR - 091 064 -.121 -1.425 161 715 1.399
X4 _PER 103 018 581 5.817 .000 _520 1.923
a. Dependent Variable: Y _PBV

Sumber: Data berasal dari SPSS versi 27

Dari table tersebut menunjukkan semua variabel independen memiliki nilai tolerance > 0,10

dan variance inflation factor (VIF) < 10, sehingga dapat disimpulkan tidak terjadi multikolineritas.
Uji Heterokedasitas

Scafterplot
Dependent Variable: ¥_PBV

Ragressizn Stdentzes Resd. ol
I
..‘
» ®
'.
. 3
* »
L
-
Al
L3
® -

Sumber: Data diolah menggunakan versi SPSS 27

Dari gambar tersebut dapat disimpulkan bahwa pola yang jelas tersebut menunjukkan bahwa
tidak terdapat gejala heterokedasitas dalam model regresi yang diterapkan.
Uji Autokorelasi

Model Summary"

Adjusted RStd Error  of
Model R R Square  Square the Estimate Durbm-Watson
876"
1 767 746 1.0240824 1.826

a. Predictors: (Constant), X4 PER. X3 CR, X2 CIR. X1 _FAR
b. Dependent Variable: Y _PBV

Sumber: Data berasal dari SPSS versi 27

Pengujian menunjukkan bahwa nilai Durbin- Watson berada dU < DW < 4 —dU, yaitu 1,7214
< 1,826 < 2,2786, dapat disimpulkan bahwa tidak ditemukan adanya autokorelasi.
Uji Analisis Regresi Linier Ganda

Coefficients®
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficents Colliinearity Statstics

Model B Std. Error Beta t Sig Tolerance VIF

1 (Consiant) 714 980 728 470
X1 _FAR 3.643 1.273 291 2862 006 501 1.996
X2_CIR -670 468 -132 -1.438 157 817 1.622
X3 _CR -081 064 -121 -1.425 161 715 1.399
X4 PER 103 018 581 5817 000 520 1,923

a. Dependent Variable: Y_PBV
Sumber :Data berasal dari SPSS versi 27
Y=o+ B1X1+ f2X2+B3 X3+ B4X4+ ¢
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Nilai Perusahaan = 0,714 + 3,643 (Struktur Aset) — 0,670 (Intensitas Modal) — 0,091 (Likuiditas)
+ 0,103 (Keputusan Investasi) + ¢.
Uji Koefisien Desterminasi ( Adjusted R?)

NModel Summanry”

Std Erros of the
NModel R R Square Adjusted R Sguare  Estunate
1 876" 767 746 1.0240824
a. Predictors: (Constant). X4 PER. X3 CR. X2 CIR. X1_FAR

b. Dependent Variable: Y PBV

Sumber:Data berasal dari SPSS versi 27

Nilai Adjusted R2, sebesar 0,746. Nilai tersebut mengindikasikan bahwa 74,6% variasi nilai
perusahaan (PBV) dapat diuraikan oleh variabel X yang diteliti ini. Sedangkan itu, 25,4 % sisanya
berimplikasi oleh variabel lain di luar model penelitian ini yang tidak turut dianalisis.
Uji Parsial (Uji T)

nmtanderciizmcd = Codineart

e tficiunts Coeftficiants

Mode l =) St Erroe
1

(Conutant) 714 o800 raas “470

Hi_FrAare 3843 1273 =291 2 862 QoS S0 1.908
- ciIR 670 AGO 122 1 438 167 a7 1622
b e N el - 091 o4 - 121 -1 4205 101 TIis 1 3909
xd PER 103 o158 581 6.817 000 520 1923

Bets % =ig -

a Dependent Vardabie ¥Y_PRWV

Sumber: Data yang diproses menggunakan SPSS versi 27
Keterangan:

(df =n — k-1 =50 — 4-1 = 45) pada taraf signifikansi 0,05, maka t tabel sebesar 2,014.

1. Struktur aset memiliki nilai signifikansi 0,0006, sehingga 0,006 < 0,05 dan |t hitung|> t tabel
2,862 > 2,014, yang berarti pengaruh signifikan.

2. Intensitas modal memiliki nilai signifikansi 0,157. Sehingga, 0,157 > 0,05 dan nilai |t hitung| >
t tabel -1,438 < 2,014, yang menunjukkan tidak berpengaruh.

3. Likuiditas memiliki nilai signifikansi 0,161. Sehingga 0,161 > 0,05 dan nilai |t hitung| < t
tabel -1,425 < 2,014, yang berarti tidak signifikan.

4. Keputusan investasi memiliki nilai signifikansi 0,000. Sehingga 0,000 < 0,05 dan [t hitung| >
t tabel 5,817 > 2,014, yang menunjukkan pengaruh signifikan.

F-Test
Tabel Hasil Uji-F
ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig
1 Regression 155.217 B 38 804 37.001 000"

Residual 47.194 45 1.049
Total 202.411 49
a. Dependent Variable: Y PBV

b. Predictors: (Constant), X4 PER, X3 CR, X2 CIR, X1 _FAR

Sumber: Data berasal dari SPSS versi 27
Hasil uji f menunjukkan bahwa (df = n — k-1 =50 — 4-1 = 45) pada taraf signifikansi 0,05, maka
f tabel sebesar 2,579. F hitung > F tabel (37,001 > 2,579) dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05.

PEMBAHASAN

Berdasarkan hasil uji-uji yang telah diuraikan diatas, struktur aset (FAR) dan keputusan
investasi (PER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan intensitas
modal (CIR) dan likuiditas (CR) tidak berpengaruh signifikan. Secara bersama-sama, seluruh
variabel independen berpengaruh terhadap nilai perusahaan, menunjukkan bahwa kombinasi
pengelolaan keempat variabel tersebut berperan dalam meningkatkan nilai perusahaan.
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KESIMPULAN
Penelitian ini untuk menganalisis bagaimana pengaruh struktur aset, intensitas modal,
likuiditas, dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan menggunakan SPSS versi 27.Hasil
menunjukkan bahwa struktur aset dan keputusan investasi berpengaruh positif signifikan,
sedangkan intensitas modal dan likuiditas tidak berpengaruh. Secara simultan, seluruh variabel
berpengaruh signifikan dengan Adjusted R sebesar 0,746.
Disarankan untuk perusahaan dan investor dapat mengoptimalkan aset dan investasi, dan
peneliti selanjutnya menambahkan variabel seperti kebijakan dividen, atau faktor makroekonomi,
serta memperluas periode penelitian agar memperoleh hasil yang lebih komprehensif.
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