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Abstrak 

 

Faktor seperti Komisaris Independen, Return on Asset (ROA), Return on 

Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan Ukuran Perusahaan yang 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan oleh karena itu penelitian ini bertujuan 

memberikan bukti secara empiris tentang Komisaris Independen, Return on Asset 

(ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan Ukuran 

Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang 

dilakukan pada perusahaan Properti dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Teknik sampel yang digunakan adalah metode purposive sampling 

yang didapat sejumlah 14 perusahaan selama masa pengamatan empat tahun 

berturut-turut, untuk menguji hipotesis menggunakan software SPSS versi 25 

digunakan dalam penelitian ini melalui uji t dan uji f. Pengumpulan data sekunder 

dilakukan dengan mengambil data dari laporan keuangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia yang dapat diakses pada www.idx.com atau www.idn.com.  

Berdasarkan hasil uji secara parsial didapat bahwa Komisaris Independen dan 

Return on Asset berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, sedangkan Return on 

Equity, Debt to Equity Ratio dan Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap 

Nilai Perusahaan. 

  

I. PENDAHULUAN 

Perkembangan ekonomi yang pesat di Indonesia telah mendorong perusahaan-perusahaan untuk meningkatkan 

kinerjanya guna mencapai tujuan perusahaan yang lebih optimal. Salah satu tujuan umum yang ingin dicapai oleh 

perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaannya. Kenaikan nilai perusahaan memiliki dampak positif terhadap 

harga saham perusahaan tersebut. Nilai perusahaan adalah refleksi dari kinerja perusahaan yang tercermin dalam 

permintaan dan penawaran di pasar modal, yang selanjutnya mencerminkan harga saham perusahaan tersebut. 

Kemenkeu meneta lpka ln ta lrif cuka li Siga lret Kretek Mesin (SKM) tinga lt 1 per balta lng na lik sebesa lr 11,8% di ta lhun 

2023 daln 2024. Sedalngka ln ta lrif cuka li untuk SKM tingka lt 2 na lik sebesa lr 11,5%. Kalba lr kura lng menggembira lka ln 

a lda lla lh GGRM ma lsih diha lda lpka ln denga ln persa linga ln keta lt denga ln produsen rokok tingka lt 2. Dima lna l penjua lla ln produk 

SKM milik GGRM a lka ln menurun ka lrena l a lda lnya l perpinda lha ln konsumsi perokok ke produk denga ln ta lrif cuka li da ln 

ha lrga l ya lng lebih mura lh. 

 

 
 

http://www.idx.com/
http://www.idn.com/
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II. TINJAUAN PUSTAKA 

Nilai Perusahaan 

Menurut (ALtma lja l & ALfa l, 2023) menya lta lka ln ba lhwa l : 

“Nila li perusa lha la ln a lda lla lh pa lra lmeter penting ya lng memenga lruhi keputusa ln investor, ya lng tercermin da lla lm pergera lka ln 

ha lrga l sa lha lm. Sema lkin tinggi nila li perusa lha la ln, sema lkin tinggi ha lrga l sa lha lmnya l”. 

Menurut (Sa lntoso, 2022) menya lta lka ln ba lhwa l: 

“Nila li perusa lha la ln sering ka lli dika litka ln denga ln ha lrga l sa lha lm perusa lha la ln tersebut. Ha lrga l sa lha lm menja ldi fa lktor penting 

ya lng diguna lka ln oleh investor da lla lm menila li performa l perusa lha la ln”. 

Untuk mengukur nila li perusa lha la ln, metode ya lng umum diguna lka ln a lda lla lh Price to Book Va llue (PBV), ya lng 

mengukur hubunga ln a lnta lra l ha lrga l sa lha lm per lemba lr denga ln nila li buku per lemba lr sa lha lm. Rumus PBV sederha lna l, 

ya litu: PBV = (Ha lrga l per lemba lr sa lha lm) / (Nila li buku per lemba lr sa lha lm) 

Denga ln mengguna lka ln rumus PBV ini, investor da ln a lna llis keua lnga ln da lpa lt memperoleh pema lha lma ln ya lng lebih 

menda lla lm tenta lng seja luh ma lna l ha lrga l sa lha lm perusa lha la ln mencerminka ln nila li intrinsik perusa lha la ln. PBV alda lla lh a lla lt 

ya lng berguna l da lla lm memba lntu da lla lm mengukur potensi investa lsi da ln performa l perusa lha la ln da lri perspektif nila li ya lng 

lebih menda lla lm. 

Nila li perusa lha la ln da lpa lt diukur denga ln Price to Book Vallue (PBV) denga ln rumus seba lga li berikut: 

𝑃𝐵𝑉 =
ℎ𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑛𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

 

Komisaris Independen 

Menurut (Sutiyono & ALfa l, 2022) menya lta lka ln ba lhwa l : 

“Komisa lris independen berpera ln seba lga li meka lnisme ya lng mendukung perusa lha la ln da lla lm menja lla lnka ln proses 

corporalte governa lnce, ya lng bertinda lk menga lwa lsi da ln memberika ln a lra lha ln serta l pa lndua ln kepa lda l pengelola l 

perusa lha la ln”. 

Menurut (Oka ldi & Simbolon, 2023) menya lta lka ln ya litu : 

“Komisa lris independen a lda lla lh a lnggota l dewa ln komisa lris ya lng tida lk memiliki hubunga ln denga ln direksi, a lnggota l 

dewa ln komisa lris la linnya l, a lta lu pemega lng sa lha lm pengenda lli. Sela lin itu, mereka l juga l beba ls da lri konflik kepentinga ln 

a lta lu hubunga ln bisnis la linnya l ya lng da lpa lt mempenga lruhi kema lmpua ln mereka l untuk bertinda lk sema lta l-ma lta l demi 

kepentinga ln perusa lha la ln’’. 

Eva llua lsi Komisa lris Independen da lpa lt dila lkuka ln denga ln mengguna lka ln rumus berikut: 

𝐷𝐾𝐼 =
𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑎𝑛𝑔𝑔𝑜𝑡𝑎 𝑘𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛

𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑒𝑙𝑢𝑟𝑢ℎ 𝑎𝑛𝑔𝑔𝑜𝑡𝑎 𝑑𝑒𝑤𝑎𝑛 𝑘𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠
 

Return On Asset (ROA) 

Menurut (ALria lnto & Lima lja ltini, 2022) menya lta lka ln ba lhwa l : 

“Return On ALssets (ROAL) a lda lla lh sebua lh ra lsio ya lng memberika ln ga lmba lra ln tenta lng seja luh ma lna l a lset ya lng dimiliki 

oleh perusa lha la ln berkontribusi da lla lm mencipta lka ln la lba l bersih”. 

Menurut (Ka lsmir, 2019) menya lta lka ln ba lhwa l : 

“Return on ALsset (ROAL) merupa lka ln ra lsio ya lng diguna lka ln da lla lm mengukur sebera lpa l besa lr kontribusi a lset ya lng 

dimiliki perusa lha la ln da lpa lt mengha lsilka ln la lba l bersih”. 

Da llalm kedua l pa lnda lnga ln tersebut, ROAL diteka lnka ln seba lga li a lla lt ukur ya lng penting untuk mengukur efisiensi da ln 

produktivita ls perusa lha la ln da lla lm mengelola l a lsetnya l untuk menca lpa li ha lsil keua lnga ln ya lng positif. 

 

Return on ALsset dihitung denga ln rumus seba lga li berikut:  

𝑅𝑂𝐴 =
𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

Return On Equity (ROE) 

Da lla lm ka lita lnnya l denga ln Return on Equity (ROE), pa lnda lnga ln ya lng berbeda l da lpalt memberika ln pema lha lma ln ya lng 

lebih lua ls: 

Menurut (Hery, 2016) menya lta lka ln ba lhwa l:  

“Return on Equity merupa lka ln ra lsio ya lng diguna lka ln untuk mengukur sebera lpa l besa lr jumla lh la lba l bersih ya lng a lka ln 

diha lsilka ln da lri setia lp rupia lh da lna l ya lng terta lna lm da lla lm tota ll ekuita ls”. 
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Menurut (Suta lndi, 2022) menya lta lka ln ba lhwa l: 

“ROE dijela lska ln seba lga li ra lsio ya lng mengungka lpka ln persenta lse la lba l bersih ya lng diperoleh da lri moda ll pemilik 

Perusa lha la ln”. 

Dalla lm a lna llisis keua lnga ln, Return on Equity (ROE) alda lla lh ra lsio ya lng mengukur sebera lpa l efisien perusa lha la ln 

da lla lm mengha lsilka ln keuntunga ln da lri moda ll pemiliknya l. ROE dihitung denga ln mengguna lka ln rumus berikut: 

𝑅𝑂𝐸 =
𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

Debt to Equity Ratio (DER) 

Menurut (Sa lri & Wi, 2022) menya lta lka ln ba lhwa l:  

“Debt to Equity Ra ltio (DER) a lda lla lh sebua lh ra lsio keua lnga ln ya lng diguna lka ln untuk memba lndingka ln jumla lh uta lng 

perusa lha la ln denga ln ekuita lsnya l. DER diguna lka ln seba lga li proxy untuk mengukur seja luh ma lna l tingka lt levera lge 

perusa lha la ln”. 

Menurut (Suta lndi, 2022) menya lta lka ln ba lhwa l: 

“DER diguna lka ln untuk memba lndingka ln jumla lh kewa ljiba ln ja lngka l pa lnja lng (long-term lia lbilities) perusa lha la ln 

denga ln moda ll pemilik (sha lreholders equity). Tujua ln da lri perba lndinga ln ini a lda lla lh untuk memberika ln ga lmba lra ln 

seja luh ma lna l moda ll pemilik da lpa lt diguna lka ln untuk memenuhi kewa ljiba ln perusa lha la ln terha lda lp piha lk lua lr 

perusa lha la ln”. 

Debt to Equity Ra ltio (DER) dihitung denga ln mengguna lka ln rumus berikut: 

Debt to Equity Ra ltio = 
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒𝑏𝑡

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

Ukuran Perusahaan 

Menurut pa lnda lnga ln ya lng berbeda l, ukura ln perusa lha la ln da lpa lt dijelalska ln seba lga li berikut: 

Berdalsalrka ln penelitia ln ya lng dila lkuka ln oleh (Huta lsoit & Ya lnti, 2022) “Ukura ln perusa lha la ln a lda lla lh ska lla l a lta lu nila li 

ya lng dikelompokka ln seca lra l sederha lna l berda lsa lrka ln fa lktor-fa lktor seperti tota ll a lktiva l, ukura ln loga lritmik (log size), 

nila li salha lm, da ln fa lktor la linnya l”. 

Menurut (Kurnia lwa ln & Herija lwa lti, 2022) menga lta lka ln ba lhwa l: 

“ukura ln perusa lha la ln a lda lla lh indika ltor ya lng mewa lkili besa lrnya l a lta lu kecilnya l sua ltu perusa lha la ln, ya lng da lpa lt diukur 

berdalsalrka ln fa lktor seperti tota ll a lset, ka lpita llisa lsi nila li, nila li pa lsa lr, da ln va lria lbel la linnya l. Ukura ln perusa lha la ln 

memberika ln ga lmba lra ln tenta lng ska lla l opera lsi da ln ka lpa lsita ls perusa lha la ln da lla lm pa lsa lr”. 

Besalrnya l sua ltu perusa lha la ln da lpa lt dihitung mengguna lka ln rumus berikut: 

𝑢𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑝𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = 𝐿𝑛 (𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡) 

 

III. METODE 

Populasi dan Sampel 

Popula lsi da lla lm penelitia ln ini a lda lla lh perusa lha la ln properti daln rea ll esta lte ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l 

(BEI) talhun 2018-2021 seba lnya lk 35 perusa lha la ln. Berda lsa lrka ln kriteria l penga lmbila ln sa lmpel, ma lka l perusa lha la ln properti 

da ln rea ll esta lte ya lng terda lfta lr pa lda l Bursa l Efek Indonesia l ta lhun 2018-2021 seba lnya lk 35 perusa lha la ln, denga ln jumla lh 

sa lmpel pa lda l penelitia ln ini seba lnya lk 14 perusa lha la ln. 

 

Teknik Pengumpulan Data 

Penelitia ln ini mengguna lka ln metode penelitia ln deskriptif kua lntita ltif. Dima lna l penelitia ln ini memerluka ln da lta l berupa l 

a lngka l-alngka l, perhitunga ln sta ltistik. Pengumpula ln da lta l pa lda l penelitia ln ini mengguna lka ln teknik dokumenta lsi ya lng 

berupa l la lporaln keua lnga ln da ln la lporaln ta lhuna ln perusa lha la ln properti daln rea ll esta lte ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek 

Indonesia l (BEI) ta lhun 2018-2021 ya lng da lpa lt diperoleh mela llui situs resmi Bursa l Efek Indonesia l (BEI) ya litu 

www.idx.co.id da ln www.idnfina lncia lls.com. 

  

http://www.idx.co.id/
http://www.idnfinancials.com/
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Operasional Variabel 

 

Tabel III. 1 Operasional Variabel 
No Variabel  Indikator  

1 Nila li Perusa lha la ln  
𝑃𝐵𝑉 =  

ℎ𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑛𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

2 Komisa lris 

Independen (X1) 𝐷𝐾𝐼 =
𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑎𝑛𝑔𝑔𝑜𝑡𝑎 𝑘𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛

𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑒𝑙𝑢𝑟𝑢ℎ 𝑎𝑛𝑔𝑔𝑜𝑡𝑎 𝑑𝑒𝑤𝑎𝑛 𝑘𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠
 

3 Return on ALsset (X2) 
𝑅𝑂𝐴 =  

𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 𝑥 100 

4 Return on Equity 

(X3) 
𝑅𝑂𝐸 =  

𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 𝑥 100 

5 Debt to Equity (X4) 
𝐷𝐸𝑅 =  

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒𝑏𝑡

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

6 Ukura ln perusa lha la ln 

(X5) 
𝑢𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑝𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = 𝐿𝑛 (𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡) 

 

 

IV. HASIL 

1. Uji Koefisien Determinasi 

Uji koefisien determina lsi bertujua ln untuk meliha lt sebera lpa l ja luh model da lpa lt menjela lska ln va lria lsi da lla lm 

va lria lbel independen. ALda lpun ha lsil uji koefisien determina lsi (ALdjusted R Squalre) da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel 

diba lwa lh seba lga li berikut: 

Tabel IV. 1 Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Model R R Squalre 
ALdjusted R 
Squalre 

Std. Error of 
the Estimalte 

1 .767a
l 0,589 0,548 384,73215 

a l. Predictors: (Constalnt), UKURALN PERUSALHALALN, ROE, KOMISALRIS INDEPENDEN, DER, 
ROAL 

a. Dependent Valrialble: NILALI PERUSALHALALN 

Sumber: Da lta l diola lh, 2023 

 

Berdalsa lrka ln ta lbel IV. 1 dia lta ls ha lsil uji koefisien determina lsi menunjuka ln ba lhwa l nila li A Ldjusted R Squalre 

sebesa lr 0.548 alta lu 54,8% nila li ini da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l va lria lbel independent ya litu, Komisa lris Independen, 

Return on ALsset (ROAL), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Raltio (DER), da ln Ukura ln Perusa lha la ln da lpa lt 

menjela lska ln serta l berkontribusi sebesa lr 54,8% terha lda lp va lria lbel dependen ya litu Nila li Perusa lha la ln 
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2. Tabel Uji Hipotesis 

Uji T 

Uji sta ltistik t bertujua ln untuk menunjuka ln sebera lpa l besa lr penga lruh va lria lbel independen terha lda lp va lria lbel 

dependen. ALda lpun ha lsil uji sta ltistik t da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel diba lwa lh seba lga li berikut:  

Tabel IV.2 Hasil Uji Parsial (Uji Statistik t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstalndalrdized 
Coefficients 

Sta lndalrdized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) 215,148 1639,991   0,131 0,896 

KOMISALRIS 
INDEPENDEN 

1,838 0,697 0,345 2,639 0,011 

ROAL 11,862 4,666 0,964 2,542 0,014 

ROE -1,491 3,258 -0,166 -0,458 0,649 

DER -0,001 0,113 -0,001 -0,008 0,994 

UKURALN 
PERUSALHALALN 

-0,015 0,055 -0,028 -0,265 0,792 

a. Dependent Valrialble: NILALI PERUSALHALALN 

Sumber: SPSS Versi 25, Da lta l diola lh, 2023 

Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln uji t palda l ta lbel IV. 2, ma lka l da lpa lt disimpulka ln: 

1. Penga lruh Komisa lris Independen terha lda lp Nila li Perusa lha la ln 

Va lria lbel Komisa lris Independen berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln, denga ln tingka lt signifika ln 

0,011 lebih kecil da lri 0,05 ma lka l hipotesis ya lng dia ljuka ln da lla lm penelitia ln H1 diterima l 

2. Penga lruh Return on ALsset (ROAL) terha lda lp Nila li Perusa lha la ln 

Va lria lbel Return on ALsset (ROAL) berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln, denga ln tingka lt signifika ln 

0.014 lebih kecil da lri 0.05, ma lka l hipotesis ya lng dia ljuka ln da lla lm penelitia ln H2 diterima l. 

3. Penga lruh Return on Equity (ROE) terha lda lp Nila li Perusa lha la ln 

Va lria lbel Return on Equity (ROE) tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln, denga ln tingka lt 

signifika ln 0.649 lebih besa lr da lri 0.05, ma lka l hipotesis ya lng dia ljuka ln da lla lm penelitia ln H3 ditola lk. 

4. Penga lruh Debt to Equity Raltio (DER) terha lda lp Nila li Perusa lha la ln 

Va lria lbel Debt to Equity Ra ltio (DER) tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln, denga ln tingka lt 

signifika ln 0.994 lebih besa lr da lri 0.05, ma lka l hipotesis ya lng dia ljuka ln da lla lm penelitia ln H4 ditola lk. 

5. Penga lruh Ukura ln Perusa lha la ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln 

Va lria lbel Ukura ln Perusa lha la ln tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln, denga ln tingka lt 

signifika ln 0.792 lebih besa lr da lri 0.05, ma lka l hipotesis ya lng dia ljuka ln da lla lm penelitia ln H4 ditola lk. 

Uji F 

Uji ststistik F bertujua ln untuk mengeta lhui a lpa lka lh va lria lbel independen memiliki penga lruh seca lra l bersa lma l-sa lma l 

(simulta ln) terha lda lp va lria lbel dependen.  ALda lpun ha lsil uji sta ltistik F da lpa lt diliha lt pa lda l ta lbel diba lwa lh seba lga li berikut: 

Tabel IV. 3 Hasil Uji Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Model Sum of Squalres df 
Mea ln 

Squalre F Sig. 

1 Regression 10601357,159 5 2120271,432 14,324 .000b 

Residuall 7400941,395 50 148018,828     

Tota ll 18002298,554 55       

a l. Dependent Valria lble: NILALI PERUSALHALALN 
b. Predictors: (Constalnt), UKURALN PERUSALHALALN, ROE, KOMISALRIS INDEPENDEN, DER, ROAL 

Sumber: SPSS Versi 25, Da lta l diola lh, 2023 

 

Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis pa lda l ta lbel IV.3 dida lpa lti nila li F(talbel) 2,49 < F(hitung) 14,324 daln tingka lt 

signifika ln sebesa lr 0,000 < 0,050, ma lka l da lpa lt dika lta lka ln ba lhwa l va lria lbel independen seca lra l bersa lma l-sa lma l (simulta ln) 

terha ldalp va lria lbel dependen. 

1. Pengaruh Komisaris Independen terhadap Nilai Perusahaan 
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Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis pa lda l ta lble IV.3 didalpa lti nila li T(talbel) 2.03011 < T(hitung) 2,639 daln 

tingka lt signifika lnsi sebesa lr 0.011 < 0.05, alrtinya l va lria lbel Komisa lris Independen berpenga lruh signifika ln 

terha lda lp Nila li Perusa lha la ln. 

Ha lsil penelitia ln ini seja lla ln denga ln penelitia ln (Yusma lnia lrti et a ll., 2019), ha ll ini menunjukka ln ba lhwa l sema lkin 

ba lnya lk a lnggota l komisa lris independen da lpa lt menurunka ln nila li perusa lha la ln ka lrena l kura lngnya l penga lwa lsa ln 

ya lng dila lkuka ln oleh komisa lris independen ma lka l berda lmpa lk terha lda lp kinerja l perusa lha la ln. Denga ln 

memburuknya l sistem kinerja l dida lla lm perusa lha la ln a lka ln berpenga lruh la lngsung pa lda l ha lrga l sa lha lm ya lng 

dimiliki oleh perusa lha la ln, denga ln menurunnya l ha lrga l sa lha lm da lpa lt menurunka ln nila li sua ltu perusa lha la ln. 

2. Pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis pa lda l ta lble IV.3 didalpa lti nila li T(talbel) 2.03011 < T(hitung) 2,542 daln 

tingka lt signifika lnsi sebesa lr 0.014 < 0.05, alrtinya l va lria lbel Return on ALsset (ROAL) berpenga lruh signifika ln 

terha lda lp Nila li Perusa lha la ln.  

Ha lsil penelitia ln ini seja lla ln denga ln penelitia ln (KT Widialna l, 2022), ha ll ini dika lrena lka ln Return On ALsset 

merupa lka ln fa lktor uta lma l penila lia ln investor terha lda lp perusa lha la ln, ya lng da lpa lt diliha lt da lri sebera lpal besa lr la lba l 

ya lng diha lsilka ln oleh perusa lha la ln pa lda l sa la lt menja lla lnka ln opera lsinya l. Sema lkin besa lr keuntunga ln ya lng 

diha lsilka ln perusa lha la ln, sema lkin besa lr kema lmpua ln perusa lha la ln memba lgi deviden kepa lda l pa lra l pemega lng 

sa lha lm. 

3. Pengaruh Retrun on Equity (ROE) terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis pa lda l ta lble IV.3 didalpa lti nila li T(talbel) 2.03011 > T(hitung) -0,458 daln 

tingka lt signifika lnsi sebesa lr 0.649 > 0.05, alrtinya l va lria lbel Return on Equity (ROE) tidalk berpenga lruh 

signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln. 

Ha lsil penelitia ln ini seja lla ln denga ln ha lsil penelitia ln (Suya lnto & ALmila ltur Risqi, 2022), dima lna l jika l Return on 

Equity (ROE) tinggi, nila li perusa lha la ln tida lk da lpa lt ditingka ltka ln. Ini mungkin ka lrena l investor palda l dalsa lrnya l 

lebih berorienta lsi teknika ll diba lnding mikro funda lmenta ll. Ketika l investor menga lma lti fluktua lsi ha lrga l ma lsa l 

la llu da ln memperkira lka ln ha lrga l sa lha lm, ma lka l peruba lha ln ha lrga l sa lha lm cenderung bergera lk ke a lra lh tertentu 

(trend). 

4. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis pa lda l ta lble IV.3 didalpa lti nila li T(talbel) 2.03011 > T(hitung) -0,008 daln 

tingka lt signifika lnsi sebesa lr 0.994 > 0.05, alrtinya l va lria lbel Debt to Equity Raltio (DER) tida lk berpenga lruh 

signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln.  

Ha lsil penelitia ln ini seja lla ln denga ln ha lsil penelitia ln (Wa lhyuni & Ba lnja lrna lhor, 2022), ha ll ini da lpa lt terjaldi 

ka lrena l levera lge buka ln merupa lka ln a lla lsa ln ya lng menda lsa lri investor membeli sa lha lm. Tingka lt levera lge 

dia lngga lp buka ln sesua ltu ya lng mena lrik investor berinvesta lsi pa lda l sua ltu perusa lha la ln, teori signa ll tida lk terbukti 

(peningka lta ln ma lupun penuruna ln levera lge buka ln merupa lka ln sinya ll) pa lda l penga lruh a lnta lra l levera lge ya lng 

diproksika ln denga ln Debt to Equity Raltio (DER) terha lda lp nila li perusa lha la ln ya lng diproksika ln oleh Price to 

Book Vallue (PBV). 

5. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis pa lda l ta lbel IV.3 didalpa lti nila li T(talbel) 2.03011 > T(hitung) -0,265 daln 

tingka lt signifika lnsi sebesa lr 0.792 > 0.05, alrtinya l va lria lbel Ukura ln Perusa lha la ln tida lk berpenga lruh signifika ln 

terha lda lp Nila li Perusa lha la ln.  

Ha lsil penelitia ln ini seja lla ln denga ln ha lsil penelitia ln (KT Widia lna l, 2022), ya lng menunjukka ln ba lhwa l pa lra l 

investor tida lk memperha ltika ln ukura ln perusa lha la ln da ln lebih memperha ltika ln informa lsi-informa lsi ba lik (good 

news) ya lng la lin ya lng da lpa lt meningka ltka ln nila li perusa lha la ln. Besa lr kecilnya l ukura ln perusa lha la ln tida lk 

mengga lmba lrka ln kinerja l ya lng ba lik da lla lm sua ltu perusa lha la ln. Ka lrena l jika l sua ltu perusa lha la ln memiliki a lset ya lng 

besa lr na lmun perusa lha la ln tersebut tida lk da lpa lt mengelola l a lset perusa lha la ln denga ln ba lik, ma lka l a lka ln 

menyeba lbka ln kinerja l perusa lha la ln menurun, sehingga l nila li perusa lha la ln menurun. 

6. Pengaruh Komisaris Independen, Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity 

Ratio (DER), Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsa lrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis dida lpa lti nila li F(ta lbel) 2,49 < F(hitung) 14,324 da ln tingka lt signifika ln 

sebesa lr 0,000 < 0,050, ma lka l da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l a lda l penga lruh va lria lbel independen seca lra l bersa lma l-

sa lma l (simulta ln) terha lda lp va lria lbel dependen. 

V. KESIMPULAN 

Berdalsalrka ln ha lsil pengujia ln hipotesis da ln pemba lha lsa ln ma lka l ha lsil penelitia ln ini da lpa lt disimpulka ln seba lga li berikut: 

1. Peraln Komisa lris Independen memiliki da lmpa lk ya lng signifika ln terha lda lp nila li perusa lha la ln. 
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2. Return on ALsset (ROAL) berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln. 

3. Return on Equity (ROE) tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln.  

4. Debt to Equity Ra ltio (DER) tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln. 

5. Ukura ln Perusa lha la ln tida lk berpenga lruh signifika ln terha lda lp Nila li Perusa lha la ln. 

6. Komisa lris independen, Return on ALsset (ROAL), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ra ltio (DER), da ln 

Ukura ln Perusa lha la ln seca lra l Bersa lma l-sa lma l (simulta ln) berpenga lruh signifika ln terha lda lp nila li perusa lha la ln 
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