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Abstrak 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengumpulkan bukti empiris mengenai 

hubungan antara Nilai Perusahaan (PBV) terhadap Perencanaan Pajak 

(ETR), Struktur Modal (DER), Profitabilitas (ROA), dan Likuiditas 

(CR). Perencanaan Pajak (ETR), Struktur Modal (DER), Profitabilitas 

(ROA), dan Likuiditas (CR) adalah variabel independen sedangkan 

Nilai Perusahaan (PBV) menjadi variabel dependen. 

Populasi didalam penelitian ini terdiri dari 86 perusahaan yang 

terdaftar sebagai perusahaan manufaktur subsektor industri dasar dan 

kimia yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2019 - 2021. Sampel penelitian menggunakan metode purposive 

sampling, dan memperoleh sampel sebanyak 17 perusahaan 

manufaktur sub sektor industri dasar dan kimia berdasarkan kriteria 

tertentu. 

Analisis data dalam penelitian ini menggunakan uji statistik deskriptif, 

uji asumsi klasik, uji koefisien determinasi (Adjusted R Square), 

analisis regresi linier berganda, dan uji hipotesis. Analisis data 

dilakukan dengan menggunakan software SPSS versi 29. Berdasarkan 

hasil analisis dengan menggunakan uji statistik parsial (Uji Statistik 

T), peneliti dapat menyimpulkan hal – hal berikut: Perencanaan Pajak 

(ETR) memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan, Struktur Modal 

(DER) memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan, Profitabilitas 

(ROA) tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan, dan 

Likuiditas (CR) memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

I.  PENDAHULUAN 

Pelrelncanaan pajak (Tax Planning) adalah sulatul stratelgi yang digulnakan ulntulk melngatulr 

kelulangan dan akulntansi pelrulsahaan delngan tuljulan melngulrangi kelwajiban pajak selcara sah, 

tanpa mellanggar pelratu lran pelrpajakan. Selcara lelbih ulmulm, ini mellibatkan selmula fulngsi 

manajelmeln yang telrkait delngan pajak.  

Pajak melrulpakan selbu lah kelharulsan ataul kelwajiban bagi warga nelgara u lntulk melmbelrikan 

kontribulsinya selcara langsulng delmi kelmajulan dan kelmakmulran nelgara. Tanpa adanya pajak, 
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nelgara tidak melmpelrolelh pelmasulkan yang artinya pajak melmelgang pelranan pelnting bagi 

pelmelrintah gulna melnjalankan roda pelmelrintahan. (Delwanata & Achmad, 2017) 

Strulktulr modal adalah cara pelrulsahaan melmbiayai aktivitas bisnisnya mellaluli kombinasi 

belrbagai sulmbelr dana yang telrseldia. Sulmbelr dana telrselbult belrasal dari modal pelrulsahaan 

maulpuln dari ultang yang dipelrolelh dari pihak lain. Strulktulr modal belrasal dari kelbultulhan 

pelrulsahaan dalam melngatulr pelmbiayaan yang telpat ulntulk melndulkulng kelgiatan bisnisnya. 

Dalam melngambil kelpu ltulsan telntang strulktulr modal, pelrulsahaan haruls melmpelrtimbangkan 

belbelrapa faktor selpelrti tingkat relsiko, tingkat bulnga dan pelrsyaratan kelulangan. 

Tax planning, strulktulr modal, dan profitabilitas adalah tiga konselp yang saling telrkait dalam 

manajelmeln kelulngan pelrulsahaan. Keltiga konselp ini saling telrkait karelna tax planning dan 

strulktulr modal dapat melmpelngarulhi profitabilitas pelrulsahaan. Dalam tax planning, pelrulsahaan 

dapat melmanfaatkan pelngulrangan pajak ulntulk melningkatkan kelulntulngan. Seldangkan, strulktulr 

modal akan melmiliki dampak telrhadap biaya modal dan risiko kelulangan pelru lsahaan yang dapat 

melmpelngarulhi profitabilitas pelrulsahaan. Pada dasarnya yang melnjadi motivasi ataul tuljulan sulatul 

pelrulsahaan mellakulkan  pelrelncanaan pajak adalah u lntulk dapat melminimalisir belban pajak yang 

haruls dibayarkan, selhingga pelrulsahaan dapat melmaksimalkan laba seltellah pajak, yang pada 

akhirnya akan belrpelngaru lh telrhadap nilai pelrulsahaan itul selndiri. (Helrawati elt al., 2016) 

Sellanjultnya, likuliditas adalah kelmampulan pelru lsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban jangka 

pelndelk delngan melnggulnakan aselt lancar yang dimilikinya. Dalam hal ini, aselt lancar melruljulk 

pada aselt yang dapat diulbah melnjadi ulang tulnai dalam waktul singkat selpelrti kas, piultang 

dagang, dan pelrseldiaan. Likuliditas dapat melnjadi faktor pelnting dalam melnelntulkan nilai 

pelrulsahaan dalam jangka pelndelk. 

Nilai pelrulsahaan sangat pelnting karelna delngan nilai pelrulsahaan yang tinggi akan diikulti olelh 

tingginya kelmakmulran pelmelgang saham. Selmakin tinggi harga saham maka selmakin tinggi pulla 

nilai pelrulsahaan. Nilai pelrulsahaan yang tinggi melnjadi kelinginan para pelmilik pelrulsahaan selbab 

delngan nilai yang tinggi melnulnjulkan kelmakmulran pelmelgang saham julga tinggi. Kelkayaan 

pelmelgang saham dan pelrulsahaan diprelselntasikan olelh harga pasar dari saham (Widyantari & 

Yadnya, 2017). (Rajab elt al., 2022) 

 

II. TINJAUAN PUSTAKA 

 

Laporan Keuangan 

  Laporan kelulangan adalah sarana dimana bisnis belrtanggulng jawab kelpada masyarakat ulmulm 

atas kinelrja kelulangannya. Laporan kelulangan melru lpakan hasil tanggulng jawab para pelnyulsuln 

laporan kelulangan. (Faadillah Helrindraningrulm & Yulhelrtiana, 2021) 
 

Nilai Perusahaan 

Nilai pelrulsahaan itul selndiri akan melnjadi tolak ulkulr dan tuljulan jangka panjang pelrulsahaan 

dalam melnciptakan bisnis, delngan delmikian pelru lsahaan belrtuljulan ulntulk melningkatkan nilai 

pelrulsahaannya selndiri. Dalam pelrsaingan saat ini, pelrulsahaan ditulntult ulntulk melnye ldiakan 

produlk yang belrkulalitas tinggi delngan nilai lelbih, selhingga telrlihat belrbelda dari produlk pelsaing 

(Gullo elt al., 2022) 

Nilai pelrulsahaan julga dapat dipelngarulhi olelh pelrtulmbulhan pelrulsahaan. Informasi telntang 

adanya pelrtulmbulhan pelrulsahaan direlspon positif olelh para invelstor selhingga akan melningkatkan 

harga saham. pelrtulmbulhan (growth) adalah selbelrapa jaulh pelrulsahaan melnelmpatkan diri dalam 
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sistelm elkonomi selcara kelsellulrulhan ataul sistelm elkonomi ulntulk indulstri yang sama. (Kadelk, Ni 

dan Pultul, Ni 2016) (dan Jonnardi elt al., 2021) 

 

Tax Planning 

 Tax Planning adalah prosels pelngambilan tax factor yang rellelvan dan matelrial non tax factor 

ulntulk melnelntulkan apakah, kapan, bagaimana, dan delngan siapa (pihak mana) ulntulk mellakulkan 

transaksi, opelrasi dan hu lbulngan dagang yang melmulngkinkan telrcapainya belban pajak pada tax 

elvelnts yang selrelndah mulngkin dan seljalan delngan telrcapainya tuljulan ulsaha maulpuln lainnya. 

(Winanto & Widayat, 2013) (Nashar elt al., 2022) 

 Pelnellitian telrdahullul telrkait delngan pelrelncanaan pajak telrhadap nilai pelru lsahaan dilakulkan 

olelh Lelstari & Wardhani (2015) melnyatakan bahwa pelrelncanaan pajak belrpelngarulh positif 

telrhadap nilai pelrulsahaan. Pelngarulh positif ini melnulnjulkkan bahwa delngan mellakulkan 

pelrelncanaan pajak yang elfelktif maka akan dapat melningkatkan nilai pelrulsahaan. (Astulti & 

Fitria, 2019) 

  

 

Struktur Modal  

 Strulktulr modal pelrulsahaan dapat melnjadi sinyal positif bagi invelstor yang dapat melningkatkan 

nilai pelrulsahaan karelna tambahan hultang pada sulatul pelrulsahaan dapat digulnakan ulntulk 

tambahan dana invelstasi dan pelnghelmatan pajak pelrulsahaan. (Priyatama & Pratini, 2021) 

 

 

Profitabilitas 

 Profitabilitas belrpelran pelnting dalam selmula aspelk bisnis karelna dapat melnulnjulkkan elfisielnsi 

dari pelrulsahaan dan melncelrminkan kinelrja pelru lsahaan. Tingkat profitabilitas yang tinggi 

dijadikan tolak ulkulr apakah sulatul pelrulsahaan dapat belrtahan lama delngan melmpelrolelh laba 

yang melmadai dibanding risikonya. Telori sinyal melmiliki hulbulngan delngan profitabilitas yaitul 

telntang bagaimana manajelmeln melmbelrikan informasi kelpada para invelstor melngelnai laba yang 

dihasilkan pelrulsahaan selhingga invelstor melngeltahuli bagaimana prospelk keldelpan pelrulsahaan 

yang melrelka tanamkan modalnya. (Pranata Elka Pultra & Pandel Dwiana Pultra, 2020) 

 Profitabilitas melrulpakan rasio ulntulk melnilai kelmampulan pelrulsahaan dalam melncari 

kelulntulngan (Kasmir, 2012) (Puljianti elt al., 2023) 

 

Likuiditas 

Likuliditas melrulpakan rasio yang melnggambarkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi 

kelwajiban jangka pelndelknya selcara telpat waktul. (Fahmi, 2012) (Iman elt al., 2021) 
 

III. METODE 

 Ulntulk pelnellitian ini, meltodel pelnellitian yang dapat dilakulkan adalah meltodel pelnellitian 

kulantitatif. Meltodel ini dilakulkan delngan melnggu lnakan nulmelrik yang dihasilkan pelrulsahaan 

yang melnjadi objelk pelnellitian. 

 

Populasi 

Popullasi adalah kelsellu lrulhan dari selmula individul, objelk, ataul keljadian yang melmelnulhi kritelria 

telrtelntul dan melnjadi su lbjelk dari pelnellitian dan pelngamatan. Popullasi dalam pelnellitian ini 
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mellipulti sellulrulh pelrulsahaan yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) sellama pelriodel tahuln 

2019 – 2021 belropelrasi di sulb selktor barang indulstri dan kimia. 

 

Sampel 

 Sampell dipilih delngan tuljulan ulntulk melmpelrolelh informasi yang culkulp relprelselntatif telntang 

popullasi selcara ulmulm, tanpa haruls melnelliti sellulrulh ellelmeln dalam popullasi. Dari delfinisi diatas 

meltodel pelnelntulan sampell yang digulnakan dalam pelnellitian ini adalah pu lrposivel sampling. 

Pulrposivel sampling adalah meltodel pelngambilan sampell yang dilakulkan delngan cara melmilih 

sulbjelk pelnellitian belrdasarkan kritelria telrtelntul yang tellah diteltapkan selbellulmnya, selhingga 

sulbjelk yang dipilih dapat melwakili karaktelristik dari popullasi yang ditelliti. Pada pelnellitian ini 

melmiliki belbelrapa kritelria, yaitul: 

 

No. Krite lria 
Julmlah 

Pelrulsahaan 

1. 
Pe lrulsahaan – pelrulsahaan manulfaktulr di selktor barang indulstri dasar dan 

kimia yang te llah telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indone lsia tahuln 2019 – 2021 
86 

2. 

Dikulrang pe lrulsahaan yang tidak se lcara kontinul telrdaftar dalam pe lrulsahaan 

manulfaktulr sulb selktor barang indulstri dasar dan kimia yang te llah telrdaftar 

di Bulrsa Elfelk se llama Tahuln 2019 – 2021 

(10) 

3. 

Dikulrang pe lrulsahaan yang tidak me lnyajikan laporan ke lulangan yang 

lelngkap be lrakhir di 31 Delse lmbe lr yang te llah di pulblikasikan selcara 

konsisteln di Bulrsa Elfelk Indonelsia sellama pe lriodel 2019 -2021 

(11) 

4. Dikulrang pe lrulsahaan yang tidak me lnggulnakan mata ulang rulpiah (8) 

5. Dikulrang pe lrulsahaan yang me lngalami ke lrulgian (29) 

6. 
Dikulrang pe lrulsahaan yang tidak me lmiliki data lelngkap me lnge lnai variabell 

telrkait sellama pe lriodel tahuln 2019 - 2021 
(3) 

 TOTAL DATA OUTLIER (8) 

 TOTAL DATA YANG DIGUNAKAN 17 

 TOTAL SAMPEL TERPILIH SELAMA 2019 – 2021 (17 x 3 TAHUN)  51 

 

 

Teknik Pengumpulan Data 

Dalam pelnellitian ini, pelngambilan data dilakulkan delngan dula tahap. Tahap pelrtama 

mellibatkan stuldi pulstaka yang melncakulp julrnal aku lntansi dan bulkul – bulkul telrkait delngan topik 

pelnellitian. Pada tahap keldula, data yang digulnakan melrulpakan data selkulndelr dalam belntulk data 

kelulangan pelrulsahaan manulfaktulr di sulbselktor barang indulstri dasar dan kimia yang telrdaftar di 

Bulrsa Elfelk Indonelsia pada pelriodel tahuln 2019 – 2021. Data yang dipelrlulkan ulntulk pelnellitian 



Cynthia Mellisa, & Rina Aprilyanti  

 Prosiding: Ekonomi dan Bisnis, 2023, 3 (2), pp-pp 

adalah laporan kelulangan tahulnan yang tellah di au ldit olelh aulditor indelpelndeln. Sulmbelr data b 

nelrasal dari situls welb Bulrsa Elfelk Indonelsia, yaitu l www.idx.co.id dan www.idnfinancials.com 

yang digulnakan ulntulk melmpelrolelh informasi melngelnai Tax Planning, Strulktulr Modal, 

Profitabilitas, dan Likuliditas pada nilai pelrulsahaan ulntulk seltiap pelrulsahaan pada pelriodel yang 

sama. 

 

Pengukuran 

Dalam pelnellitian ini, belbelrapa pelngulkulran yang digulnakan adalah selbagai belrikult: 

 

No Variabel Indikator Skala Sumber 

1 Tax Planning (X1) 
E lTR= Be lban Pajak Pelnghasilan 

Laba Selbe llulm Pajak 
Rasio 

Laporan 

Ke lulangan 

2 
Strulktulr Modal 

(X2) 

DE lR= Total Ultang 

Total E lkulitas 
Rasio 

Laporan 

Ke lulangan 

3 
Profitabilitas 

(X3) 

ROA= Laba Selte llah Pajak 

Total Ase lt 
Rasio 

Laporan 

Ke lulangan 

4 
Likuliditas 

(X4) 

CR= Aktiva Lancar 

Ultang Lancar 
Rasio 

Laporan 

Ke lulangan 

5 
Nilai Pe lrulsahaan 

(Y) 

PBV= 

Harga pasar pelr lelmbar saham 

Nilai bulkul pasar pelr lelmbar saham 

Rasio 
Laporan 

Ke lulangan 

 

IV. HASIL 

1. Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summaryb 

Modell R R Squlare l 

Adjulste ld R 

Squlare l 

Std. E lrror of the l 

E lstimate l 

1 .757a .573 .536 .2467502 

a. Preldictors: (Constant), CR, ROA, DE lR, E lTR 

b. De lpelnde lnt Variable l: PBV 

 

 

Belrdasarkan informasi dari Tabell IV.8, dapat disimpullkan bahwa Adjulsteld R Sqularel 

melnulnjulkkan nilai selbelsar 0,536 ataul selbelsar 53,6%. Hal ini melnulnjulkkan bahwa variabell ElTR, 

DElR, ROA, dan CR dapat melnjellaskan selkitar 53,6% variasi dalam Nilai Pelru lsahaan. Melskipuln 

delmikian, nilai Adjulsteld R Sqularel melndelkati 0, yang melngindikasikan bahwa variabell 

indelpelndeln telrselbult hanya melmbelrikan selkitar 53,6% informasi yang dipelrlulkan ulntulk 

melmpreldiksi variabell delpelndeln (PBV), selmelntara 46,4% dari 100% dipelngaru lhi olelh faktor lain 

yang tidak ditelliti dalam pelnellitian ini.  
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2. Tabel Uji Hipotesis 

a) Uji Statistik t 

Belrdasarkan Hasil Ulji T disimpullkan bahwa: 

1. Pelngarulh ElTR telrhadap Nilai Pelrulsahaan (PBV) 

Belrdasarkan hasil pelnguljian, ditelmulkan bahwa nilai t(tabe
l

l) 2,01174 > t(hitu
l

ng) yang 

dihitulng belrdasarkan data adalah -3,30924. Sellain itul, tingkat signifikansi (p-valulel) 

selbelsar 0,002 lelbih kelcil dari nilai α yang diteltapkan yaitul 0,05.  

2. Pelngarulh DElR telrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Belrdasarkan hasil pelnguljian, ditelmulkan bahwa nilai t(tabell) 2,01174 < t(hitulng) yang 

dihitulng belrdasarkan data adalah 7,38775. Sellain itul, tingkat signifikansi (p-valulel) 

selbelsar 0,001 lelbih kelcil dari nilai α yang diteltapkan yaitul 0,05. 

3. Pelngarulh ROA telrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Belrdasarkan hasil pelnguljian, ditelmulkan bahwa nilai t(tabe
l

l) 2,01174 > t(hitu
l

ng) yang 

dihitulng belrdasarkan data adalah 0,19078. Sellain itul, tingkat signifikansi (p-valulel) 

selbelsar 0,850 lelbih belsar dari nilai α yang diteltapkan yaitul 0,05. 

4. Pelngarulh CR telrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Belrdasarkan hasil pelnguljian, ditelmulkan bahwa nilai t(tabe
l

l) 2,01174 > t(hitu
l

ng) yang 

dihitulng belrdasarkan data adalah 0,34219. Sellain itul, tingkat signifikansi (p-valulel) 

selbelsar 0,734 lelbih belsar dari nilai α yang diteltapkan yaitul 0,05. 

 

b) Uji F 
ANOVAa 

Modell 

Sulm of 

Squlare ls df 

Me lan 

Squlare l F Sig. 

1 Re lgre lssion 3.765 4 .941 15.459 <,001b 

Re lsidulal 2.801 46 .061   

Total 6.566 50    

a. De lpelnde lnt Variable l: PBV 

b. Preldictors: (Constant), CR, ROA, DE lR, E lTR 

 

Hal ini dapat dilihat dari hasil ulji F. Nilai F(hitu
l

ng) 15,459 lelbih belsar dari nilai F(tabe
l

l) 2,42. 

Sellain itul, tingkat signifikansi <,0,001 julga lelbih kelcil daripada tingkat signifikansi yang 

diteltapkan 0,05. Olelh karelna itul, hipotelsis yang diajulkan dalam pelnellitian (H5) dapat 

ditelrima, dan dapat disimpullkan bahwa ElTR, DElR, ROA, dan CR melmiliki pelngarulh 

signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan.  

 

Coefficientsa 

Modell 

Ulnstandardize ld Coe lfficie lnts 

Standardi

ze ld 

Coe lfficie lnts 

t Sig. B Std. E lrror Be lta 

1 (Constant) .43776 .06939  6.30912 <,001 

E lTR -.51137 .15453 -.32722 -3.30924 .002 

DE lR .26464 .03582 .72986 7.38775 <,001 

ROA .01917 .10050 .01868 .19078 .850 

CR .00042 .00124 .03364 .34219 .734 

a. De lpelnde lnt Variable l: PBV 
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V. KESIMPULAN 

Kelsimpullan dari pelnellitian ini adalah bahwa mellaluli analisis dan pelmbahasan yang 

dilakulkan, ditelmulkan bulkti elmpiris melngelnai hulbulngan antara Tax Planning (DElR), 

Profitabilitas (ROA), dan Likuliditas (CR) delngan kinelrja pelrulsahaan manulfaktulr sulbselktor 

indulstri dasar dan kimia. Belrdasarkan data sampell 17 pelrulsahaan yang telrdaftar di BElI pada 

pelriodel tahuln 2019 – 2021, pelnellitian ini melnyimpu llkan bahwa faktor – faktor telrselbult melmiliki 

pelngarulh yang signifikan telrhadap kinelrja pelrulsahaan. Dari hasil analisis dan pelmbahasan 

pelnellitian ini, dapat disimpullkan selbagai belrikult: 

1. Tax Planning melmiliki pelngarulh positif yang signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan. Hal 

ini dapat dibulktikan mellaluli nilai t(tabe
l

l) 2,01174 > t(hitu
l

ng) -3,30924 dan tingkat 

signifikansi 0,002 lelbih kelcil dari nilai α 0,05. 

2. Strulktulr modal melmiliki pelngarulh positif yang signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan. Hal 

ini dapat dibulktikan mellaluli nilai t(tabe
l

l) 2, 01174 < t(hitu
l

ng) 7,38775 dan tingkat signifikansi 

0,001 lelbih kelcil dari nilai α 0,05. 

3. Profitabilitas tidak melmiliki pelngarulh yang signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan. Hal ini 

dapat dibulktikan mellaluli nilai t(tabe
l

l) 2,01174 > t(hitu
l

ng) 0,19078 dan tingkat signifikansi 

0,850 lelbih belsar dari α 0,05. 

4. Likuliditas melmiliki pelngarulh positif yang signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan. Hal ini 

dapat dibulktikan mellaluli nilai t(tabe
l

l) 2,01174 > t(hitu
l

ng) 0,34219 dan tingkat signifikansi 

0,734 lelbih belsar dari α 0,05. 

5. Tax Planning, Strulktulr Modal, Profitabilitas, dan Likuliditas selcara belrsama – sama 

melmpelngarulhi Nilai Pelrulsahaan. Bulkti ulntulk hal ini adalah bahwa variabell – variabell 

indelpelndeln, yaitu l Tax Planning, Strulktulr Modal, Profitabilitas, dan Likuliditas melmiliki 

dampak signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan delngan melnggulnakan ulji statistik. Hasil ini 

melnulnjulkkan bahwa nilai F(hitu
l

ng) selbelsar 15,549 mellelbihi nilai F(tabe
l

l) selbelsar 2,42, dan 

melmiliki tingkat signifikansi selbelsar <0,001 yang lelbih kelcil dari tingkat signifikansi α 

selbelsar 0,05. 
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