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Abstrak 

 

Tujuan penelitian ini untuk mempelajari bagaimana struktur modal, 

kepemilikan manajemen, kebijakan dividen, dan keputusan investasi 

memengaruhi nilai perusahaan. Struktur modal diproksikan DER, 

kepemilikan manajemen diproksikan KM, dan kebijakan dividen 

diproksikan DPR, dan keputusan investasi diproksikan PER. Nilai 

perusahaan diproksikan Price to Book Value (PBV). 

Populasi penelitian ini terdiri dari 84 perusahaan makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 

periode 2018 hingga 2022. Untuk sampel penelitian, digunakan 

metode purposive sampling yang menghasilkan 9 sampel dari 

perusahaan makanan dan minuman tersebut. Metode analisis data 

yang digunakan adalah regresi linier berganda, dan pengolahan data 

dilakukan menggunakan perangkat SPSS versi 25. 

Analisis menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap 

nilai Perusahaan; kepemilikan saham manajemen berpengaruh 

terhadap nilai Perusahaan; kebijakan dividen tidak berpengaruh 

terhadap nilai Perusahaan; keputusan investasi tidak berpengaruh 

terhadap nilai Perusahaan; struktur modal, kepemilikan saham 

manajemen, kebijakan dividen, keputusan Investasi bersama 

berpengaruh pada nilai perusahaan. 
 

I. PENDAHULUAN 

Dibandingkan sektor lainnya, pemilihan saham sektor industri makanan dan minuman paling 

tahan terhadap kondisi apapun. Dalam persaingan yang begitu ketat, kelangsungan usaha dan 

kelangsungan operasional merupakan suatu kebutuhan, sehingga tujuan suatu bisnis bukan 

sekedar keuntungan semata. 

Fenomena yang terjadi pada vibizmdia.com- Dari sudut pandang pasar, hampir 50% penduduk 

Indonesia membelanjakan uangnya untuk makanan dan minuman, dan makanan olahan 
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menyumbang sekitar 35%, sehingga ini merupakan potensi pasar yang cukup besar, terutama di 

masa emas Indonesia. Pada tahun 2045, PDB per kapita kita akan sebesar itu menjadi USD 

23,199, dengan populasi sekitar 319 juta. Industri makanan dan minuman juga memiliki potensi 

besar karena kontribusi outputnya terhadap PDB cukup besar. Industri ini merupakan industri 

andalan Indonesia dibandingkan industri lainnya. Industri makanan dan minuman Indonesia 

memiliki merek ternama dunia seperti Indomie. Industri mempunyai dampak yang sangat besar 

terhadap peningkatan jumlah tenaga kerja di Indonesia. Konsumsi pangan rumah tangga akan 

meningkat karena merupakan kebutuhan dasar. Ekonomi pasar Indonesia besar dan daya belinya 

mencukupi, sehingga industri pengolahan makanan memerlukan efisiensi yang tinggi. 

Struktur modal adalah proporsi perbandingan yang dilakukan oleh perusahaan dengan 

menggambarkan dan menentukan biaya modal yang menjadi kebutuhan perusahaan, dengan cara 

menggunakan utang, ekuitas, dan penerbitan saham.  

Semakin banyak manajemen yang memiliki kepemilikan saham dalam perusahaan, lebih 

banyak individu yang bertanggung jawab untuk membuat keputusan,  yang menghasilkan 

peningkatan kinerja. Peningkatan nilai perusahaan akan dihasilkan dari peningkatan kinerja 

manajemen.  

Investor berharap dividen yang menguntungkan akan meningkatkan nilai perusahaan ketika 

mereka membeli sahamnya. Fungsi keuangan suatu perusahaan sangat dipengaruhi oleh 

keputusan investasi. Keputusan investasi yang lebih besar meningkatkan kemungkinan 

perusahaan untuk memperoleh return atau pengembalian. Solusi masalah jumlah investasi 

ditentukan oleh keputusan investasi. 

Nilai perusahaan menunjukkan kemampuan manajemen untuk mengendalikan kekayaan dan 

menghasilkan keuntungan bagi investor. Nilai perusahaan dapat meningkat dengan harga saham. 

Manajer lebih termotivasi untuk bekerja jika mereka memiliki lebih banyak saham melalui 

kepemilikan manajerial. Ini karena, sebagai pemegang saham Perusahaan. Manajer bertanggung 

jawab atas keputusan mereka karena mereka terlibat dalam proses pengambilan keputusan. 

Akibatnya, tim manajemen bekerja dengan lebih baik, yang pada gilirannya meningkatkan nilai 

perusahaan. 

II. TINJAUAN PUSTAKA 

Struktur Modal 

Ialah beban hutang jangka panjang perusahaan dapat dilihat dari kebiasaaan belanjanya yang 

tidak berubah. Investor dapat mengukur trade-off antara risiko dan keuntungan dengan melihat 

struktur modal perusahaan, yang mengunggkapkan sejauh mana utang digunakan untuk 

investasi. (Elviani et al, 2022) 

 

 

 

Struktur Modal =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙
× 100% 

Sumber : Kasmir (2019) 

 

 

 

Kepemilikan Manajerial 
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Kepemilikan manajemen adalah situasi di mana manajer atau eksekutif perusahaan memiliki 

saham atau kepemilikan dalam perusahaan tempat mereka bekerja. Ini mengimplikasikan bahwa 

mereka yang terlibat dalam pengambilan keputusan perusahaan juga memiliki kepentingan 

langsung dalam kesuksesan dan kinerja jangka panjang perusahaan tersebut, karena keuntungan 

mereka juga terkait dengan kinerja perusahaan.. (Agatha et al, 2020) 

 

 

 

 

 

  

Sumber : Wahidahwati (2020) 

 

 

Kebijakan Dividen 

Kebijakan dividen menentukan bagaimana suatu perusahaan dapat memberikan dividen 

kepada pemegang sahamnya, dan berapa banyak dividen yang diberikan akan memengaruhi 

harga saham perusahaan.(Viero & Kusnawan, 2023) 

 

 

Dividen =
Total Dividen

Laba Bersih
 

 

Sumber : www.poems.co.id 

 

Keputusan Investasi 

Keputusan untuk mengumpulkan keuntungan dari suatu aset dengan tujuan untuk 

mendapatkan keuntungan di masa depan disebut keputusan investasi. Ada beberapa faktor yang 

mempengaruhi keputusan investasi, termasuk keahlian keuangan, keyakinan berlebihan, 

preferensi waktu, toleransi risiko, dan persepsi risiko..(Fridana & Asandimitra, 2020) 

 

 

 

Keputusan Investasi= 
Harga Saham

Laba Per Saham
 

 

 

Sumber : https://bigalpha.id 

     

Nilai Perusahaan 

Nilai yang dapat diukur untuk menunjukkan tingkat kepentingan investor terhadap sebuah 

perusahaan.(Ubaidilah, 2020) 
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Sumber : https://hubstler.com 

 

III. METODE 

Penelitian dilakukan selama periode 2018-2022 dan melibatkan 84 perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Meskipun demikian, tidak semua 

perusahaan tersebut menjadi subjek penelitian. Metode pengambilan sampel yang digunakan 

adalah Purposive Sampling, yang berarti sampel dipilih berdasarkan kriteria tertentu. 

Berdasarkan kriteria tersebut, terdapat 9 perusahaan yang menjadi sampel, sehingga total 

terdapat 45 data sampel yang dihasilkan. Berikut adalah kriteria yang digunakan untuk 

pengambilan sampel dalam penelitian ini: 

a. Perusahaan yang tidak terdaftar secara berturut- turut 2018-2022. 

b. Perusahaan yang tidak melaporkan laporan keuangan tahun 2018-2022. 

c. Perusahaan yang tidak membagikan dividen. 

d. Perusahaan yang tidak mendapatkan laba. 

e. Perusahaan yang tidak memiliki data yang lengkap terkait dengan variable dalam penelitian. 

f. Peusahaan yang di Outlier.  

 

IV. HASIL 

1. Koefisien Determinasi (R2)  

 

Nilai koefisien determinasi (R2) adalah 0,701 (70%). Dapat diabahwa variabel independent 

berpengaruh terhadap variabel sebesar 70%. Sedangkan sisa nya (30%) dipengaruhi oleh variabel 

https://hubstler.com/
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lain yang tidak diteliti, dan terdapat perbedaan faktor, seperti faktor waktu dan tempat, faktor 

kemajuan teknologi, dan sebagainya. 

 

2. Uji Hipotesis 

 

Uji T 

 
Berdasarkan tabel diatas maka dapat disimpulkan bahwa : 

 

1. Variabel struktur modal, t(hitung) -0,256 < t(tabel) 2,02108 dan sig 0,753 > alpha (α = 

0,05), menujukkan struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

2. Variabel kepemilikan manajerial, t(hitung) 2,056 > t(tabel) 2,02108 dan sig 0,046 < alpha 

(α = 0,05), menujukkan kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

3. Variabel kebijakan dividen, t(hitung) 0,349 < t(tabel) 2,02108 dan sig 0,729 > alpha (α = 

0,05), menujukkan kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

4. Variabel Keputusan investasi, t(hitung) 7,751 > t(tabel) 2,02108 dan sig 0,000 < alpha (α = 

0,05), menujukkan keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
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Uji F 

Nilai F = 10,751 > 2,839 dan sig 0,000 < alpha (α = 0,05), menujukkan bahwa struktur 

modal, kepemilikan manajerial, kebijakan dividen, keputusan investasi secara bersama- sama 

memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

V. KESIMPULAN 

Berdasarkan pembahasan sebelumnya, maka dapat dipastikan hasil pengujian hipotesis: 

1. Struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Karena nilai sig struktur 

modal 0,753 > 0,05. 

2. Kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Karena nilai sig 

kepemilikan manajerial 0,046 < 0,05.  

3. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Karena nilai sig 

kebijakan dividen 0,729 > 0,05.  

4. Keputusan investasi tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Karena nilai sig 

keputusan investasi 0,000 < 0,05.  

5. Struktur modal, kepemilikan manajerial, kebijakan dividen, keputusan investasi 

secara bersama- sama berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Karena nilai F = 10,751 

> 2,839 dan nilai sig sebesar 0,000 lebih kecil dari alpha (α = 0,05).  
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