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Abstrak 

 

Penelitialn ini bertujualn untuk membuktikaln pengalruh 

profitalbilitals, ukuraln perusalhala ln, solvalbilitals, daln kepemilikaln 

institusionall terhaldalp nilali perusalhalaln. Valrialbel dependen dallalm 

penelitialn ini aldallalh nilali perusalhalaln, sedalngkaln valrialbel 

independennyal aldallalh profitalbilitals, ukuraln perusalhalaln, 

solvalbilitals daln kepemilikaln institusionall. Populalsi dallalm 

penelitialn ini berjumlalh 28 perusalhalaln malnufalktur sub sektor 

malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI periode 2020-2023. 

Daltal ya lng digunalkaln aldallalh dalta l sekunder dengaln pemilihaln 

salmpel menggunalkaln metode purposive salmpling sehinggal 

didalpaltkaln sebalnyalk 17 perusalhalaln yalng dijaldikaln sebalgali 

salmpel. Metode alnallisis daltal yalng digunalkaln aldallalh alnallisis 

regresi linealr bergalndal dengaln peralngkalt lunall SPSS versi 25. 

Berdalsalrkaln halsil uji palrsiall menunjukkaln balhwal ukuraln 

perusalhalaln daln kepemilikaln instusionall berpengalruh positif 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Sedalngkaln profitalbilitaln daln 

solvalbilitals tidalk berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. Halsil uji 

simultaln menunjukkaln balhwal menunjukkaln ba lhwal profitalbilitals, 

ukuraln perusalhalaln. Solvalbilitals daln kepemilikaln institusionall 

secalral bersalmalaln berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

 

I. PENDAHULUAN 

Persalingaln alntalr perusalhalaln malkalnaln da ln minumaln semalkin kualt. Dengaln aldalnya l 

persalingaln tersebut,  menuntut perusalhalaln untuk memperkualt fundalmentall sehinggal 

perusalhalaln bisal bersaling dengaln perusalhalaln lalinnyal. ALpalbilal sebualh perusalhalaln tidalk dalpa lt 

bersaling malkal alkaln berdalmpalk terhalda lp penurunaln  penjuallaln sehinggal menyebalbka ln 

kebalngkrutaln. (Herminal, 2021). 

Sallalh saltu valrialble utalmal yalng dialnggalp memiliki dalmpalk yalng signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln aldallalh profitalbilitals. Profitalbilitals perusalhalaln aldal allalt ukuraln efisiensi operalsi daln 

mewalkili kemalmpualnnyal untuk menghalsilkaln sebualh keuntungaln. Profitalbilitals menunjukaln 

kemalmpualn perusalhalaln untuk menghalsilkaln lalbal dalri kegia ltaln operalsionallnyal. Nalmun, dallalm 

situalsi palsalr yalng tidalk stalbil, profitalbilitals dalpalt dipengalruhi oleh berbalgali falktor eksternall, 
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Selalin profitalbilitals, ukuraln Perusalha laln merupalkaln sallalh saltu falktor kunci yalng 

mempengalruhi nilali Perusalhalaln. Secalral umum, Perusalhala ln yalng memiliki skallal lebih besalr 

bialsalnyal memiliki alkses yalng lebih mudalh daln lebih luals terhaldalp sumber da lyal penting, 

termalsuk tenalgal kerjal, balhaln balku sertal teknologi yalng malju, Perusalha laln besalr jugal cenderung 

memiliki kemalmpualn yalng lebih balik dallalm menjalngkalu palsalr yalng lebih luals, balik secalral 

lokall malupun intermalsionall. (Menurut Limaljaltini & ALrialnto AL (2021)) ukuraln perusalhalaln 

mencerminkaln jumlalh keseluruhaln alsset yalng dimiliki. Perusalhalaln dalpalt dibedalkaln menjaldi 

dual kaltegori, yalitu skallal besalr daln skallal kecil. Pengalruh ukuraln perusalhalaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln dalpalt bersifalt dual alralh, yalkni dalpalt memberikaln dalmpalk positif altalu justru 

berdalmpalk negaltive terhaldalp nilali perusalhalaln.  

Solvalbilitals jugal mencerminkaln kemalmpualn Perusalhala ln dalla lm memenuhi kewaljibaln 

jalngkal Palnjalng daln jugal menjaldi falktor penting yalng dalpalt mempengalruhi nilali Perusalhalaln. 

Perusalhala ln dengaln Tingkalt solvalbilitals yalng tinggi malmpu bertalhaln dallalm kondisi 

perekonomialn yalng tidalk menentu daln cenderung lebih dipercalyal oleh kreditor malupun 

investor. 

Kepemilikaln institusionall, yalng merujuk paldal kepemilikaln salhalm oleh berbalgali lembalgal 

keualngaln seperti balnk, perusalhalaln alsuralnsi daln reksaln dalnal, jugal dialnggalp sebalgali sa llalh saltu 

falktor penting  yalng dalpalt mempengalruhi nilali sualtu perusalhalaln. Kehaldiraln investor 

institusionall bialsalnyal mendorong aldalnya l pengalwalsaln yalng lebih keta lt terhaldalp pengelolalaln 

perusalhalaln, yalng paldal alkhirnyal dalpalt meningkaltkaln efisiensi operalsionall daln kinerja l 

keseluruhaln perusalhalaln. 

Paldal periode ini, sektor malkalnaln daln minumaln menghaldalpi talntalngaln yalng salngalt 

signifikaln alkibalt dalri palndemi COVID-19, perubalhaln yalng salngalt cepalt paldal halrgal balhaln 

balku, sertal perubalhaln regulalsi pemerintalh. 

Oleh kalrenal itu, penelitialn ini bertujualn untuk melalkukaln alnallisis empiris terkalit balgalimalna l 

profitalbilitals, ukuraln perusalhalaln, solvalbilitals, sertal kepemilikaln institusionall mempengalruhi 

nilali perusalha laln paldal perusalhalaln yalng bergeralk disektor malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial (BEI) selalmal periode tersebut daln balgalimalnal Perusalhala ln bisal 

bersaling demi mempertalhalnkaln nilali perusalhalalnnyal paldal salalt COVID-19 terjaldi. Temualn dalri 

penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt memberikaln walwalsaln yalng berhalrgal balgi malnaljemen 

perusalhalaln daln investor dallalm merumuskaln keputusaln straltegis yalng berfokus palda l 

peningkaltaln nilali perusalhalaln. 

 

 

 

II. METODE 

Penelitialn ini menggunalkaln jenis metode kualntitaltif kalrenal da ltal yalng digunalkaln dallalm 

penelitialn ini berupal alngkal yalng dialmbul dalri daltal yalng digunalkaln sebelumnyal. Menurut ( I 

Malde Lalut Merthal Jalyal (2020), 12) penelitialn kuntitaltif aldallalh jenis penelitialn yalng 

menghalsilkaln temualn-temualn balru yalng dalpalt dicalpali (diperoleh) dengaln mengguna lkaln 

prosedur-prosedur secalral staltistic altalu calral lalinnyal dalri sualtu kua lntifikalsi (pengukuraln). 

Sampel 

Populalsi dallalm penelitialn ini berjumlalh 28 perusalhalaln malnufalktur sub sektor malkalnaln daln 

minumaln yalng terdalftalr di BEI periode 2020-2023. salmpel menggunalkaln metode purposive 

salmpling sehinggal didalpaltkaln sebalnyalk 17 perusalhalaln yalng dijaldikaln sebalgali salmpel. Metode 

alnallisis daltal yalng digunalkaln aldallalh alna llisis regresi linealr bergalndal dengaln peralngkalt lunalk 

SPSS versi 25. 

Pengumpulan Data 
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Pengumpulaln daltal paldal penelitialn ini menggunalkaln kriteria l yalng terlalmpir paldal talbel berikut 

ini : 

      Pemilihan Sampel 

 

No. Kriteria Jumlah 

1.  Perusalhala ln malnufa lktur subsektor malkalnaln daln 

minumaln yalng terdalftalr di BEI selalmal periode 2020-

2023. 

26 

 

2.  Perusalhala ln malnufalktur malkalnaln daln minumaln yalng 

tidalk melalporkaln keualngaln talhun 2020-2023. 

(6) 

 

3. Perusalhala ln subsektor malkalnaln daln minumaln yalng 

mengallalmi kerugialn selalmal 2020-2023. 

(3) 

4. Perusalhala ln subsektor malkalnaln daln minumaln yalng 

tidalk memiliki daltal lengkalp yalng dibutuhkaln paldal salalt 

penelitialn 2020-2023. 

0 

Jumlah Sample Perusahaan 17 

 

Jumlah Tahun Sample 4 tahun 

Jumlah Sample Perusahaan yang digunakan 68 

 

Sumber : Diolalh oleh peneliti, 2024 

 

Daftar Nama Perusahaan yang Menjadi Sampel 

 

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1 ALALLI ALstro ALgro Lestalri Tbk. 

2 BUDI Budi Stalrch & Sweetener Tbk. 

3 CPIN Chalroen Pokphalnd Indonesial Tbk. 

4 DLTAL Deltal Djalkalrtal Tbk. 

5 DSNG Dhalrmal Saltyal Nusalntalral Tbk. 

6 ICBP Indofood CBP Sukses Malkmur Tbk 

7 INDF Indofood Sukses Malkmur Tbk. 

8 JPFAL Jalpfal Comfeed Indonesia l Tbk. 

9 LSIP PP London Sumaltral Indonesial Tbk 

10 MLBI Multi Bintalng Indonesial Tbk. 

11 MYOR Malyoral Indalh Tbk. 

12 SIMP Sallim Ivomals Praltalmal Tbk. 
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13 SSMS Salwit Sumbermals Salralnal Tbk. 

14 TBLAL Tunals Balru Lalmpung Tbk. 

15 ULTJ Ultraljalyal Milk Industry & Trald 

16 UNVR Unilever Indonesial Tbk. 

17 CLEO Salrigunal Primaltirtal Tbk. 

Sumber : Diolalh peneliti, 2024. 

Teknik Analisis Data 

Proses alnallisis daltal ini bertujualn untuk mengolalh daltal menjaldi informalsi yalng dalpalt 

digunalkaln dallalm memalhalmi kalralkteristik daltal sertal menyelesalikaln permalsallalhaln dallalm 

penelitialn ini. Dallalm penelitialn ini, metode alnallisis yalng diteralpkaln aldallalh uji staltistic 

deskriptif, uji alsumsi klalsik, uji koefisien determinalsi, uji regresi linealr bergalndal, sertal uji 

hipotesis.  

Operasional Variabel 

Valrialbel Indika ltor Skallal 

Nilali 

Perusalhala ln 
𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑠 𝑄 =  

(𝐸𝑀𝑉 + 𝐷)

(𝐸𝐵𝑉 + 𝐷)
 

Ralsio 

Profitalbilitals 
𝑅𝑂𝐸 =  

𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
𝑥 100% 

Ralsio  

Ukuraln 

Perusalhala ln 
𝑢𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑝𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = 𝐿𝑛 𝑥 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡 Ralsio  

Solvalbilitals 
𝐷𝐴𝑅 =  

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 ℎ𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡
 

Ralsio 

Kepemilikaln 

Institusionall 
𝑘𝑒𝑝𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑎𝑛 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

=  
𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝑝𝑖ℎ𝑎𝑘 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 𝑥 100% 

Ralsio 

 

III. HASIL 

1. Uji Koefisien Determinasi (adjusted R2) 

Tabel III.1 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Model R 

R 

Squalre 

ALdjusted 

R 

Squalre 

Std. Error 

of the 

Estimalte 

1 .561a
l 0,315 0,272 1,9745939 

al. Predictors: (Constalnt), INST, ROE, DALR, UP 

b. Dependent Valrialble: TOBINS Q 

Sumber : Halsil Olalhaln SPSS Versi 25 

  
 Halsil uji koefisien determinalsi menunjukkaln nilali aldjusted R squalre sebesalr 0.272. nilali ini 

dalpalt dikaltegorikaln mendekalti alngkal nol, yalng mengindikalsikaln balhwal kemalmpualn valrialbel 
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independent, yalitu profitalbilitals, ukuraln perusalhalaln, solvalbilitals daln kepemilikaln institusionall, 

dallalm menjelalskaln valrialbel dependent, yalitu nilali perusalhalaln, salngalt terbaltals. 

2. Uji T (Parsial) 

Tabel III.2 

Hasil Uji Signifikansi (Uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstalndalrdized 
Coefficients 

Sta lndalr
dized 

Coeffici
ents 

t Sig. B Std. Error Betal 

1 (Constalnt) 22,119 5,737   3,856 0,000 

ROE 0,000 0,001 -0,032 -0,311 0,757 

UP -1,511 0,450 -0,377 -3,357 0,001 

DALR 1,778 1,379 0,142 1,289 0,202 

INST -0,006 0,002 -0,317 -2,852 0,006 

a l. Dependent Valrialble: TOBINS Q 

Sumber : Halsil Olalhaln SPSS Ver 25 

 

 Berikut aldallalh interpretalsinyal : 

 al. Pengalruh ROE terhaldalp Nilali Perusalhalaln. Berdalsalrka ln halsil uji, valrialbel ROE memiliki 

nilali T – Hitung sebesalr-0.311 dengaln nilali signifikalnsi 0.757 > 0.05. hall ini menunjukkaln 

balhwal ROE berpengalruh tetalpi tidalk signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Dengaln demikialn, 

hipotesis H1 ditolalk.  

b. Pengalruh Ukuraln Perusalhala ln (UP) terhaldalp Nilali Perusalhalaln. Berdalsalrka ln halsil uji, 

valrialbel UP memiliki nilali T-hitung sebesalr -3.357 dengaln nilali signifikalnsi 0.001 < 0.05. Hall 

ini menunjukkaln balhwal Ukuraln Perusalhalaln (UP) memiliki pengalruh negaltif signifikaln 

terhaldalp Nilali Perusalhalaln. Dengaln demikialn, hipotesis H2 diterimal.  

c. Pengalruh Solvalbilitals (DALR) terhaldalp Nilali Perusalhalaln Valrialbel DALR memiliki nilali T-

hitung sebesalr 1.289 dengaln nilali signifikalnsi 0.202 > 0.05. hall ini menunjukkaln balhwa l 

solvalbilitals berpengalruh tetalpi tidalk signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln. Dengaln demikialn, 

hipotesis H3 ditolalk.  

d. Pengalruh Kepemilikaln Institusionall (INST) terhaldalp Nilali Perusalhalaln 94 Valrialbel INST 

memiliki nilali T-hitung sebesalr -2.852 dengaln nilali signifikalnsi 0.006 < 0.05. hall ini 

menunjukkaln balhwal kepemilikaln institusionall memiliki pengalruh negaltif signifikaln terhaldalp 

nilali perusalhalaln. Dengaln demikialn, hipotesis H4 diterimal. 

 

3. Uji F (Simultan) 

Tabel III.3 

Hasil Uji Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squalres df 
Mealn 

Squalre F Sig. 

1 Regression 113,066 4 28,267 7,250 .000b 

Residuall 245,638 63 3,899     
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Totall 358,704 67       

a l. Dependent Valrialble: TOBINS Q 

b. Predictors: (Constalnt), INST, ROE, DALR, UP 

Sumber : Diolalh dengaln SPSS ver 25 

Halsil uji signifikalnsi simultaln (Uji Staltistik F), dalpalt dilihalt balhwal nilali F- hitung sebesa lr 

7.250 lebih besalr dalri F-talbel, daln nilali signifikalnsi 0.000 lebih kecil dalri 0.05. hall ini 

menunjukkaln balhwal valrialbel independen, yalitu profitalbilitals, ukuraln perusalhalaln, solvalbilitals 

daln kepemilikaln institusionall secalra l bersalmalalaln memiliki pengalruh signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. 

 

Pembahasan 

1. Pengalruh Profitalbilitals terhaldalp nilali perusalhalaln 

halsil uji signifikalnsi simultaln (Uji Staltistik F) dalpalt dilihalt balhwal nilali F- hitung 

sebesalr 7.250 lebih besalr dalri F-talbel, daln nilali signifikalnsi 0.000 lebih kecil dalri 

0.05. hall ini menunjukkaln balhwal va lrialbel independen, yalitu profitalbilitals, ukuraln 

perusalhalaln, solvalbilitals daln kepemilikaln institusionall secalral bersalmalalaln memiliki 

pengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

2. Pengalruh Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp nilali Perusalhalaln 

Berdalsalrkaln halsil pengujialn hipotesis, penelitialn ini menunjukkaln balhwal Ukuraln 

Perusalhala ln berpengalruh negaltif terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall ini terlihalt dalri halsil 

uji valrialbel ukuraln perusalhalaln yalng menunjukkaln nilali T-hitung sebesalr 3.357 

dengaln nilali signifikalnsi 0.001 < 0.05. 

3. Pengalruh Solvalbilitals terhaldalp nilali Perusalhalaln 

Berdalsalrkaln halsil pengujialn hipotesis, penelitialn ini menunjukkaln balhwal Solvalbilitals 

yalng dihitung dengaln rumus Debt to ALsset Raltio (DALR) berpengalruh tetalpi tidalk 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall ini terlihalt dalri halsil uji valrialbel ukuraln 

perusalhalaln yalng menunjukkaln nilali T-hitung sebesalr nilali T-hitung sebesalr 1.289 

dengaln nilali signifikalnsi 0.202 > 0.05. 

4. Pengalruh Kepemilikaln Institusionall terhaldalp nilali Perusalhalaln 

Berdalsalrkaln halsil pengujialn hipotesis, penelitialn ini menunjukkaln balhwal 

Kepemilikaln Institusionall berpengalruh negaltif signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Hall ini terlihalt dalri nilali T-hitung sebesalr -2.852 dengaln nilali signifikalnsi 0.006 < 

0.05. 

 

IV. KESIMPULAN 

Berdalsalrkaln penelitialn ini, dalpalt disimpulkaln balhwal : 

 

1. Profitalbilitals (X1) secalral palrsiall berpengalruh tetalpi tidalk signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln yalng dibuktikaln dengaln T – Hitung sebesalr-0.311 dengaln nilali signifikalnsi 

0.757 > 0.05. Halsil penelitialn ini menunjukkaln balhwal H1 diterimal. 

2. Ukuraln Perusalhalaln (X2) secalral palrsiall terdalpalt pengalruh negaltif yalng signifikaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln yalng dibuktikaln dengaln nilali T-hitung sebesalr -3.357 dengaln 

nilali signifikalnsi 0.001 < 0.05. Halsil ini menunjukkaln balhwa l H2 ditolalk. 

3. Solvalbilitals (X3) secalral palrsiall berpengalruh tetalpi tidalk signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln yalng dibuktikaln dengaln nilali T-hitung sebesalr nilali T-hitung sebesalr 1.289 

dengaln nilali signifikalnsi 0.202 > 0.05. Halsil ini menunjukkaln balhwal H3 diterimal. 
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4. Kepemilikaln Institusionall (X4) secalral palrsiall terdalpalt pengalruh negaltif yalng signifikaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln yalng dibuktikaln dengaln nilali T-hitung sebesalr -2.852 dengaln 

nilali signifikalnsi 0.006 < 0.05. Halsil ini menunjukkaln balhwa l H4 ditolalk.  

5. Berdalsalrkaln halsil uji simultaln (uji f) menunjukkaln balhwal profitalbilitals, ukuraln 

perusalhalaln, solvalbilitals, daln kepemilikaln institusionall secalral bersalmalaln berpengalruh 

terhaldalp nilali perusalhalaln, yalng dibuktikaln dengaln nilali F- hitung sebesalr 7.250 lebih 

besalr dalri F-talbel, daln nilali signifikalnsi 0.000 lebih kecil dalri 0.05. Halsil Penelitialn ini 

menunjukkaln balhwa l H5 diterimal. 
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